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PETROLEUM SERVICES PETROCOX S.A,

ESTADG DE FLULIOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en ddlares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROLEUM SERVICES PETRINTDIX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DE 2011
{Expresados en didares estadounicdenses)

INFORMACTON GENERAL

El 25 de enero de 2008 |a Superintendencia de Compafias coneedid a la Compafia un permiso parm operar
en el Ecuador, el cunl fue inzcrito en el Registro Mercantil

Actividades Principales

La compariia desde g conbitecktn no ha realizado sctvidades en ol pais sin embargo esta constituda v s
mantiene vigente, Ia continuidad de la empresa como negocio en marcha depende de los accionistas v de Las
operaciones futuras que puedan generarse, actualmente no mantiene clientes v no se han determinado
expeciativas de crecimiento en el negoeio,

Apruobacion de los estados financieros

Lok estados financieros por o afio terminado of 31 de diciembire de 2012, que corresponden a los primeros
retados financieros bajo Nommas Internacionales de Informacidn Financiera de la Compaiia, han sido
emitidos ¥ aprobados para su emisiin el 30 de gbril del 20149,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas conlables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere ka NITF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a kas NUF vigentes
al 41 de diciembre de 2002 v aplicadas de manera uniforme a 1odos los afios que se presentan en estos
estadns financieros.

Bases de preparaciin de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compadia constituyen los prmeros estados financieros preparados
de acuerdo con Normas Intermnacionales de Informacion Financiera (N1LF para pymes) emitidas por ¢
International Accounting Standard Board (LASE) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normag internacionales v aplicadas de maners
uniforme a los gjercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepamaron de scuerdo con Normas
Eiuatorianas de Contabilidad (NEC). Loa efectos de la adopoion de las NIIF v las excepeiones v exencionss
ndopiadas para la transicion a las N1IF se detallan en la Nota 3. Adiconalmente, los eztados Gnanciencs al
1 de enero ¥ 31 de diciembre de 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los de 2011

Lo eetados finaneieros se han preparado bajo el erterio del costo historen. La purumun de los estados
financieros conforme o las NITF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige & la
Administraciim que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compadia,
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PETROLEUM SERVICES PETROCOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DMCIEMBRE DE z2o41
(Expresados en dlares estadounidenses)

Moneda funcional ¥ conversion de monedn extranjers
fa)  Moneda funcional y moreda de presendacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en ba momeda del ambiente
econimico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la
Companfia s expresan en dolares estadounidenses, que 23 la moneda funcional v 1a moneda de
presentaciim.

(]  Transacifones y saldos

Las tran=acciones en moneda extranjers, 5 existieran, se tradueen a la meneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transactiones, Lag ganancias v pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transaceiones que califican como eobertura de
flujas de efectmve,

Efectivo v equivalentes de efective

Incluye el efectve disponible, depdsitos o la vista en bancos, Los sobregiros bancarios son presentados
comn pasivos cortientes en el estado de siteacidn financiera:

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Lo Compafiia debe clasificar sus setivos Anancieros en las siguientes; “activos financieros a valor razonakle
a traves de ganancias v pérdidas™, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta sn
vencimiento” ¥ "activos inancieros disponibles para la venta”. Los pasivos financiercs se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito pars el cual se adguineron los actives o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre-de 2001 v de 2000 ¥ al 1 de enero de 2o, 1a Companiia no mantuve activos financierss
productos de la operacion., las politicas estén descritas cuando los emprenda los provectos para los que fue
cTeada.

Priéstamos v cuentas por eobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a entidades y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por s de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacian
financiera.



PETROMLEUM SERVICES FETRODOODX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE INCIEMBRE DE 2611
(Expresadis en dolares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: representados en ol estado de situacin financiern por proveedores v
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mavor o 12 meses contados a partir de ka fecha del estado de situscion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimienio

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciém  financiera a la fecha de la
REROCIACHON ¥ & feconooen cuando se compromete a comprar o vender e activo o pagar 2 pasivo.

Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros seran medidos inicialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribuible & la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del sctivo o pasive; siempre
que ¢l active o pasive financiero no es designado como de valor engonable a traveés de ganancias v pérdidas
y date e slgnificative, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiils valorizard Ios mismos
como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuenias por eobhrar: Posterior a su reconiocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Cuentas por cobrar: Corresponden principalmente a cuentas por cobrar en operaciones normales de venta
¥ prestacidn de servicios su cobro va a depender del flujo de efectivo de clientes. Si se esperan cobrar en un
afis 0 menos s clasifican como activos corrientes, de lo contranio se presentan como aclivos no corrientes.

Oros pasivos financieros: Posterion a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado
aplicando of método de imerés efectivo, En especificn, Is Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro
e e=ta calegoria:

il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores en el curso
normal de los begocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses v gon pagaderas hasta 3o dias, En caso de que sus plazos pactados de
PHED BCAN MUAVOINCE A 12 MESES, S¢ PIesenian como pasivos no corrientes v generan intereses, que se
reconoeen en el extndo de resultados integrales bajo el nibro de gastos por intereses,

i) Cuentas por pagar o entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por deudas adguiridas gue son exigibles por parte del acreedor en el corto plago, No devengan
intereses v 4e registran a su valor nominal que es equivalente & su costo amortizado.



PETROLEUM SERVICES PETROCOX 5.4,

41 DE DICIEMEBRE DE 2011
{Expresados en divlares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de setivos financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacitn
financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue 1a cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

2.5.4 Bajo de setivos v pasivos financieros

2.4

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o i
la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del activo.
Un pagivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compadia especificadas en el contrato se han
liguidads.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferide. E
impuesto se reconoee en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otrmos
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Debido a que los ingresos de la Compafiia se originan de la participacién en la Asociacion v que de acuerdo
con lag disposiciones legales vigentes éstos son considerados como exentos del Impuesto a la renta, la
Compaiia no genera Impuesto a la renta cordente ni diferido,

Por otro lado, a partir del ejercicie fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un anticipo
minime de impuesto a la renta, cuyo valor es caleuladoe sobre las cifras del afio anterior v en funcidn del
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monte del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, & menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerde
con Ia norma que rige la devoluciion de este anticipo.
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PETROLELUM SERVICES PETROCOX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICTEMBRE DE 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Activo fjo

Los actrvos fijos seran registrados al costo histonco, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deteriorn, en caso de producirse. El eosto incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion silo son
capitalizados vuando »s probable que beneficios econdmicos futuros asoeiados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos pesteriores
corresponden A reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados coando son incurridos.

La depreciaciin de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del
activo fjo, v considera valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles v valores residuales de log
activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no
pperacionales,

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
censtruccion de activos ealificables, Un active calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso. Sin embarge al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 la Administracion no
mantiene este tipo de proveetos,

Deterioro de activos no financieros {activos fijos)

Los activos sujetos & depreciacidn se someterin a praebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo exeede a su valor recuperable. Bl valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluaciin por deteriorn, los activos se agrupan a los niveles més pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efective). Los saldos en libros
de activos no financierns se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterions,

En el caso que el monto del valor libros del sctivo exceda a su monto recuperable, la Compatiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del sjercicio.
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PETROLELM SERVICES PETROCOX S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE INMCIEMBRE DE 2011
{FMmdﬂuHW]

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (N1IF)
Base de In transicidn a las NITF - Aplicacion de NIIF 1

D aruerdo a ls Resolucion No.of.G.DSC o010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en
noviembre del 2008, las Compafises de compafiias extranjeras como PETROLEUM SERVICES
PETROCOX S A deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los
estados financieros de la Compadiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiern - NITF,
Hasta el afo terminado el 31 de diciembre de 2011 la Compafiia emitia sus estados financieros segin
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, por 1o cual las cifrae de los estados financieros del 2010 han
gido evaluadag para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2o11.

La fecha de trangicidn de la Compafia es el 1 de enero de 2013, La Compafiia ha preparado su estado de
situncion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Coneiliacion entre NIIF y NEC
La compaiia al no tener operaciones no realizo ajustes que puedan surgir del anidligls para conversion a
MNIE

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD
Factores de riesgo financier
Lis sctividades de la Compafiia no la exponen a fesgos financieros.

El programa de administracion de riesgos de la Compaiiia se centra en lo impredecible de los mercados
financierms v trata de minimizar los potencisles efectos adversos en su desempefio financiero.



PETROLEUM SERVICES PETROMX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1 DE DICTEMEBRE DE 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuecion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de

cada efercicio:

Al lde dewmbee de 2000 ALS ] de diem e 48 3000 Al lde enwrn da 200
Coirenare  HWHo cnmenis [ R R Mip o ErmEne Unrmanis Mo comente
L5 P Lk LGk LS% Ll

dtrins fmascecos medslos aleoain
Efcotvo ¥ cljunkenics de cliccine
Aiirn g fmanewin s medaley sl ongio amnmesdy
Cuanmas porcobimrs enimlsdes misconadss Wi L Ji1] E 2 H
Toiglacisves linencicms ROD EDD Ay

Total pagivos fmancivres

Valor razonahle de instrumentos financicros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razenable,

CASTOS ADMINISTRATIVOS

La eompania no he registrado  gastos administrativos
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PETROLEUM SERVICES PETROCOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 DE MCIEMBERE DE zo11
(Expresados en délares estadounidenses)

CONTINGENTIAS
Situscidn Mscal

A ln fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicion fisenles 2000 a 2012 ssthn sujolos o una
posible fissmlizacion por parte de las autondades trobutarias,

La Compafila no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(Mros asunios

El 29 de diciembre de 2010 se publicd ol Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
enird en vigencia a partir de enero del 2o011. Entre algunos de los temas se incduyen: determinacion v pago
del salario digno, establecimiento de gonas especiales de desarmollo econtmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago del Impaesto a
la renta hasta por 5 afos para of desarrollo de inversiones nwevas y productivas, mievas deducciones del
100% adicional por depreciacidn de maguinarias y equipos que preserven el medio amblente v ln
reducclon progresiva del Impuesto a la renta hasta legar al 22% en el 2013

Por otro lado en noviembre de 2011 en ¢l Registro Oficial 583 se publict La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deducirdn los gastos relacionados con la adquisicidn, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econdmica siempre v cnando el avalo comercial de dichos vehiculos no
superen los USS35,000: los vehiculos hibridos o cléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de VA e
ICE:; se deteérmina una nueva hase imponible de ICE para cigarrillos v bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos o la contaminacion vehicular v el impuesto redimibde a las botellas plisticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto o la salida de divieas 15D del 2% al 5%, con clertas excepeiones
para lns remesas de dividendos,

CAPITAL ASIGNATMD
El capital de la Compafifa al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asclende a US$800; aportado en un 100% por
su accionista

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafias Jos ajustes de adopcion por primera vez
de las NIIF, s¢ registran en los resultados scumulados en la subcuenta denominada “Aplicacion inicial de
NI, separnda del resto de los resultados acumulados v su saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en
In parte que exceda al valor de lns pérdidag acumuladag v las del dltimo ejercicio econdmico concluide, i
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devoeito en el enso de liquidacion de la Compadiia.



PFETROLEUM SERVICES PETROCOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICITEMBRE DE 2011
{Expresados en dolares estadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES
Entre ¢l 31 de diciembre de 2011 y Ia fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de abril de 2013) no se

evenios que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudicran tener un electio
significativo sobre los estados financiens o que requieran revelacion,

-



