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SOLNOPRO S.A.
AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SOCIOS DE CADRECAL CONSTUCCIONES CIA. LTDA.

OPINION

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de CADRECAL
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. los cuales comprenden los estados consolidados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, correspondientes al afio que termina
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacioén financiera de CADRECAL CONSTRUCCIONES
CIA LTDA al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los resultados de la evaluacion del sistema de control Interno del ejercicio econémico
2019, determinan que es confiable, el mismo que se dio a conocer a la administracién a
través del respectivo informe.

Con relacién al cumplimiento de las obligaciones tributarias, opinamos que la compaiiia
durante el ejercicio econémico 2019 acato las disposiciones contenidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

En nuestra opinién Cadrecal Construcciones Cia. Ltda., cumplié con la presentacion de la
informacién que la Unidad de Anadlisis Financieros (UAF) exige, en dichos informes
constan las operaciones que superan los montos establecidos en los instructivos emitidos
por la Unidad de Anadlisis Financieros (UAF).

FUNDAMENTOS DE LA OPINION

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mds detalle en
la seccion de responsabilidades del auditor en relacidon con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de 1a Compafiia de conformidad con
las disposiciones del c6digo de Etica para Contadores publicos emitidos por el consejo de
Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades
de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.
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OTRA INFORMACION INCLUIDA EN EL DOCUMENTO QUE CONTIENEN
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS:

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende
los reportes mensuales que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general
aplicables a las empresas de la construccion a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF).

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no podemos
expresar cualquier forma de opinién al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente en los
estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de lo contrario
si parece estar materialmente distorsionada. Si, sobre la base del trabajo que hemos
realizado, podemos concluir que existe una inexactitud importante de esta otra informacion,
estamos obligados a notificar este hecho. No tenemos nada que informar a este respecto.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, asi como del control interno que la administracion de la Entidad
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres
de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segtin
corresponda, los asuntos relacionados con su funcionamiento, salvo que la administracién
se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de
los informes financieros de la Entidad.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR EN RELACION CON LA AUDITORIA DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Nuestros objetivos es obtener una seguridad razonable acerca de los estados financieros en
su conjunto, si estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
internacionales de auditoria (NIA) siempre detecte errores materiales cuando existan. Los
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errores pueden surgir por fraude o error y se consideran significativos si, individualmente
o en conjunto pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios, tomen sobre la base de los estados financieros.

Como parte de nuestra Auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos significativos en los estados financieros debido a
fraude y error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y aprobado para
proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude, es més elevado que en el caso de una incorreccién debido a error; ya que el
fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones
erréneas o la evasion del control interno.

Obtuvimos un entendimiento del Control Interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la eficacia del Control Interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones, asi como las revelaciones elaboradas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe auditoria
de revelaciones relacionadas en los estados financieros, si tales revelaciones son
suficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio
en marcha.

Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacioén razonable.

Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una
opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién
de auditoria.
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Nos comunicaremos con los encargados del gobierno en relacion con, entre otros temas, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos identificados, incluyendo las deficiencias en Control Interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

OTROS ASUNTOS.

Los estados financieros d¢ CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018, que se presentan con fines comparativos, fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinién con salvedades el 14 de mayo
de 2019.

Con relacién al cumplimiento de las obligaciones tributarias, opinamos que la compaiia

durante el ejercicio econdmico 2019 acatd las disposiciones contenidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

Quito, 24 de Junio del 2020

Atentamente,

SOLNOPRO S.A. @*{2"":‘?

RLIC 1781411580001

SOLNOPRO S.A. C.P.A. DR. WILLIAM VILLACIS V.
Auditores Independientes Lic. Prof. 20.266

SC-RNAE-352 Socio Responsable
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Auditores Independientes
CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 - 2018
En ddlares de los Estados Unidos de América
ACTIVO Notas 2.019 2.018
Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 88.436 220.666
Cuentas y Documentos por Cobrar 4 6.787 179.401
Credito Tributario Impuestos ' 9 17.096 33.237
Total Activo Corriente 112.319 433.305
No Corriente
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5
Instalaciones 53.702 53.702
Maquinaria y Equipo 7.460 7.460
Equipo de Computo y Software 580 580
Vehiculos 35.705 35.705
Depreciacion Acumulada - 20.771 11.082
Activo Fijo Neto 76.676 86.365
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos por impuestos diferidos 128 128
Total activo no corriente 76.804 86.493
Total activo 189.123 519.798
PASIVO
Pasivo Corriente
Proveedores Locales 6 4.163 178.631
Obligaciones con Instituciones Financieras 7 828 29.903
Obligaciones Tributarias y patronales 8--9 15.783 101.779
Total Pasivo Corriente 20.773 310.313
Pasivo No Corriente
Obligaciones Financieras a Largo Plazo 6 4.163 8.325
Provisiones Para Jubilacion Patronal y Desahucio 8 603 603
Total Pasivo No Corriente 4.766 8.928
Total Pasivo 25.539 319.242
PATRIMONIO
Capital Social 12 400 400
Reservas 628 628
Resultados Acumulados 199.528 43,760
Resultados presente ejercicio - 36.971 155.768
Total Patrimonio 163.585 200.556
Total Pasivo mas Patrimonio 189.123 519.798
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
(:Ar‘\r_‘.‘_["(‘ AL
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CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 - 2018
En dolares de los Estados Unidos de América

SOLNOPRO 5.A.
Auditores Independientes

Notas 2019 2018
Ingresos
Ingresos Ordinarios 995.681
Otros Ingresos 216
Total ingresos 216 995.681
Y
Costos
Costo de Ventas -692.600
Gastos Administrativos
Gastos Generales, Ventas y de Administracién -36.736 -67.006
Otros Egresos -373 -296
Gastos Financieros -78 -308
Total costos y gastos -37.187 -760.210
Resultado antes Participacipacion Trabajadores e Imp. -36.971 235.471
15 % utilidad trabajadores 0 -35.321
22% Impuesto a la Renta 0 -44.382
Resultado neto del Ejercicio -36.971 155.768
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
CADRECAL

COMPANIA LIMITADA

:ODif.'. Porton de Linares
Telf.: 3792-02

R.U.C.: 179212593001
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SOLNOPRO 5.A.
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CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 - 2018

En ddlares de los Estados Unidos de América

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales
Ganancia (Perdida) antes de 15% a Trabajadores e Impuesta ala Renta -36.971 155,768

Mas {menos) - cargos (cr Ja quE No rep de

Depreciacion de Mobiliario y Equipo 9.689 7.561
Amortizaciones

Provisiones

Suma ajustes por partidas distintas al efectivo 9.689 7.561

Cambios en activos y pasivos de operacion:

(Incremento) dismipucion en cuentas por cobrar clientes 179.401 -179.401
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar -6.916 -12.683
(Incremento) disminucion en otros activos 16.141 . 6.727
(Incremento) disminucién en cuentas por pagar comerciales -188.360 29.903
(Incremento) disminucion en otras cuentas por pagar -40.666 84.851
(Incremento) disminucién en beneficios a empleados -35.473 35.240
{Incremento) disminucién en otros pasivos 40.630
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién -103.154 168.596

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de otros activos -36.286
Variaciones de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 0 -36.286

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Financiamiento prestamos a largo plazo -90.634
Pago de prestamos -29.076

Otras entradas y salidas de efectivo

Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -29.076 -90.634
(Disminucidn neta) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo -132.230 41.676
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 220.666 178.990
Saldo efectivo al final del afio 88.436 220.666

Las notas que se anexan son parte integrante de los Estados Financieros

CADRECAL
% COMFANIA LIMITADL
' R.U.C.. 17921259300¢

Dir.: Portin de Linares / /Contador

Tetf.: 3798-027
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CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares americanos)

1.- IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., se constituyd por escritura publica
celebrada ante el Notario Segundo del cantén Santo Domingo, Doctor Edgar Pazmifio
Pazmifio, el 11 de enero de 2008, fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Santo
Domingo el 27 de febrero de 2008. estd regulada por la Superintendencia de Compaiias.
Valores y Seguros a través de la Ley de Compaiiias, tiene un plazo de duracién de 50 afos.

La actividad principal de la Compaiiia es la construccién de edificios completos, o partes de
edificios, viviendas, calles y carreteras, incluye obras nuevas, ampliaciones, reformas y
reparaciones.

El domicilio principal de la Compaiia donde desarrolla sus actividades es en la provincia de
Santo Domingo de los Tsachilas, cantén Santo Domingo, parroquia Bomboli, urbanizacién el
Portén de Linares, calle A, nimero 38 y calle B.

Los estados financieros de la Compaiiia, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados y autorizados por la Gerencia General para su emisién y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion.

En opiniéon de la Gerencia General estos estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacidén emitida
porel Banco Centraldel Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los dltimos
tres afos:

INDICE DE
PERIODOS INFLACION
ANUAL
2017 -0,20%
2018 -0,19%
2019 -0,07%
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Entorno Econémico

El gobierno de la Republica del Ecuador, debido a la declaratoria de pandemia denominada
coronavirus “COVID-19” por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, y dado que los
casos de coronavirus confirmados representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania,
mediante decreto ejecutivo No. 1017 del 16 de marzo de 2020 declar6 el estado de excepcion
por calamidad publica en todo el territorio nacional.

Los recientes acontecimientos, incluyendo la baja tanto en produccioén y precio mundial del
petréleo, van a derivar en una recesion econémica mundial. Al momento, muchos paises estan
tratando de contener la propagacion de la pandemia “COVID-19” y al mismo tiempo evitar una
drastica caida en la actividad econdémica. La crisis actual no tiene precedentes, por cuanto
combina una caida de la demanda global, condiciones financieras adversar y un shock
importante de la oferta.

Especificamente en el Ecuador, el coronavirus agudiz6 la fragil situaciéon econémica,

debido a ello, se restringid la libre movilidad, la asociacién y reunion de los ciudadanos, con la
finalidad de mantener una cuarentena comunitaria y asi controlar el incremento de contagios,
por consiguiente, un cese parcial de la produccion. A inicios de mes de marzo, el Gobierno
anuncié una serie de medidas como recorte presupuestario, aporte salarial temporal de
funcionarios publicos, eliminacién y fusién de algunas entidades del Estado, con las que se
esperaban captar US$ 2.552 millones. Sin embargo, el Gobierno anunci6 que la implementacion
de estas medidas se aplazard por la emergencia sanitaria.

Para atender la emergencia sanitaria, el Gobierno ecuatoriano prevé captar entre US$ 2.000 y
2.500 millones (un 2% del Producto Interno Bruto - PIB). Dichos recursos provendran de las
siguientes fuentes:

* Actualmente, existen mas de US$ 100 millones de organismos multilaterales para
enfrentar la emergencia sanitaria, destinados a equipamiento y mejora de
infraestructura médica, medicamentos, entre otros.

* A través de un instrumento de financiamiento rapido Ecuador solicit6:
0 US$ 500 millones al Fondo Monetario Internacional — FMI
0 US$ 500 millones al Banco Mundial

* Ecuador ha solicitado diferir el pago de intereses a los tenedores de bonos con lo que
espera aliviar la caja fiscal por US$ 811 millones.

Adicionalmente se han establecido ciertas medias econdmicas para mitigar los efectos de la
restriccién de movilidad y cese parcial de la produccion:

* Diferimiento a seis meses del pago del IR de abril, mayo y junio para los sectores
turisticos, exportadores y de pequefios contribuyentes.

* Restructuracién y refinanciamiento créditos del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social-BIESS.

* Aplazamiento de los aportes del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-IESS para
afiliados voluntarios y sin relacién de dependencia.
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* El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-BIESS, y la Corporacion
Financiera Nacional - CFN pondra a disposicion de las Pymes US$ 50 millones en lineas
de créditos.

* Postergacion del pago para los clientes de BanEcuador y la Corporacién Financiera
Nacional - CFN.

* El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-BIESS, canalizarda US$ 100
millones para préstamos quirografarios emergentes de hasta US$ 2.500.

* El gobierno ha enviado un proyecto de Ley a la Asamblea Nacional con el propdsito de
defender el empleo, mantener el emprendimiento y la dolarizacion.

Por lo anterior, los estados financieros adjuntos deben ser leidos en este contexto, la continuidad
operacional de CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA.LTDA., como un negocio en
marcha, dependera de las acciones que emprendan los Accionistas y su Administracién ante esta
emergencia sanitaria y que si bien recibirdn parcialmente los efectos de la recesién econémica
sus accionistas continuaran apoyando la estabilidad econdmica en el mediano plazo. Para apoyar
su decision de forma general también han resuelto realizar las siguientes medidas particulares:

* Flexibilizacién de plazos con clientes y proveedores

« Revision de los margenes de rentabilidad para ofrecer descuentos de pronto pago y
generar liquidez en el corto plazo.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION

La Compaiifa, mantiene sus registros contables en ddlares de E.U.A., moneda funcional de la
Compaiia y de curso legal enel Ecuador. Los estados financieros de la Compaifiia han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, vigentes al cierre del afio 2019 y con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros para las
entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales coinciden con los
principios internacionales de contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICL.CPA
IFRS11.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se establece que se aplicard la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros, a
partir del primero de enero de 2012, todas aquellas compaiifas que cumplan las siguientes
condiciones: a) activos totales menores a 4 millones; b) valor bruto en ventas anuales menores
a 5 millones y e) tener menos de 200 trabajadores. La Compafiia prepara sus estados
financieros en base a la Norma Internacional de Informacién Financiera.



SOLNOPRO
AUDITORES INDEPENDIENTES

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compaifiia en el
ejercicio 2019. Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo
presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre
un afio y otro. Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo
del costo histérico de adquisicidn, debido a la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), al costo amortizado en pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIEROS. - Los activos financieros son registrados en la fecha en que la
Compaiiia forma parte de la transaccion.

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la transaccion,
mads los costos incrementales relacionados con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son razonables a su costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor. El valor en libros del activo financiero se reduce por
la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados integral. La Compafiia dard de baja en cuentas de activo financiero unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
términos incluyen intereses o cuando los términos no incluyen intereses, pero si plazos
superiores a los considerados comercialmente normales. La Compaiiia da de baja en cuentas
un pasivo financiero si y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones la Compafiia.
La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros. - Los activos y pasivos financieros
de la Compaiiia se miden originalmente al valor razonable.
6
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Medicion posterior de instrumentos financieros. - Para el propdsito de medicién posterior,
los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificadas en las siguientes categorias luego
de su reconocimiento inicial:

Instrumentos financieros basicos. - Los instrumentos financieros basicos se mediran al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Otros instrumentos financieros. - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias desde el reconocimiento inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de
deducir todos los pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estan
representados por las participaciones que constituyen el capital pagado y se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen facturas por obras de construccion, remodelacién, etc., que no se cotizan
en el mercado activo, con plazos menores a un aflo y no generan intereses.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciaciéon acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. EIl costo de propiedadesy equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Las mejoras y renovaciones
mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras que los reemplazos,
reparaciones y mantenimiento, que no extienden la vida q1til de los activos, se cargan a
gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas s e eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos.
Los resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados integral. Posteriormente del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estdn registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

DETERIODO DEL VALORDE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de algiin deterioro del valor, se estima y comparael importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupos de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe recuperable
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados. Si una
pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la estimaciéon revisada de
su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupos de
activos) en afios anteriores. Una revision de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.
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ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones d e crédito normales y
no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales denominados en
moneda extranjera, se convierten a la unidad monetaria (USO) usando la tasa de
cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio
de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

IMPUESTOA LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados
integral, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro
ingreso o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente. - El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la
base de ganancia neta gravable de la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacion
tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuestos vigentes (0 sustancialmente
vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. EIl impuesto corriente es
calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados
financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de impuesto
corriente sobre otro ingreso integral ode pérdida que afecta al patrimonio de los socios.
En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
la aplicacion de tasas de impuesto a larenta segliin la normativa tributaria vigente.

Sin embargo, la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las companias deben
cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partidas Porcentaje
Activos totales 0.40%
Patrimonio 0.20%
Ingresos grabados con impuestos a la renta 0,40%

Costos y gastos deducibles de impuestos a la renta 0,20%
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El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales al periodo actual
0 a ejercicios anteriores. Que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona ademds cualquier correccidén de impuestos de afios previos. Los activos tributarios
corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta relativos al periodo actual oa
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser
reclamados a las autoridades fiscales, anticipos de impuestos a la renta que tengan
posibilidad de recuperacién, etc.

Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método
del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de activos y pasivos y sus
bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la variaciéon en el tiempo por la aplicacién de la tasa de impuestos aplicables en afios
futuros sobre las diferencias entre los montos segin los estados de situacién financiera
y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidaciéon de los
activos 'y pasivos existentes. Activos y Pasivos tributarios diferidos son calculados, sin
descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en el periodo de realizaciéon. Los
pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo, entanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para
descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio, con
utilidades gravables en los siguientes 5 afios. Los activos y pasivos tributarios diferidos
se compensan solo si la Compaiiia tiene el derecho y la intenciéon de cancelar los activos y
pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria. Los cambios en activos y pasivos
tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por impuestos
en el estado de resultados integral, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion
relacionada al impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente. El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se
revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuesto diferido se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a
permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos. - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como
retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas
por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor
recuperable. Otros impuestos y contribuciones municipales se registran en el estado de
resultados integral.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo. - Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las
vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aporte al IESS y el fondo de
reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la
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Compania espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la legislacion ecuatoriana
establece una participaciéon del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la
Empresa, calculada antes del impuesto sobre la renta, este beneficio se paga en abril del afo
siguiente.

Participacion del personal en las utilidades. - De acuerdo a las disposiciones establecidas en
el codigo de trabajo, la participacion del personal en las utilidades, se calcula mediante la tasa
aplicable a las utilidades gravables.

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. - Se realiza la respectiva provision y pago de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios post-empleo. - La Compaifiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la
legislacion laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio
constituyen planes de beneficios definidos en las condiciones establecidas por la normativa al
finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales
o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores, el
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios o mds en la misma Empresa en forma continua o interrumpida, en el caso
del empleado que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afos de trabajo continuo o
interrumpido, tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal segun el
articulo 188 del Cédigo de Trabajo. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con
base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente
calificado, no se mantiene ningtin fondo separado para financiar el plan o activos segregados,
para cumplir la obligacién. La propia Compaiiia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios. Adicionalmente, el Cédigo de Trabajo
establece que en aquellos casos en que la relaciéon laboral termine por desahucio ante el
Ministro del Trabajo, por parte del trabajador o del empleador, este deberd reconocerle al
trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el
nimero de afios de servicio. Igual bonificacion se pagard en los casos en que la relacion
laboral termine por acuerdo entre las partes. El empleador, en el plazo de quince dias
posteriores al aviso del desahucio, procederd a liquidar el valor que representan las
bonificaciones correspondientes y demds derechos que le correspondan a la persona
trabajadora, de conformidad con la Ley y sin perjuicio de las facultades de control del
Ministerio del trabajo.

El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucién de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado. Los pasivos para la jubilacion patronal y del desahucio son reconocidos
en el estado de posicion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios
definidos a la fecha de reporte, usando el método de la unidad de crédito proyectada. Este
método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte, sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que 105
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influencian. La tasa de descuentos estd basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad,
con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con 105 términos de la obligacion. Los gastos por
beneficios son registrados en los resultados del afio. Las pérdidas y ganancias actuariales son
reconocidas inmediatamente en los resultados del ejercicio. En la Ley para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestiéon Financiera,
se establece que, como parte de la depuracién de los ingresos se considerard los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo
dispuesto en el Cdédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de
la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion patronal. En el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, se establece que, como parte
de los gastos generales deducibles se considera la totalidad de los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo
de Trabajo.

A efecto de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacién patronal,
obligatoriamente se deberdn afectar las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el
caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o
no y que no fueren utilizadas deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuestos a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o
no.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectué la provision.

Se podrd reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacion de la
técnica contable regulada por la Seccion 29 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES (Impuesto a las Ganancias), adquiriendo el
beneficio de deducibilidad en su totalidad una vez que se efectie el pago.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es el valor nominal de las acciones ordinarias que ha sido emitido.
Una prima en la emisién incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En
Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisiéon de nuevas acciones

ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccidn,
neta de impuestos.
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador establece una apropiacién obligatoria de por lo
menos el 5% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance porlo menos el
20% del capital social de la Compaiiia.

Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa; sin embargo, puede ser utilizada para aumento de capital social o para
cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Resultados acumulados por la aplicacion de las NIIF por primera vez. - Surge de la aplicacion
de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES).

Constituye el efecto de los ajustes a los saldos a la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de
transicion comparativo.

Resultados acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaifiia y la
utilidad o pérdida del periodo. Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esté
limitada por disposiciones estatutarias, decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones
legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del destino que
dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), superavit por valuacion,
utilidades de compafiias holding y controladores y designacion e informe de Peritos...
“expedidos mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre de 2011.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que Josbeneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto pueda ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que el pago sea realizado. Las ventas son reconocidas
netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y los servicios y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en el estado de resultados integral al momento de
la utilizacién del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas
por entregar.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a través del
tiempo, utilizando el método de interés efectivo. Los gastos financieros incluyen los gastos
12
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por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligaciones, los descuentos en la disposicion
de los instrumentos financieros. El gasto por interés se registra usando el método del
interés efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en
que se incurren.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma Yy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los
ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compaiiia tiene
una obligacién asumida, legal o contractual como resultados de eventos pasados, con lo que es
probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacién y el monto de la
misma pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones no se reconocen para futuras
pérdidas operacionales. Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto
estimado de recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerando la clase de
obligaciones en su totalidad. Una provision es reconocida atn si la estimacion de los flujos
de pago con respecto a alguno de los items individuales incluidos en la clase pueda ser
pequeiia. Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean
requeridos, para cancelar la obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision
debido al tiempo es reconocido como un gasto financiero.

ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera involucra la elaboracion de estimaciones contables criticas que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinaciéon de los resultados,
asi como en la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. También requiere que la
administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados
son significativos se muestran mds adelante. Los estimados estdn basados en la experiencia
historica y otras suposiciones que se han considerado razonable bajo las circunstancias
actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estdn presentes otras nuevas circunstancias.

EMPRESA EN MARCHA

Los presupuestos y proyecciones de la Compafiia, tomando razonablemente en cuenta, los
posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del
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nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién considera la
posicion financiera de la Compaiifa, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, el acceso a los recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis
mundial y las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones
de la Compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base
de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo
razonable bajo las circunstancias. Los siguientes son los juiciosrazonables significativos
en la aplicacién de las politicas contables que tienen mayor efecto en los estados
financieros.

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes. - Determinada en base a una evaluacion
individual por deudor y colectiva, de las tendencias histdricas de incumplimiento del deudor,
la oportunidad de las recuperaciones y las condiciones econdmicas y crediticias actuales. El
incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en resultados.

Deterioro del valor de propiedades y equipos. - A la fecha de cierre de cada periodo o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algtn indicio de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima su recuperacion de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo. Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las propiedades
y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Afos
Instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
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Vidas dtiles de activos depreciables. - Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles de las
propiedades y equipos, se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compaiiia
y al estado fisico en el que se encuentren.

Las estimaciones podrian variar debido a factores no previstos dentro de la operacién actual,
como factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Activos tributarios diferidos. - La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables
futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las
proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un
presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, puede ser reconocido totalmente.
El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Impuesto a la renta diferido-tasa aplicable. - La legislacion vigente aplicable para el afio 2018,
establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicardn
la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. En la nota relativa al impuesto a la
renta, se precisa casos especificos establecidos para la aplicaciéon de tasas de impuesto ala
renta segin la normativa tributaria vigente.

Obligaciones por beneficios definidos. - La administracion estima el pasivo por beneficios
definidos de jubilacion patronal y desahucio anualmente con la asistencia de actuarios
independientes, sin embargo, un anélisis de este tipo puede variar debido a las normales
incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por este beneficio estd basado en las tasas
estandares de inflacion, rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision
de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuentos estdn determinadas en bonos
de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados.
La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con lo que, pueden
existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios de
la Compaiia.

Beneficios a largo plazo. - El valor presente de las obligaciones por pensiones depende de una
serie de factores que se determina sobre una base actuarial usando una serie de supuestos. Los
supuestos utilizados en la determinacion del coste neto (ingresos) para las pensiones incluyen
las tasas de descuento, basadas en bonos de mds alta calidad y bajo riesgos disponibles.
Cualquier cambio en estos supuestos afectard el valor en libros de las obligaciones de
pensiones.

Los principales supuestos actuariales utilizados en la determinacién de los célculos de
jubilacion patronal y desahucio se muestran a continuacion:
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Hipoétesis Actuariales 31 dic. 2018
Tasa de descuento 8,45%
Tasa de incremento salarial 3,28%
Tasa de rotacién 13,33%
Vida laboral promedio remanente (afios) 20,17
Tabla de mortalidad elaborada

Expectativa de vida por Senplades e informacion

recopilada por el INEC

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida para cancelar la obligacion.
El reconocimiento y valoraciéon de las provisiones requiere que la Compafifa realice
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (siel evento es mds probable
que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen para liquidar
la obligacién, y ademds a la hipdtesis de si puede hacerse una estimacién fiable de la
cuantia de la obligacion.

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia serd confirmada solo

por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros inciertos que no
estdn enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es
probable una salida de recursos que se requieran para liquidar la obligacion.
Ademads, el monto de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitablemente, la determinacion de que la posibilidad de que una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos sea remota; O que ocurran O NnO UNO O mAas
eventos futuros inciertos que no estin enteramente bajo el control de la Compaiiia,
requiere un juicio significativo.

Estimaciones contables criticas. - La Compania hace estimaciones y suposiciones  que
tienen que ver con el futuro. Los resultados estimados contables, tenderan por definicion
a ser iguales a los actuales resultados.

Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste
a los valores en libros de activos y pasivos se describen abajo:

Ingresos ordinarios y costos de operacion. - La Compaiiia en su reconocimiento inicial
determina el valor razonable de sus ingresos ordinarios basados en las condiciones del
mercado activo. El costo de operacién se mide al valor razonable de los gastos 'operativos
que se incurran para proporcionar el bien o el servicio para el que fueron contratados.
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Otros resultados integrales. - Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y
gastos que no son reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el
patrimonio, segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afos
terminados el 31 de diciembrede 2018y 2017 no ha habido otros resultadosintegrales.

Eventos posteriores. - Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién
adicional sobre la situacidon financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién
financiera son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Las modificaciones a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y que son
de aplicaciéon efectiva a partir del 1 de enero de 2017, son:

- Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion. Las modificaciones requieren que
una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiamiento, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos
que no son en efectivo.

- Modificaciones ala NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran cémo unaentidad debe evaluar
si existirdn suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas
como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de las modificaciones mencionadas, no han tenido ningin impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros separados
de la Compaiia.

A partir del 1de enero de 2016, se hizo efectiva laaplicacion de las Modificaciones
alaNIC 19, Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento. las modificaciones
de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios
post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluaciéon de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de
la moneda. Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de cierre. Al ser el ddlar de los
Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuadory en la que se van a pagar los
pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos
de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
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El Ministerio de Trabajo mediante acuerdo ministerial, establece que para el cédlculo de
fondo global de la jubilacion patronal se utilice la tasa pasiva referencial promedio del afno
anterior al cese del trabajador. De acuerdo a lo descrito en el acuerdo ministerial para cdlculo
de la obligacién para personas con tiempo de servicio mayor o igual a 25 afios y jubilados, se
utilizard la tasa pasiva referencial correspondiente para el afio en que se esté valorando. Con
fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, emitio
un oficio con su criterio institucional, en particular sobre la revision de las provisiones por
beneficios a los empleados bajo la norma NIC19 y en la que se concluye que en el Ecuador
se cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercado amplio. El mencionado criterio se basa en la revisién de una
amplia gama de fuentes de informacién y su reconocimiento y consideracién es de aplicacién
obligatoria para la elaboracion de los informes de auditoria externa de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2017 y siguientes.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF que son de aplicacién efectiva a
partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente, son:

- NIIF 9: Instrumentos financieros. Todos los activos financieros que se clasifican dentro
del alcance de la NIIF 9, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales
y que tengan, flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion en acciones o
participaciones de patrimonio y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo. Respecto al deterioro de activos financieros,
la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.
El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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Los instrumentos financieros de la Compafiia incluyen principalmente efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, tal como se menciona en la nota
relativa a los instrumentos financieros. Los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva de acuerdo con NIC 39. Todos los activos financieros de la Compaiiia
estaran sujetos a la evaluacion de deterioro de acuerdo con la NIIF 9. Las ventas
que realiza la Compaiiia son principalmente a clientes regulares, los cuales
transfieren los valores correspondientes a los servicios que reciben, por lo que la
Administraciéon considera que no surgirian efectos significativos en las cuentas
de deudores comerciales. Ademads, la Administracién de la Compaiiia no prevé que
la aplicacion de las modificaciones incluidas en la NIIF 9 tenga en el futuro un
impacto significativo en los estados financieros.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 establece un solo
modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro y
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC
18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas
en la fecha en que entre en vigencia. El principio fundamental de la NIIF 15 es que
una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida que represente la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
es un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio
de esos bienes o servicios.

Especificamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecucién o desempeiio en el contrato.
Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando se satisfaga una
obligacién en ejecucion, es decir, cuando el control de los bienes y servicios
relacionados con una obligaciéon de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mads lineamientos detallados en la NIIF 15
para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF15 requiere
amplias revelaciones. La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por
la venta a clientes regulares, los cuales son reconocidos cuando el control de
los servicios es transferido.

Con base en lo indicado precedentemente, la Administracion de la Compaiia

considera, de manera inicial, que el tratamiento actual continuard siendo apropiado
bajo NIIF 15.
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NORMAS NUEVAS,REVISADAS Y EMITIDAS

Se han emitido las siguientes N or m a s Internacionales de Informacion Financiera
NIIF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para ser efectivas a partir del 1 de enero de
2019 o posteriormente, son:

- NIF 16: Arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo integral para la
identificacion de contratos de arrendamientos y tratamiento contable para arrendador
y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la
NIC 17 e interpretaciones relacionadas. NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y
contratos de servicio sobre la base de si un activo identificado es controlado por el
cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero
ha sido eliminada para la contabilidad del arrendatario y es reemplazada por un
modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que
ser reconocido por el arrendatario para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor de activo. El derecho de uso
del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y
pagos, asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En
adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los
pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e intereses los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente. En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16
sustancialmente mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del
arrendador y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16. La
Administracién de la Compaifiia considera, que el tratamiento actual que se ha
efectuado, continuara siendo apropiado bajo NIIF 16.

- CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento Y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro
u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resoluciéon de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
entidad considerard si es posible que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacion
de la ganancia fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales. La Administracién de la Compaiiia prevé que
la aplicacion de esta nueva norma en el futuro, podria no tener un impacto sobre
los importes reconocidos en sus estados financieros.
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3.- CAJA BANCOS

El saldo estd estructurado de la siguiente forma:

2019 2018
Caja 88.424 0,00
Banco 12 220.666
Total Caja y Bancos 88.436 220.666

Las cuentas estan correctamente conciliadas.

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2019 2018
Clientes 0 174.996
Otras cuentas por cobrar 6.787 4.407
Total Cuentas por Cobrar 6.787 179.401

Al 31 de diciembre de 2019, la cuenta “Otras cuentas por cobrar” representa a los pagos
realizados al SRI indebidamente.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre de 2019, consistia en:

Saldo s al 31 de | Adiciones 2019 | Saldos al 31 de

Activos Fijos diciembre del 2018 diciembre del 2019
Instalaciones 53.701 0 53.701
Magquinarias y equipos 7.460) 0 7.460
Equipos de computacion 581 0 581
Vehiculos 35.705 0 35.705
Total de propiedadesy equipos, costo: 97.447 0 97.447
Menos - Depreciacion acumulada (11.082) 0 (20.771)
Total de propiedadesy equipos, neto: 86.365 0 76.676
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6. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales consistian en:

2019 2018
Proveedores 4.163 178.631
Proveedores LP 4.163

8.326 178.631

La empresa tiene un pasivo con la empresa Conauto por un monto de $8.326 por la compra de
vehiculos. La deuda se finiquita en el mes de diciembre del 2021.

7. OBLIGACION CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos son los siguientes

2019 2018
Banco de Machala 828 29.903
828 29.903

Sobregiro bancario que fue cubierto en el periodo 2020.

8. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la obligacién por beneficios definidos consistia en:

2019 2018
Corriente:

Beneficios sociales 178 330
Participacion de trabajadores 0 35.321
178 35.651

No corriente:
Jubilacién patronal 283 283
Bonificacion por desahucio 320 320
603 603
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Los calculos actuariales a valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018, por un actuario independiente.

Al 31 de diciembre de 2019, no se realizd estimaciones actuariales.

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos y pasivos por impuestos corrientes, consistian en:

Activos por impuestos corrientes:

Anticipo de impuesto a la renta
Crédito tributario [V A

Retenciones en la fuente

Pasivos por impuestos corrientes:
Obligaciones SRI RTA 2018

IVA por pagar y Ret. Fte.
Impuesto a la renta

2019

17.092

17.096

11.211
550
3.844

15.605

2018

207
23.069
9.961

33.237

19.553
2.065
44.382

66.000
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La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es la siguiente:
2019 2018

Utilidad (Perdida) antes de impuesto a la renta Mas (menos) (36.971)  200.150
partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 376 1.586
Utilidad Grabable / Perdida (36.595)  201.736
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 0 44.382
Impuesto mayor al anticipo/anticipo mayor al impuesto 0 0
Aplicacién de retenciones en la fuente 0 (9.962)
Crédito tributario 4.30 207)
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor) (4.30) 34.213

IMPUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad
tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. En seis afios,
contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en
parte; y, en un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado
por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacién de
tales actos. El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual
con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
tributarias la tasa del impuesto a la renta. Las normas tributarias establecian una
tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010. Con la vigencia
del Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa de impuesto
se reduce al 24% en 2011; 23% en 2012 y 22% en 2013 y afios siguientes. La
legislacion vigente aplicable para el afio 2018, establece que los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicarén la tarifa
del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mads tres (3)
puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en
la respectiva Ley; o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales referidas sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mds
tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
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corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Para
establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion bésica gravada con
tarifa cero (O) de impuesto a la renta para personas naturales. Las sociedades
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan
en la Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion. Las
empresas de exploracion y explotacidn de hidrocarburos estaran sujetas al impuesto
minimo establecido para sociedades sobre su base imponible. Las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesién o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
estardn sujetas, al momento de la enajenacion, a un impuesto a la renta inico con
tarifa progresiva. los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador,
en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por la Secretaria de Educacion
Superior, Ciencia, Tecnologia e Innovacion tendrédn una reduccién porcentual del
diez por ciento (10%) en programas o proyectos calificados como prioritarios por
los entes rectores de deportes, cultura y educacién superior, ciencia y tecnologia y,
del ocho por ciento (8%) en el resto de programas y proyectos, en los términos y
condiciones establecidos en la Ley.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequeiias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El impuesto a la renta causado por las sociedades se entenderd atribuible a sus
accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin
residencia en el Ecuador. Los ingresos gravables de no residentes que no sean
atribuibles a establecimientos permanentes, siempre que no tengan un porcentaje
de retencion especifico establecido en la normativa tributaria vigente, enviados,
pagados o acreditados en cuenta. Directamente, mediante compensaciones, 0 con
la mediacién de entidades financieras u otros intermediarios, pagardn la tarifa
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general prevista para sociedades sobre dicho ingreso gravable. Si los ingresos
referidos en este inciso son percibidos por personasresidentes, constituidas o
ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan
sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicard una retencion en la fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturales. La sociedad cuyo
capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir el pago de su impuesto
a la renta y su anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente
pago de intereses, calculados en base a la tasa activa corporativa, en los términos
que se establecen en la ley. Este beneficio serd aplicable siempre que tales acciones
se mantengan en propiedad de los trabajadores. En caso de que dichos trabajadores
transfieran sus acciones a terceros o a otros socios, de tal manera que no se cumpla
cualquiera de los limites minimos previstos en esta norma, el diferimiento
terminard de manera inmediata y la sociedad deberd liquidar el impuesto a la renta
restante en el mes siguiente al que se verificé el incumplimiento de alguno de
los limites. El beneficio reconocido operard por el tiempo establecido mientras se
mantenga o incremente la proporcion del capital social de la empresa a favor de los
trabajadores, conforme se sefiala en la ley. Se entenderd que no aplica la presente
disposicion respecto de los trabajadores a cuyo favor se realice el proceso de
apertura de capital si, fuera de la relacion laboral, tienen algin tipo de vinculacién
conyugal, de parentesco hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo
de afinidad, o como parle relacionada con los propietarios o representantes de la
empresa, en los términos previstos en la legislacion tributaria.

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA. - .EI anticipo se determina sobre la
base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles (menos ciertos
componentes). El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado.
Para el efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho
impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos referidos a gastos
increméntales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar
un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

El mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en
funcionamiento, no implica inversién nueva. Las sociedades recién constituidas,
reconocidas de acuerdo al Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones, las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de
este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva, entendiéndose por tal
la iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso
productivo asi lo requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacién de la
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccién y el Servicio de Rentas
Internas. De no cumplir el declarante con su obligacion de determinar el valor del
anticipo al presentar su declaracion de impuesto a la renta, el Servicio de Rentas
Internas procederd a determinarlo y a emitir el correspondiente auto de pago para
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su cobro, el cual incluird los intereses y multas, qué de conformidad con las normas
aplicables, cause por el incumplimiento y un recargo del 20% del valor del anticipo.
El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra
conceder la reduccién o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta
de conformidad con los casos, términos y las condiciones que se establezcan en el
respectivo Reglamento.

DIVIDENDOS EN EFECTIVO. - Los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del
impuesto a la renta. Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo de los
dividendos es una persona natural residente en el Ecuador o cuando la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, no se aplicard la exencién inicamente respecto de aquellos beneficiarios
sobre los cuales se ha omitido esta obligaciéon. También estardn exentos de
impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o beneficios netos que se
distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos
o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, cuya actividad econdmica exclusiva sea la inversién en activos
inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones:

a) Que distribuyan la totalidad de las utilidades, rendimientos o beneficios netos a
sus accionistas, cuotahabientes, -inversionistas o beneficiarios,

b) Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Pubico del
mercado de valores y en una bolsa de valores del pais,

¢) Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversién en el fondo
colectivo o en valores provenientes de fideicomisos de titularizacién por un plazo
mayor a 360 dias; y,

d) Que al final del ejercicio impositivo tengan como minimo cincuenta (50)
accionistas, cuotahabientes o beneficiarios. Ninguno de los cuales sea titular de
forma directa o indirecta del 30% o mas del patrimonio del fondo o fideicomiso.
Para el cdlculo de los cuotahabientes se excluird a las partes relacionadas. También
estardn exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el articulo 37 de la Ley, y en la misma relacién proporcional.

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas efectivas de
impuesto a la renta fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad (Perdida) antes de provisién para (36.971) 200.150
Impuesto a la renta corriente 0 44.382
Tasa efectiva de impuesto 0% 22.17%
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10. TRANSACCIONES CON LA ADMINISTRACION

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion
de la Compaiiia, incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante los afios 2019 y 2018 la Compaiiia no registra la existencia de
transacciones con compaifiias relacionadas. Al 31 de diciembre de 2018, las
transacciones y los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios
sociales y otras bonificaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, representada
por la Gerencia General, se observa a continuacion:

2019
Sueldos Fijos 4.936

Beneficios Sociales 805
Total .

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivos financieros de
la Compaiiia, corresponde a financiamiento con instituciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compaifiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones. En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados. La
Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la alta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

La Compaiia se encuentra expuesta 4 los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

A continuacion, se presenta una definicion de posibles riesgos que enfrenta la
Compaififa, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

RIESGOS DE MERCADO. - El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor
razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctie debido a
cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de
moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depdsitos.

Riesgo en las tasas de interés. - La Compaiiia al cierre del afio 2018 mantiene
financiamiento ocasional con una entidad financiera. Los flujos de caja operativos
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de la Compania son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Administracion, la
Compaififa no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el
valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicién de la Compaiiia
al riesgo de tasas de cambio se relaciona principalmente con determinadas
operaciones con proveedores, sin embargo, las principales operaciones de la
Compaiifa se realizan en dolares de E.U.A., moneda de curso legal en el Ecuador,
por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio en los estados financieros
no son significativos.

RIEGOS DE CREDITO. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte
no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaifiia estd expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por
cobrar).

El riesgo de crédito surge del depdsito en instituciones bancarias, asi como la
exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por
cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguno en particular. Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia ha estimado
que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compaiiia
representa el valor en libros de los activos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ. - La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de
fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.
La Compafiia mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

Administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

12. CAPITAL SOCIAL. SUSCRITOy PAGADO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social, suscrito y pagado
consiste de 40 participaciones con un valor nominal unitario de 10 ddlares
de los Estados Unidos de América.

La estructura de participacién de la Compaiia estd conformada como sigue:

2019 2018

Soraya Cadena Guerrero 300 300

Patricio Pullas Recalde 100
Renata Recalde Cadena 100

400 400
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El 22 de febrero del 2019 se elaboré una escritura publica para la cesiéon de
participaciones de la empresa Cadrecal ante el notario Alex Pericles Samaniego
Escudero en la Ciudad de Santo Domingo de los Tséchilas, en la cual el Sr. Patricio
Pullas cede sus participaciones a la Sra. Renata Recalde.

13. GASTOS GENERALES. VENTAS Y DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los gastos generales, ventas y de
administracion consistian en:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 13.512 13.523
Depreciacién 7.272 6.889
Mantenimiento y reparaciones 5.136 1.694
Honorarios profesionales 2.421 4277
Seguros 1.610 11.083
Comisiones 988 3.161
Combustible 453 4.044
Transporte 0 19.795
Gastos de gestion 0 1.309
Otros 10.932 1.231

37.187 67.006

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a 15.000.000,
estan obligados a presentar el estudio de precios de transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

En los ejercicios 2019 y 2018, la Compaifiia no presenta transacciones con partes
relacionadas.

15. CONTRATOS

Durante el afo 2019 la empresa no firmo contratos de construccién, tnicamente
estuvieron vigentes varios contratos por obras, firmados en el afio 2018 con varios
clientes, entre los principales se menciona a los siguientes:

Contrato celebrado el 28 de mayo de 2018 con el Gobierno Auténomo
Descentralizado Municipal de Santo Domingo, para la construccién de un muro de
contencién y obras complementarias, calle Felicisimo Rojas, asentamiento el
platanito, cooperativa Santa Martha, con un plazo de 75 dias calendario y por
127.093 mas IVA
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Contrato celebrado el 2 de julio de 2018 con la Coordinacién Zonal 4 del Ministerio
de Educacion, para el servicio de mantenimiento preventivo programado a
instituciones educativas emblemadticas de los distritos correspondientes a la
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas, perteneciente a la Coordinacion
Zonal de Educacion 4, con un plazo de 160 dias y por 600.339 mas IVA.

Estos contratos fueron concluidos en el periodo 2019 y se emitié sus actas de
recepcion definitivas.

16. PASIVOS CONTINGENTES

No existen pasivos contingentes que la Administraciéon de la Compaiia los
conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de nuestro informe, tal como
se detalla mds ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros “Entorno
Econdémico”, el 16 de marzo del 2020 el gobierno de la Repiiblica del Ecuador debido
a la declaratoria de pandemia denominada coronavirus “COVID-19” por parte de la
Organizacién Mundial de la Salud, y dado que los casos de coronavirus confirmados
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania, mediante decreto
ejecutivo No. 1017 declar¢ el estado de excepcion por calamidad publica en todo el
territorio nacional.

Debido a los eventos posteriores al 16 de marzo del 2020, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos en este contexto. La continuidad operacional de la
CADRECAL CONSTRUCCONES CIA.LTDA.., como un negocio en marcha,
dependerd de las acciones que emprendan los Accionistas y su Administracion ante
esta emergencia sanitaria y que si bien recibirdn parcialmente los efectos de la
recesion econdmica sus accionistas continuaran apoyando la estabilidad econémica
en el mediano plazo.

Atentamente,

SOLNOPRO $.A. Gctece
RUC 1784411 560001
SOLNOPRO S.A. C.P.A. DR. WILLIAM VILLACIS V.
Auditores Independientes Lic. Prof. 20.266
SC-RNAE-352 Socio Responsable
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ANEXO. CUMPLIMIENTO DE NORMAS PARA PREVENIR EL LAVADO
DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS EN LAS
EMPRESAS DE CONSTRUCCION.

Base Legal. - ART. 3 de la Ley de Prevencion, deteccidn, y erradicacién del delito
del lavado de activos y financiamiento de delitos.

Cumplimiento. - Como auditores independientes de CADRECAL
CONSTRUCCIONES CIA LTDA., por el afo terminado al 31 de diciembre del
2019 hemos revisado el cumplimiento de lo dispuesto, en la Ley de Prevencidn,
deteccion, y erradicacion del delito del lavado de activos y financiamiento de delitos.

Implementacion de Las Normas
a) Registrar ante la UAF a su oficial de cumplimiento titular y suplente en el

caso de existir, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en la
normativa que para su designacion haya emitido organismos de control al cual
se encuentra sujeto.

b) Almacenamiento de informacion. Creaciéon de fichas con los datos de los
clientes con nombres, cedula género y nacionalidad en el caso de personas
naturales. Para el caso de personas juridicas: La razén social, el ruc,
nacionalidad, representante legal, cedula, género y nacionalidad, valor de la
operacion, fecha, moneda, ciudad y fecha de pago.

c) Desarrollar el sistema de prevencion de riesgos que permita detectar casos
potenciales relacionados con el lavado de activos.

d) Aprobar e implementar un manual de lavado de activos y financiamiento de
delitos que contengan entre otros asuntos lo siguiente: Designacion del oficial
de cumplimiento, funciones del oficial de cumplimiento, evaluacién de
clientes, empleados, proveedores, segmentacion de mercado, reportes entre
otros.

Calificacion del Oficial de cumplimiento. - La oficial de cumplimiento es
el Sr. Rene Guillermo Recalde Jaramillo quien fue registrado y acreditado por
la Unidad de Analisis Financiero (UAF).

Levantamiento de Informacion. - La informacion de cada cliente (fichas
con los datos) consta en el formulario de informacién y se soporta con los
documentos correspondientes.

Sistema de prevencion de riesgos. - El monitoreo, andlisis, reportes para la
aplicacion de la normativa, se realiza directamente via internet y
telefénicamente con los datos de identidad de todos los clientes sean personas
naturales o juridicas. Ademads, verificamos la emisién y entrega de reportes
mensuales para la UAF en el formato respectivo.
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Emisién del Cédigo de Etica y del Manual de prevencién de lavado de
activos y financiamiento de delitos. E1 Manual elaborado por la Compaifiia
cumple con lo requerido en la normativa respecto al Sistema de Prevencion
de Riesgos.

En el afio 2019 no se han reportado operaciones inusuales, no se realizd
facturacion en el periodo.

Conclusion:
CADRECAL CONSTRUCCIONES CIA LTDA., cumple con la
presentacion de la informacién mensual que la UAF exige, en dichos informes

constan las operaciones que superan los montos establecidos en los
instructivos emitidos por la UAF.

Quito, 24 de junio del 2020

Atentamente,

SOLNOPRO 3.4, C‘_" "'*” 3’

RLUC 1781414 560001

SOLNOPRO S.A. C.P.A. DR. WILLIAM VILLACIS V.
Auditores Independientes Lic. Prof. 20.266
SC-RNAE-352 Socio Responsable
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