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Ménica Lucia Lépez Andrade

informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios de VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA,

informe sobre los estados financieros

He auditade los estados financieros que se acompafian de VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA. {una
compafiia limitada constituida en el Ecuador}, que comprenden: el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores significatives, ya
sean dehido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabitidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos periinentes y planifiguemos y realicemos la auditaria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de ervores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre fos montos vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la preparacién y
presentacion razanable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una apinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad
utilizados v la razonahilidad de las estimaciones contables elaboradas por ia Administracién, asi como evaluar la
presentacidn en conjunto de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para mi opinién.

Opinidn

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafe presentan razonablemente, en todes
fos aspectos importantes, la situacién financiera de VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA. al 31 de

diciembre de 2014, su desempefio financiera y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

QOtro asuntg

Los estados financieros de VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CiA. LTDA. al 31 de diciembre de 2014 son los

primeros estados financieros auditades, por o que no expreso una opinién sobre los estados financieros que se
acompafian al 31 de diciembre de 2013.

C- RNAE No. 799

Quito, Ecuador
7 de marzo de 2016



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Estados de Situacidn Financiera
Al 31 de diciernbre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresadas en ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

2013
Nota 2014 (ho auditado)
Activa
Activo carriente
Efectivo v equivalentes de efectivo 7 2,985 22,045
Activas financieros ] 464,986 84,843
Inventario g - 958,566
Activos por impuestos corrientes 14 4,929 5,255
Servicios y otros pagos anticipados 9,785 77,395
482,685 1,140,104
Activo no carriente
fnversiones en asociadas 11 598,570 607,367
Propiedades, equipo y vehiculos 10 103,985 65,367
Activo por imguesto diferido 17 64,986 -
767,541 672,734
Total Activo 1,250,226 1,812,838
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VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 12
Otras obligaciones corrientes 13
Beneficios a empleados 15
Pasivos por impuestos corrientes 14
Obligaciones financieras 16
si corri
Obligaciones financieras 16
Total Pasivo
Patrimonio
Capital 18
Reservas 18
Resultados acumulados 18
Aportes para futuras capitalizaciones 18

Total Pasivoy Plv onio

__.,_:wT..
Victor Hugo Garcés Vinueza
Gerente General

2013

2014 no auditad
415,509 93,811
4,389 125,712
2,220 2,435
10,808 1,332
548,842 5,150
981,768 228,440
28,000 806,783
28,000 806,783
1,009,768 1,035,223
54,984 54,984
291,686 291,686
(106,212) 139,727
- 291,218
240,458 777,615
1,250,226 1,812,838

in
Veroridh Palma

Contadlora General



VICTOR H. GARCES ARQUITECTQS CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

2013
Nota 2014 {no auditado}

Ingresos de actividades ordinarias 20 B38,835 1,040,856
Costo de ventas 21 (996,085) {968,177)
Resuitado bruto {157,250) 72,679
Gastos administrativos y ventas 21 (90,000} [52,882)
Resultado financiero 23 {41,184) {1,278)
Otros egresos 22 (8,797} {19,334)
Resultado antes de impuesto a la renta {297,231) (813)
Impuesto a la renta 17 53,964 {7,479)
Resuftado integral total (243,267) (8,292)
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Victor Hugo Garcés Vinueza Ve 3 Palma
Gerente General Confadora General
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VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA, LTDA.

Estados de Flujo de Efectivo
Afo que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operadan:
Cobros procedentes de |a venta de bienes y
prestacién de servicios 451,365 1,037,884
Pagos a proveedores par el suministro de
bienes y servicios {39,281) {831,124)
Pagos a y por cuenta de los empleados {97,503) {51,984)
Intereses pagados {31,061) -
Intereses ganados - {3.811)
impuesto a [as ganancias pagado {13,638) (7.871)
Efectivo neto {utilizado) proviste de
las actividades de operacidn 269,882 150,175
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Inversiones en asociadas - {335,015)
Adquisiciones de propiedades, equipos y vehiculos (48,236} {13,621)
Efectivo neto {utilizado) de
las actividades de inversion {48,236) (348,636}
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obiigaciones con instituciones financieras (235,091) 190,600
Dividendos pagados {5,615) (3.134)
Efectivo neto provisto {utilizado) de
las actividades de financiamiento (240,708} 187,466
(Disminucion) Incremento neto de efectivo
y equivalentes de efectivo {19,060) {10,995)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 22,045 33,040
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,585 22,045



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Estados de Flujo de Efectiva
Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América ~ US5)

2014 2013
Conciliacion del resultado integral total con el efectivo
neto utifizado en actividades de operacidn
Resultado integral total {243,267) (8,292}
Ajustes 2,943 286,067
Ajustes por partidas que no requieren efective
Depreciacidn 8,618 5,374
fnversiones en asociadas 8,797 19,334
tmpuesto a la renta diferido {64,986} -
Cambios netas en activos - (aurmento) disminucidn:
Activos finangieros {380,143) {4,607)
Inventarios 950,566 {144,773}
Activos por impuestos corrientes 326 9,723
Servicios y otros pagos anticipados 67,610 {77,395)
Cambios netos i - en isminucidn:
Cuentas y documentos por pagar 30,480 (68,735}
Beneficios a los empleados {215) 2,435
Otras obligaciones corrientes {121,323) 125,712
Pasivos par Impu:est?s corrientes 9,476 1,332
Vs
Efectivo neto {utilizado) provisto de
las activi dadéskge operacidn 269,882 . 150,175
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Gerente General Contadora General



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Aplicacion obligatoria

para ejercicios

Norma Tema iniciados a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una 1 de enero 2016
operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”.
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de 1 de enero 2016
depreciacién y amortizacién.
NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo 1 de enero 2016

bioldgico) portadoras de frutos y su inclusién como parte del rubro
"Propiedades, planta y equipo".

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un

NIC 27
NIIF 14
NIIF 5
NIIF 7
NIC19
NIC 34

NIIF 15

NIIF9

b)

inversor y su asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimanial
proporcional (VPP) para la valoracidn de inversiones.

Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades
Reguladas "

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los

1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016

1dejulio 2016
1dejulio 2016

contratos de prestacidn de servicios y las revelaciones requeridas para
los estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar |a tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

1dejulio 2016

Mejoras que clarifican lo relacionado con |a informacidn reveleda en el 1dejulio 2016
reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.

Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes 1 de enero 2017
de los contratos con los clientes", esta norma reemplazardala NIC11y

18.

Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1 de enero 2018

La Administracién de la Compafiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que
la adopcidn de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto por las inversiones
en asociadas que se contabilizan por el método de la participacién.

c¢) Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es la
moneda presentacion y funcional de la Compaiifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en dodlares de los Estados Unidos de América — USS)

1.

Identificacién de [a Entidad

VICTCOR H. GARCES ARQUITECTOS ClA. LTDA. {la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en la
ciudad de Quito el 21 de enero de 2008 segln escritura de constitucidn e inscrita en el registro mercantii el
4 de marzo de 2008.

Su actividad es la realizacién de actividades, estudios y proyectos de ingenieria civil, arquitectura, urbanismo
y decoracién; ensayos y andlisis técnicos; v, actividades de asesoramiento técnico de arquitectura en disefio
de edificios y dibujo de planos de construccién.

ta direccion de la Compafifa en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, Avenida

Interoceanica y Av. Intervalltes, Home Design Center, local 25.

Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el International Accounting Standards {en adelante “JASB*). Los estados
financieros fueron aprobados para su emisién por [a Junta de Accionistas el 27 de noviembre de 2015,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptade con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

3, Lsa de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con fas NIF requiere gue la Administracion utilice
juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los impartes
incluidos en los estados financieros, La Compafia ha basado sus estimaciones y juicios considerando los
pardmetros disponibies al momento de la preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin
embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos
reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

MNota 4 {c) - Propiedad, planta y equipo
Nota 4 (e} - Deterioro de los activos
Naota 4 () - Beneficios a los empleados
Nata 4 {g) - Provisiones y contingencias
Nota 4 {(h} - impuesto a la renta

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados financieros se enumeran a
continuacién, Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los afios presentados, a menos
que se indique fo contrario.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican camo: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultadas, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para la venta, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracidn determina la clasificacion de sus actives financieros en el reconocimiento inicial.
Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacién de los mismos.
La Compafila Gnpicamente posee y presenta en sus estados financieros los siguientes activos
financieros:



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US3)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Ef efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercadao activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos fas pérdidas por deterioro, si hubieren. Las
cuentas por cobrar se componen de: clientes y partes relacionadas. Los costos de transaccion
no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el cdlculo del costo amortizado. Son costos de
transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros
costos, Los costos de transaccidn vy fas pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados.

Buaja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del activo financiero.

Lla Compafiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad
de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,

¥

La Compafiia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; 0 no se hayan nitransferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre ef
mismo.

Pasivos Financieres ng Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compafila determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de los
préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su costo amortizado. La Compaiiia tinicamente
posee y presenta en sus estados financieros pasivos financieros por obligaciones financieras y

10



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

b}

c)

créditos por pagar y dentro de esta categoria mantiene las cuentas por pagar comerciales y partes
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion no
se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el cdiculo del costo amortizado. S5on costos de
transaccion directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos.
Los costos de transaccion se reconocen en el estado de resultados.

Bajag en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del
mismo acreedor en condiciones sustancialmente diferentes, o si fas condiciones actuales de un
pasivo se hayan modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas
en cuentas de! pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se recongcen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos v pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera dnicamente cuando la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar
los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta ¢ de realizar el activo y liquidar el
pasivo simuitdneamente.

Capital Social

Constituido par participaciones, {as cuales son clasificadas como patrimonio.

Inventario

Los proyectos inmobiliarios, en construccion y terminados se encuentran registrados al costo de
adquisicion de terrenos, construccion y desarrolios de proyectos de urbanizacién.

El valor del inventario no excede su valor neto de realizacidn. El valor neto de realizacion se establece
con base en el precio de venta estimado en el curso ordinario del negocio, menos fos costos estimados
necesarios para efectuar la venta. Sielcosto delinventario llegara a superar el valor neto de realizacidn,
se reconoce dicha pérdida en el estado de resuftados con crédito a la cuenta de Estimacidn de deterioro
en el valor del inventario.

Propiedad, Planta v Equipo

Reconocimiento v Medicién

La propiedad, planta y equipo se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y / o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es

11



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

probable que se deriven de ellos beneficios econédmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. Los cambios en el valor de propiedad, planta y equipo por revaluaciones son
registrados en otro resultado integral.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedad, planta y equipo se determinan
mediante la comparacién de los ingresos por la enajenacién con el importe en libros de propiedad,
planta y equipo, y son reconacidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en
el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipo, son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacién es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida (itil establecida
para cada componente de propiedad, planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los
métodos de depreciacidn, vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
estimadas fio

Equipo de computacién 3

Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10
Adecuaciones de oficinas 10
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d)

€)

Arrendamiento financiero

Los vehiculos bajo arrendamiento financiero se reconccen al inicio del plazo del arrendamiento por el
importe igual al valor razonable del hien arrendado, o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, si éste fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento. El valor presente de los
pagos minimos por el arrendamiento se calcula utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento.

Inversiones en asociadas

La Compafiia es constituyente originador y posee influencia significativa sobre el Fideicomisc Mercantil
Inmobiliario Inchalillo Gardens, en el cual es participe del 21.22% del patrimonio auténomo.

Las inversiones en asociadas se reconocen inicialmente al costo. El importe en libros se ajusta
posteriormente por el métoda de la participacidn, a través del cual la Compatiia reconoce en resultados
la parte que le corresponde sobre el resultado del periodo de la entidad participada.

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si existe evidencia
objetiva de que un active financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Se
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida incurrida) y que el evento de
pérdida tenga un impacto en los flujos de efective futuros estimados del activo financiero o del
grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las cuentas
por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados integrales.

La Compafiia no ha reconocido en los resultados integrales del afio estimacién alguna para cuentas
incobrables con respecto a sus activos financieros dehido a que la Administracidn considera que no
existe riesgo alguno respecto a la recuperacidn de dichos saldos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de ia pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo {excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que adn no hayan sido
Incurridas). El valor presente de los flujos futuros esperados es descontado utilizando la tasa
original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un
préstamo tiene unatasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es la actual tasa de interés efectiva.
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1)

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe de
la pérdida se reconoce en la cuenta de resuiltados integral. Las pérdidas por deterioro pueden ser
revertidas (nicamente si el reverso esta objetivamente relacionado con un evento ocurrido después
de que 1a pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Elvalor en libros de los activos no financieros de la Companiia, excluyendo impuesto diferido activo,
as revisado en la fecha de presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe
algun indicio de deteriora. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Ef valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su vaior
en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, los flujos
de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de antes de
impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mads
pequefic de activos llamados “unidad generadora de efectivo” gque generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del usc continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

{Jna pérdida por deterioro es reconocida si €l manto en libros de un activo o su unidad generadora
de efective sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el
estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
deterrinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del active no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una perdida por deterioro.

Beneficios a los Empleadas

La Administracion utlliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha
expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compahia, utilizando informacién
financiera publica.

Cuando tengan fugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn de! beneficio mejorado que tiene
relacion con servicios, pasados realizados por empleadas serd recanocida en resultados usando el
métado lineal en el perioda promedio remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales
beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios,
el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia
procedera a recanocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
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comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronagl

La obligacién neta de la Compaiiia ¢on respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal esta
definida por el Codigo de Trabaje de la Republica del Ecuador que establece la obligacidn por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiita; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Compafiiz determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacidn patronal,
calkculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. La Compafifa no ha reconocido pasivo alguno por este beneficio.

Desahucio

La obligacidn neta de la Compaiiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo de
la Repdblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio. Las
indemnizaciones par desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con fa Compafiia,

De acuerdoal articulo 185 del Codigo de Trabajo de fa Republica del Ecuador, en los casos de terminacion
de la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 25% del equivalente a la (ftima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacion del contrato pedido
por el empleador, y de 15 dias en el caso def desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liguidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacion del empleadar
no tendra efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacidn que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por otras disposiciones
corresponden al trabajador. La Compafifa no ha reconocido pasivo alguno por este beneficio.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a indemnizarle, de conformidad con el
tiempo de servicio y segun {a siguiente escala;

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracién por cada afio de servicio,
sin que en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.
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g)

h)

La fraccidn de un afio se considerard como afic completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hard en base de Ja remuneracion que hubiere estado percibiendo
el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que se alude en el
caso del articulo 185 del Cadigo de Trabajo.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados,

En ¢l caso def trabajador que hubiere cumplido 20 afios y menos de 25 afios de trabajo, continuada o
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Provisiones y Contingencias

tas provisicnes se reconocen cuande: (i) la Compaiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar {a obligacion y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién a la fecha de presentacidon de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por tos cuales la Compafila constituye provisiones son con cargo al resultado integral, los

cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios a los empleados.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impueste a ia Renta

El impuesto a la renta comprende el Impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados, excepto
en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el patrimenio, en cuyo
caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre la
renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha de presentacidn de informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a afos anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporales entre el valor
contable y tas bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a fa renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto:
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Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un
activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios y, en el momento de la
transaccion, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el momento en que serén
revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las diferencias temporarias no sean revertidas
en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar los activos por
impuestos diferidos, excepto:

Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea combinaciones de negocios
y que en el momento de la transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad tributaria.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y con negocios conjuntos; los activos por impuestos diferidos son reconocidos tinicamente en
la medida en que sea probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro
previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacién de los activos por impuestos
diferidos.

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacion de dichos activos por impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, baséndose en los tipos que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se reconoce
también en el patrimonio neto.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar
los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los impuestos a larenta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para compensar

los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estdn relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades
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i}

j}

i.

tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activas por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando as probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en gue se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes son reconocidos al valor razonable de la transaccién
cobrada o por cabrar. Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos y ventajas significativas
derivados de la propiedad son trasferidos al comprador, es probable que se reciban beneficios
econdmicos asociados con la transaccién y la empresa no conserva para si ninguna implicacion en
la gestion corriente de los bienes vendidos lo cual ocurre an el momento de firmar las escrituras y
el acta de entrega del bien con los clientes. La Compaiiia no reconoce ingresos por promesas de
compra-venta. La entrega de los bienes y la firma del acta de entrega en ningun caso puede llevarse
a cabo antes de que los promitentes compradores hayan cancelado el valor total de los inmuebles
en venta y/o que estén firmadas las escrituras definitivas.

Contratos de Construccidn

Los ingresos de los contratos incluyen el monto inicial acordado en esta mas cualquier variacién en
eltrabajo de contrato, reclamos e incentivos manetarias, en la medida que sea posible queresulten
en ingresos y puedan ser valorizados de manera confiable.

En la medida que el resultado de un contrato de construccion pueda ser estimado con suficiente
fiabilidad, los ingresos v los costos asociados serdn reconocidos en resuftados en proporcidn al
grado de realizacion del contrato.

£l grado de realizacién es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevado a cabo. Cuando el
resultado de un contrato de construccion no puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos son reconocidos solo en la medida que los costos del contrato pueden ser recuperados.
Una pérdida esperada es reconocida inmediatamente en resultados.

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan os bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

18



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US5)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en gue 5e pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

k) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y
comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconpcen en los resultados utilizando el
meétodo de interés efectivo.

5. Determinacién dei Valor Razonahle

Las politicas y revelaciones contabies de la Compafila requieren que se determine el valor razonable de
activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

6. Administracién de Riesgo Financierg

Los principakes pasivos financieros no derivados de fa Compafifa constituyen las cuentas por pagar y
obligaciones financieras. Elobjetivo principal de estos pasivos financieros es la obtencion de fondos para las
operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar compuestas de: comerciales
y partes relacionadas y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riasgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafila a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas vy los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracién, Los estados financieros incluyen mas revelaciones
cuantitativas.

a)  Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como del desarrolfo y seguimianto de las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificary
analizar los riesgos enfrentados por la Compa#ia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
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b)

monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercade y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compaiiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el gue todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo s apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Rigsga de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de
operacién, principalmente de las cuentas por cobrar.

Exposicion ol Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es come sigue:

2013
2014 {no auditado}

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,985 22,045
Cuentas por cobrar a Clientas 391,232 3,762
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 73,754 31,081

467,971 106,888

Riesgo de Crédito refacionado con Cuentas por Cobrar Comerciales

En los afios 2014 y 2013, no ha sido registrada en los resultados integrales estimacion alguna para
cuentas incobrables con respecto a sus activos financieros debido a que la Administracién considera que
no existe riesgo alguno respecto a la recuperacion de dichos saldos, puesto que los valores en su
totalidad son por vencer.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

lLa Compafiia mantenia efective y eguivalentes de efectivo por U852,985 al 31 de diciembre de 2014
{US522,045 al 31 de diciembre de 2013}, que representan su maxima exposicion al riesge de crédito por
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¢)

estos activos, El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones
financieras con calificaciones de riesgo entre AA+ y AAA-,

Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos finantieros, gue son liguidados mediante 1a entrega de efectivo u otros activos
financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de fa Compafiia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liquidez, Ja Administracidn mantiene y monitorea una
proyeccién de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar y ohligaciones
financieras.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

2013
2014 {no auditado}
Plazo indefinido 395,090 53,782
Vigentes por vencer:
Hasta 30 dias 162,769 45,179
De 31 a 90 dias 2,899 -
De 91 a 180 dias 3,593 -
De 181 3 360 dias 400,000 -
M3s de 360 dias 28,000 806,783
992,351 005,744
A continuacion se muestra el ratic del indice de liquidez:
2013

2014 [ho auditado)

Activo corriente 482,685 1,140,104
Pasivo corriente 081,768 228,440
Indice de liquidez 0.49 499
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d) Riespo de Mercado:
Es ei riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en fas tasas de cambio, tasas de
interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento de la Compafiia
como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, asi como también los precios de los
productos gue comercializa la Compafiia. El objetivo de la administracion dei riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposicionas a estos riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.
e] Administracidn de Capital
El objetivo de la Compafiia respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas
grupos de interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital.
El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue comao sigue:
2013
2014 {no suditado}

Total patrimonio 240,458 777,615

Total activo 1,250,226 1,812,838

Ratio de patrimoniao

sobre activos 0.19 043
7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta
compuesto unicamente de los valores mantenidos en bancas.

Activos financieros

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como
cuentas por cobrar se componen como sigue:
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2013
2014 {no auditado}

Cuentas por cobrar a clientes relacionados (nota 19) 391,232 3,762
Otras cuentas por cobrar & partes relacionadas (nota 19) 73,754 81,081
464,986 84,843
9. inventario

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de Inventario se componia de materia prima y unidades en proceso de
construccién del proyecto Carclina Platz por el valor total de U5$950,566. En el afio 2014 la totalidad de
dicho inventario fue vendido y cargado ai costo de ventas de dicho periado:

2013
2014 (ng auditada)

Materia prima - 671,506
En procesa de construccion - 279,061
- 950,567
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VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

11. Inversiones en asociadas

El saldo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de las Inversiones en asociadas corresponde a la participacién
del 22.18% sobre el patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Inchalillo Gardens:

2013
2014  (noauditado)

Patrimonio auténomo Fideicomiso Inchalillo Gardens 2,820,487 2,861,938
Participacion del 21.22% 598,570 607,637
12; Cuentas y documentos por pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2013
2014 (no auditado)
Proveedores 20,418 40,029
Partes relacionadas por pagar (nota 19) 395,091 53,782
415,509 93,811
13. ra ligaciones corrientes

El siguiente es un resumen de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2013
2014 (no auditado)
Anticipos de clientes 3,598 125,579
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 791 133
4,389 125,712

14. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, como pasivos
por impuestos corrientes, se componen de la siguiente manera:
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2013
2014 [ne auditadn)

Activo:
Retenciones VA - 734
impuesto a |a renta 4,929 4521
4,929 5,255
Pasivo:
impuesto al Valor Agregado 843 32
Retenciones de IVA 501 401
Retenciones impuesto a fa
renta 648 8499
Impuesto a la renta 2,816 -
10,808 1,332

15, Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2013
2014 [ne auditado)

Aportes Patranales Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social 845 658
Décimao Cuarto Sueldo 340 530
Décimo Tercer Sueldo 584 220
Fondos de Reserva 455 185

Participacidn de trabajadores - -

2,220 1,593
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16.

Oblipaciones financieras

La composicion del saldo de las obligaciones financieras corrientes y no corrientes, sus tasas de interés

¥ vencimientos son como sigue;

2014
Tasas de
Plazo interés anual Carriente No corriente
Préstamos bancarios:
Banco Pichincha Agosto 2015 9.67% 400,000 -
Banco Internacional Octubre 2017 8.76% - 28,000
Banco Internacionai Enero 2015 9.80% 108,273 -
Arrendamienta financiera:
Banco Internacional Marza 2015 9.76% 2,898 -
Banco internacional Abril 2015 9.76% 3,583 -
Qtros:
Tarjetas de crédito 20,072 -
Sobregiros bancarios 14,000 -
548,842 28,000
2013 {no auditado)
Tasas de
Plazo interés anual Corriente No copriente
Préstamos bancarios:
Banca Pichincha Agosto 2015 9.67% -
Banco Internacional - 806,783
Otros;
Tarjetas de crédito 5,150
Sobregiros bancarios -
5,150 806,783
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17. lmpuesto a la Renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2013
2014  noauditado

Corriente 11,023 7,479
Diferido (64,987} -
{53,964) 7,479

tmpuesto a la Renta Diferido

Elingreso y activo por impuesto a la renta diferido son atribuibles a ko siguiente;

Pérdidas tributarias amortizables 295,399 -

Activo por impuesto a 1a renta diferido 64,987 -

Conciliacidn del Gasto de impuesto a a Renta Corriente
La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 22%. La siguiente es la conciliacion entre

el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la
renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:
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Resultado integral total (297,231} 25
Ajustes - 5,586
Utilidad {Pérdida) antes de participacion de
trabajadores {297,231} 5,615
Participacion de trabajadores - 842

Utilidad {(Pérdida) antes de participacion de

trabajadores {297,231} 4,773
Mds {menos):
Gastos no deducibles 1,832 7,771
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) {295,3949) 12,544
tmpuesto a 1a renta causado - 2,760
Anticipo de impuesto a la renta 11,023 7479
Impuesto a {a renta estimado 11,023 7,479

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals en os términos y condiciones determinados en
la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccién en
latasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectie la correspondiente inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil respectivo
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Crédito tributario y saldo por pagar por impuesto a ia renta

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de las retenciones en la fuente
del impuesto a la renta en los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es e} siguiente:
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2013
2014 no auditado

Salda inicial 4521 4,129
Retenciones 800 3592
Anticipo de impuesto a {a renta 10,631 7,479
Compensacidn con impuesto por pagar (11,023) {7,479}

Satdo final 4,929 4521

Pasivo:

Saldo inicial - -
Impuesto a fa renta estimado 11,023 -
Pagos efectuados {2,207) -

Saide final 8,816 -

De azcuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de Ja declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 21 de diciembre de
2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafifas para
la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer Suplemento
del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las
mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones vigentes el
Servicio de Rentas Interpas mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro
Oficiai No. 324 del 25 de abril de 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada
en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro
Oficial 585 de 7 de maya de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes dei Impuesto a la Renta que
hayan efectuado aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de défares {(US% 5.000.000) deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resclucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar mediante
requerimientos de informacidn a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pafs o en el exterior, la presentacidn de la informacion conducente a deterrninar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.
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Seguin Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 pubiicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 878 del 24 de enero de 2013 se aprobaron las reformas a la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 a
través de las cuales se dispone la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los
contribuyentes que efectiien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto
superior a tres millones de ddlares (U5$53.000.000), asi como también se dispone la presentacion del
Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes gue efectden transacciones con
partes relacionadas locales y del exterior por un monto superior a seis millones de délares
{U556.000.000}).

Segln la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacion se consideran partes
relacionadas, para efectos tributarios, & las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el
Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administracion,
control o capital de la ofra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en
ef Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccidn, administracién, controf o capital de éstas.
Ademas seran tomados en cuenta, entre otros, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% 0 mas del
capital social o de fondos propios en otra sociedad.

2. las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus parientes hasta el
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o indirectamente en al
menos el 25% del capital social o de los fondos propios o mantengan transacciones comerciales,
presten setvicios o estén en relacidn de dependencia.

3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mds del
capital social o de los fondos propios en dos o mas sociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o mas de
sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o
sociedad, domiciliada o no en el pais.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen aperaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y:

- No mantengan suserito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.

De conformidad con las disposiciones tributarias y debido a que el impuesto causado en el afio 2013 es
superior ai 3% de los ingresos gravados, la Compafiia se encontraba exenta de |2 aplicacién del régimen
de precios de transferencia para dicho periodo. Para el periodo 2014, la Compafiia esta sujeta al régimen
de precios de transferencia y debera cumplir con los requerimientos establecidos.
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Determinacion del Anticipo Impuesto a la Renta

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de
fecha 8 de junio de 2010, {as personas naturales obligadas a Hevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su deciaracion correspondiente al ejercicioc econdmico anterior, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal equivalente a [a sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de
la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

- Elcero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto
a la renta,

- El cero punto cuatro por cienta {0.4%) del activo total, y

- Ei cero punto cuatro por ciento {0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
ta renta.

Siel anticipo de impuesto a fa renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente dei afio corriente,
{a diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo af novena digito del RUC segtin le corresponda, en julio
y septiembre del siguiente afo.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las retenciones en la fuente del
afio corriente, el anticipo deberd ser liquidado junta con el impuesto causado del siguiente afio, sin
efectuar pago zlguno en los meses siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minime definitivo.

El anticipo estimado de Ia Compafiia correspondiente al afio 2015 es de US$11,047.

Dividendos en efectivo

tos dividendos pagados a sociedades locales y del exterior, que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales, son exentos del impuesto a la renta. Los dividendos distribuidos a personas naturales
domiciliadas en Ecuador, sociedades del exterior domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion tributaria, estan sujetos a retencion en |a fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a |a Salida de Divisas [15D)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el impuesto a fa Salida de Divisas (1SD) incrementd del 2% al 5%
y establece presuncidn de pago y generacién en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, incluso aquellos realizados con recursos financieros det
exterior de personas naturales, sociedades o terceros,
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- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas correspondientes no
ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importacion de ciertas materias primas,
insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales.

Otros beneficios del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar
inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneraciéon del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente
ala nueva inversién. Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en este articulo, las inversiones nuevas
y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén
Guayaquil, y dentro de los sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.

Las sociedades cuyo capital accionario, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo oneroso a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podran diferir el pago del impuesto a la renta y su anticipo,
hasta por cinco ejercicios fiscales, con el correspondiente pago de intereses, calculados sobre la base de
la tasa activa corporativa, en los términos que se establecen en el Reglamento de Aplicacién para la Ley
de Régimen Tributario Interno. Este beneficio sera aplicable siempre que tales acciones se mantengan
en propiedad de los trabajadores.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

- Transferencias de dinero de hasta US$ 1,000 que no constituyan pagos por tarjetas de crédito.

- Pagos de amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen
interés a las tasas referenciales.

- Pagos efectuados por administradores u operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

- Pagos por concepto de dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de sociedades extranjeras o personas naturales no residentes en Ecuador, siempre que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién tributaria.

A partir del afio 2013, la tasa de impuesto a la renta corporativa ecuatoriana sera del 22%.

Durante el plazo de 5 afios, las Medianas empresas, tendran derecho a la deduccién del 100% adicional
de los gastos incurridos en los siguientes rubros:

33



VICTOR H. GARCES ARQUITECTOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

18.

- Capacitacién técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, que mejore
la productividad, y que el beneficio no supere el 1% del valor de los gastos efectuados por
conceptos de sueldos y salarios del afio en que se aplique el beneficio;

- Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades: asistencia técnica
en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de mercado y competitividad;
asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de servicios profesionales para disefio de
procesos, productos, adaptacién e implementacién de procesos, de disefio de empaques, de
desarrollo de software especializado y otros servicios de desarrollo empresarial que seran
especificados en el Reglamento de esta ley, y que el beneficio no superen el 1% de las ventas;
Y,

- Gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales, tales
como ruedas de negocios, participacién en ferias internacionales, entre otros costos o gastos
de similar naturaleza, y que el beneficio no supere el 50% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocién y publicidad.

Cuando se trate de nuevas inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate
a trabajadores residentes en dichas zonas, existira una deduccién del 100% adicional correspondiente a
remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social por un periodo de cinco afios.

La depreciacién y amortizacién que correspondan a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, a mecanismos de generacion
de energia de fuente renovable (solar, edlica o similares) o a la reduccién del impacto ambiental de la
actividad productiva, y a la reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero, se deduciran con el
100% adicional, siempre que tales adquisiciones no sean necesarias para cumplir con lo dispuesto por
la autoridad ambiental competente para reducir el impacto de una obra o como requisito o condicién
para la expedicién de la licencia ambiental, ficha o permiso correspondiente. En cualquier caso debera
existir una autorizacion por parte de la autoridad competente. Este gasto adicional no podra superar un
valor equivalente al 5% de los ingresos totales.

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compaiiia consiste de 5,498 participaciones con valor nominal de US$10 cada una
de ellas, iguales, acumulativas e indivisibles; las cuales tienen el cardcter de no negociables.

Con fecha 27 de octubre de 2010 fue inscrita en el Registro Mercantil la Escritura de Aumento de Capital
y Reforma de los Estatutos de la Compaiiia a través de la cual se aprueba el incremento de capital por
US$44,980 mediante el aporte de socios para futuras capitalizaciones y la reinversién de utilidades
obtenidas durante el periodo 2013.
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15.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los Accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos,

Reserva Superavit de Valuacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo comprende el ajuste por el valor razonable de un terreno
aportado al Fideicomiso Inchalillc Gardens.

Aportes para futuras Capitalizaciones

Con facha 3 de enero del 2014, la junta de Socios decide autorizar ¢l traspaso dei valor de U$5291,218
del saldo de Aportes para Futuras Capitalizaciones a las Cuentas por Pagar a Socios.

Partes Relacionadas

Transacciones con Partes Relacionadas:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que ta Compafiia ha mantenido con sus
compafias relacionadas:

2013
2014 no auditado

Honorarios de construccidn 52,068 13,521
Honorarios de mano de obra 38,012 -
Honorarios de gerencia 8,138 4,507
Honorarios de comercializacién 11,161 5,389
109,379 23,417

El detalle de las cuentas por cobrary pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014y 2013 es
como sigue:
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2013
2014  (noauditado}

Cuentas por cobrar clientes
relacionados {nota 8):

Arg. Victor Garces Vinueza 391,232 3,762
tras nt ¥ rar rt
relacionadas {nota 8):
Arq. Victor Garces Lopez 24,652 12,331
Arg. Victor Garces Vinueza - 19,648
fng. Andre Menschig 49,102 49,102
73,754 81,081

Partes relacionadas por pagar (nota 12}:

Arq. Victor Garces Lopez 145,609 26,891
Arg. Victor Garces Vinueza 156,534 26,821
Arq. Ricardo Garces Vinueza 2,015 -
Ing. Andre Mensching 4,030 -
Fideicomiso Inchalillo Gardens : 86,903 -
395,091 53,782

Compensaciones Recibidas por los Ejecutivos Claves de la Cormpaiiia:

2013
2014 ng auditado
Remuneraciones 6,000 6,000
Beneficios sociales y bonificaciones 2,083 2,047
8,083 8,047

20. Ingresos por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013,
es el siguienta:
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2013
2014 ng auditado
Ventas de unidades Proyecto Carolina Piatz 691,619 1,014,500
Honorarios de comercializacion, planificacion
y gerencia de proyestos 17,588 8,862
Honorarios de construccién de proyectos 63,963 17,454
Provisidn de Honorarios de construecion
de proyectos 27,654 -
Provisidn de Hanorarios de mano de cbra 33,011 -
838,835 1,040,856

21. Costos, gastos administrativos de ventas

La composicidn de los costos y gastos administrativos y de ventas de los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

2014 2013 {no auditado)
Gasyos Gastos
i ni i administrativos
Lostos yvenias Lostos yventas
Personal
Sueldos ysalarios 33,895 37,528 - -
Beneficios 3 empleados 11,624 11,406 - 2,175
Otros - 3,050 - 967
Inventaric 950,566 - 968,177 -
Alituotas 427 1,091
Depreciaciones 5,658 9,373
Gestidn - 1,008 - 898
Henararios - 679 - 4,281
Impuestos y contribyciones - 5,606 - 6,062
Legales - 1,164 - 213
Mantenimiento - 2477 - 2,500
Mavilizacién - 391 - 122
Otros - 9,144 - 16,957
Seguros - 2,973 - 5,551
Serguridad - - - 40
Servicies bdsicos - 2,892 - 7,252
Suministros - 1,507 - 1,400
$95,085 50,000 268,177 52,882
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22. Otros Egresos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de Otros Egresos corresponde al ajuste por el valor
patrimonial proporcional correspandiente a cada periodo sobre la participacion de la Compafiia en el
Fideicomiso Mercantii Inmobiliario tnchalillo Gardens.

23. Resultado Financierg

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el resultado financiero se presenta de
la siguiente manera:

2013
2014 ng auditado
Gastos bancarios 10,123 5,087
Intereses bancarios 31,061 {3,811)
41,184 1,276

24. Contratos de arrendamiento

La Compafita mantiene dos contratos de arrendamiento financiero de vehiculos con el Banco
Internacionat. Los pagos futuros minimaos de dichos contratos son como sigue:

2013
2014 no auditado

Afo 2014 - 22,256
Afio 2015 7,419 7,419
7,419 29,675

25. Contratos y compromisos
Contrato de Gerencia del Proyecto Inmobiliaria "Inchalillo Gardens”

Con fecha 12 de enero de 2012 fue celebrado un contrato con el Fideicomiso Mercantil Inmobiliario
Inchalillo Gardens mediante el cual la Compafiia se compromete a realizar la gerencia del Proyecto
Inmobiliario “Inchalilio Gardens”. Con fecha 14 de febrero de 2012 fue firmado un adendum al contrato
descrito en el gue determina el valor de los honorarios correspondientes al 3% incluido VA de los costos
directos del proyecto inmabiliario. €l plazo determinado tendrd una vigencia durante el tiempo de
construccion hasta la obtencidn del permiso de habitalidad y la liquidacion del proyecto inmobiliaria.
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Contrato de Construccion del Proyecto Inmobiliaric "Inchalillo Gardens”

Con fecha 12 de enero de 2012 fue celebrado un contrato con el Fideicomiso Mercantil Inmobiliario
Inchalillo Gardens mediante el cual la Compafia se compromete a realizar la ejecucidn y construccidn
del Proyecto inmobiliario “Inchalillo Gardens”. Con fecha 14 de febrero de 2012 fue firmado un
adendum al contrato descrito en el que determina el valor de los honorarios correspondientes al 6% y
3% incluido IVA de los costos directos del proyecto inmobiliaric por el concepto de construccion y
administracion del proyecto, respectivamente. El plazo determinado segin el contrato inicial sera el
tiempo de construccién hasta la suscripcion de la correspondiente Acta de Entrega Recepcion definitiva
de obras. La Compaiiia se comprometid a entregar las obras terminadas del prayecto en un plazo de 24
meses contados a partir de la suscripcion del contrato inicial, de la obtencién de jicencia de construccidn
y entrega del fondo rotativo. Con fecha 12 de marzo de 2015 se celebrd un nuevo contrato para la
ejecucion y construccion de la fase final Proyecto Inmobiliario Inchalillo Gardens, en el que se determina
un nuevo valor de honorarios correspondientes at 10% incluido tVA de los costos directos que faltan por
gjecturar del Proyecto inmobiliario. {2 vigencia del nueve contrato celebrado es de 24 meses.

Contrato de Comercializacién del Proyecto inmobiliario "[nchalillo Gardens”

Con fecha 12 de enero de 2012 fue celebrado un contrato con el Fideicomiso Mercantit Inmobiliario
Inchalillo Gardens mediante el cual la Compafilfa se compromete a realizar las gestiones de
comercializacion, asi como la cobranza y recaudacion de los valores que los Promitentes Compradores
de tales inmuebles deberan cancelar al Fideicomiso Mercantil Inmobiliario Inchalilto Gardens, con
ocasion de la suscripcion de los correspondientes contratos de promesa de compraventa de los
inmuebies que componen el Proyecto. Con fecha 14 de febrero de 2012 fue firmado un adendum ai
contrato descrito en el que determina el valor de 105 honorarios correspondientes al 3.36% incluido IVA
del valor de la venta de las unidades habitacionales que componen el proyecto. La vigencia del contrato
serd hasta la venta total de los bienes del proyecto.

Construccion de la obra civil de| proyecto Moscu Platz

Con fecha 15 de septiembre de 2013 fue celebrado un contrato con los Arguitectos Victor Hugo Garcés
Vinueza y Victor Hugo Garcés Lopez mediante ef cual la Compafiia se compromete a la construccién de
la obra civil del proyecto Moscu Platz, determinande camo precio del contrato el valore correspondiente
al 4% de los costos directos mas IVA. La vigencia del contrato sera de 18 meses, determinando camo
fecha de entrega de ia construccion al mes de febrero de 2015,

Adiclohalmente, la Compafiia mantiene las sigufentes garantias:
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Descripcion Beneficlario Valor

Garantia por Licencia de Construccion Registro No. 10-

443752 contratada bajo pdliza de seguros de fianza

con QBE Segurps Colonial S.A. Vigencia hasta 6 de

octubre de 2015, Municipio del Distrito Metropnlitano de Quito 35,827
Garantia por Licencia de Construecion Registro No. 12-

279384-1 contratada hajo pdliza de seguros de fianza

con QBE Seguros Cotonial S.A Vigencia hasta 5 de

enero de 2015 Munitipio del Distrito Metropolitano de Quito 8,168

26, Hechos pcurridos después del Periodo sobre el gue se informa

Con fecha 30 de septiembre de 2015, 1a Compafiia renové su crédito con el Banco Pichincha, creando
una nueva obtigacif.’m por L$$905,000 con vencimiento en marzo de 2016 2 una tasa del 11.23% anual.

e

Y1 ]
. ! i i" %
Victor Hugo Garcés Vinueza Vert# lidPalma
Gerente General Com3aicra General
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