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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPARIA LIMITADA, es una Compafifa. constituida de
acuerdo con las Leyes Ecuatorianas en la ciudad de Quito, el 17 de septiembre del 2007, ante el
Notario Cuarto del Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de
enero del 2008 y tiene una duracién de 50 afios.

La compaiifa es gobernada por la junta general de socios y es administrada por el Presidente y
el Gerente General que tiene la representacién legal, judicial y extrajudicial y dura dos afios en
sus funciones,

Objeto Social: La Compafifa se dedica a la transformacion del plastico, en los diversos
nroductos del termoformado, la produccidn la distribuye y comercializa como productos
desechables para la industiia de la alimentacldn, farmacéutica, jugueterfa y esencialmente son
tarrinas, empagues desechables y otros.

Domicilio Principal y Fiscal: Calle H, lote 12, via Sangolqui Amaguafia Kildémetyo 25, Cantdn
Rumifiahui de la Provincla de Pichincha — Ecuador, con RUC: 1792125871001,

Aumento del capltal soclal; La Compafifa se constituyd con un capital soclal de cuatroclentos
délares, posteriormente en el afio 2011 la Compaiifa decidié capitalizar cien mil ddlares
norteamericanos correspondlentes a las utllidades obtenidas en el ejercicio econdmico del 1
de enero al 31 de diciembre del 20089, elevando a escritura ptiblica de aumento de capital,
aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion  No.
SC.I1.DJCPTE.Q.11.004128 del 16 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el
30 de septiembre del mismo afio.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2,1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros como ente regulador socletario en el
Ecuador expide la Resolucién No. 06.Q.1CLO04 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro
Oficial No, 348 de 4 de septiembre del mismo afto, adoptd las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NHF” y determind su aplicacion obligatoria por parte de las compafifas
y entidades sujetas al control y vigilancia de ia Superintendencia de Compaitias, para el
registro, preparaciony presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

E! Consejo de Norimas Internacionales de Contabilidad {1ASB), en julio de 2009 emitié ia Norma
Internacional de Informacién Financlera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para [as
PYMES).

Lla  Superintendencla  de  Compafilas, resuelve mediante la  Resolucién
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11,010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, que las Compaflias que clasifiquen como PYMES apliguen la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades. En la menclonada resolucién se
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califica como Pequeifias y Medlanas Entidades {PYMES), a las personas juridicas gue cumplan
las siguientes condiciones:

a} Monto de activos inferior a 4 millones
h) Ventas brutas de hasta 5 millones
c) Tiene menos de 200 trabajadores.

2,2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio que termind al 31 de diciembre del 2018,
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.3 PERIODO CONTABLE

Ef Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre 2018 y el Estado de Resultados, Estado de
Camblos en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el perfodo comprendido desde ¢l 01 de
enero al 31 de diciembre,

2.4  NONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares de los Estados Unidos de
funérica, por ser la moneda de curso legal v unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

2.5  RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizade determinadas estimaclones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas,
Principalmente, estas estimaciones se refleren a:

1. lavaloracidn de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad,
planta y equipo.

3. Provisiones para obligaclones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obllgaclones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varlos
supuestos.

2.6  ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La compaiiia estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante [a aplicacion de
sistemas de identificacién, medicion, limitacion de concentracion y supervision,
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Entre los principios de buena administracién destacan los sigulentes:

o Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la Gerencia,

o Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficlentes para asegurar
una gestion eflcaz a favor del cllente, minimizando el riesgo de control interno,
financleros y ante las entldades de control.

¢ Se desarrollap y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones
se reallzan segun las polfticas, normas y procedimientos establecidos,

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y dentro
de ésta, los principales aspectos a destacar son:

o Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros productos fa compafifa cuenta
con un sistema de control interno, mediante el control de calidad, cumpliendo con los
estandares de produccién,

e Polftica Juridica: En relacidn con los conflictos que pudieran surgir en relacién con fa
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es
practica habitual mantener una linea de solucién a los confiictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta
con asesores juridicos, que mantienen una actitud preventiva,

¢ Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad
civil y todo rlesgo, al misimo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, liheas de
nroduccion, inventarios y vehiculos.

o Polftica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones del
Ministerio de Relaciones Laborales, motivando permanentemente al valioso elemento
de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los empleados el Reglamento de
trabajo y de segurldad industrial.

La compafiia estd expuesta a riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera
mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus
resultados, a continuacion se presenta tina definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiifa,
y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia,
st fuere del caso.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se vefiere al rlesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. la
evaluacldn de crédito es continua y se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por
cobrar. la Compaiifa efectia el andlisis y monitoreo de los clientes y su recuperacién de
créditos directamente por sus agentes de ventas, condicién previa para liquidar comisiones, Lo
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anterior mitiga los diferentes rlesgos que se podrian originar por la no recuperacion de jos
créditos.

Riesgo de liquidez- El riesgo de liquidez de que la Compafifa no cuente con los recursos en
efectivo suficlentes para cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen,
son mitigados medlante la administracién de este riesgo a través de nuevos valores
recaudados y préstamos recibidos de los socios, esto genera recursos que se utilizan para
cubrir las necesidades del negocio.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2018, se
han aplicado las sigulentes politicas contables y criterlos de valoracién,

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los halances generales se clasifican en funcién
de su venclimiento, s declr, como corrlentes aguelios con vencimiento lgual o Inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no
corrlentes, los de vencimlento superior a dicho perfodo.

3.2  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo Incluyen el efectivo en cajs, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras Inversiones de gran Hguidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo
corrlente, para la presentaclén del Estado de Fiujos del efectivo los sobregiros se incluyen en el
efectivo y equivalentes del efectivo,

332 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerclales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes y
realizadas en el curso normal de la operacién.

Las cuentas comerciales se reconocen iniclalmente por su valor razonable y posterlormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectlvo, menos la
provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de
financiamiento cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo gue
estd en linea con fa prctica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

Provisién por cuentas incohrables

Al final de cada periodo sohre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
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objetiva de que no vayan a ser racuperables, Si es asf, el mporte de fas cuentas por cobrar se
reducira mediante una provisidn, para efectos de su presentacion en los estados financieros,

3.4 INVENTARIOS
Estan valuados como sigue:

Materias primas - al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden los valores netos de
realizacién. Las materias primas adqulrida localimente se encuentran registrados sobre la hase
del costo de adqulsicion facturado por los proveedores nacionales y las importadas se encuentran
valorfzados al precio de compra facturado por los proveedores del exterior més los aranceles e
impuestos de importacidn, transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a ia
importacién y necesarios para traer los inventarios para la transformacion.

En proceso y terminado - estdn constituidos por bienes para ser vendidos en el curso normal
del negoclo, se valoran al costo promedio de la produccién, los cuafes no exceden a los valores
netos de realizacion

Importaciones en transito - registradas al costo de adquisicién Incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera,

Ef valor neto realizable es el precio de venta estitmado en el curso normal del negocio, menos
105 costos de terminacion y venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios

Al final de cada perfodo sobre el que se informa se anallzan los Inventarios que estdn
deteriorados, es declr, st el importe en libros no es totalmente recuperable por dafios,
obsolescencia o precio de ventas decrecientes.

3.5  PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

3.5.1 Reconocimiento - Las Propledades, planta y equipo se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellas heneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

3.5.2  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propledades, planta y
equipo se miden [nicialmente por su costo. El costo incluye deserholsos que son
directamente atribuibles a la adquisiclén del activo y cualquier otro desembolso
directamente atribuible para que el activo este apto para su funcionamiento y uso
previsto, Los programas de computacién adauiridos, los cuales estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relaclonados, son capitalizados como parte de esos
equipos,

35.3 Mediclén posterlor al reconocimiento; modelo del costo - Despuéds del
reconoctimiento lniclai, 10s muebles y equipos son reglstrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterloro de valor,
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Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
{o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacidn y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habrfa sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriotes, Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente én resultados,

3.7

IMPUESTOS

E! gasto por Impuesto a la renta estd compuesto por el Impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

3.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - es el Impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquler ajuste al impuesto por pagar de
affos anteriores, La utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debldo a las
partidas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables ¢ deducibles,

Impuestos diferidos - Se reconoce sobie las diferenclas temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluides en los estados financieros y
sus hases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarlas deducibles, en la medida en que
resuite probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podrifa cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta la utilidad gravable (trihutaria) ni la contable, ni al
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o @l pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del perfodo que se Informa.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal.

8.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS

3.8.1

Beneficios por Terminacién - Las indemnizaciones por terminacién laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la
relacién contractual con los empleados
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3,8.2 Beneficios a corto plazo - Las obligaciones derlvadas de beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas por el importe no descontado que se espera pagar por €s0s
servicios {esto es, valor nominal de la aplicacién de leyes laborales ecuatorlanas
vigentes) y a medida que el empleado provee el servicio o el heneficio es devengado
por el mismo son contahilizadas al gasto, y al costo de produccién en los inventarios
de producto en procese v terminado como parte correspondiente a los costos de
transformaclion como la mano de obra directa de los trabajadores inmersos en los
procesos de manufactura.

Se reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un serviclo entregado por el empleado en el
pasado y la estimacién puede ser estimada de manera flable, Llas principales
acumulaclones reconocldas por este concepto se refieren la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracidon, fondo de reserva, vacaciones vy
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.

3.8.3 Beneficlos definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - Ef costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y honificacién por desahucio] es
determinado utllizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraclones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resuliado del afto en el
que se generan, asf como el Interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

las nuevas mediciones, que comprenden [as gahancias y pérdidas actuarfales, se
reconocen en el resultado del periodo en gue se producen.

3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asocladas con provisiones y contingencias, originadas en litiglos,
reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financlera cuando existe una obligacién clerta o legal resultante de eventos pasados,
es probable que serd necesario desembolsos para cancelar la obligacidn y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al
estada de situacion financiera los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provisién, corresponde a la mejor estimacién, a fa fecha del
estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la ohligacidn presente,
tomando en conslderacién los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayorfa de los sucesos
y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas,
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3.10 RECONOQCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccidn sean percibldos por la Compaiifa y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al Igual que sus costos.

La Compafifa aplica los sigulentes criterios para el reconocimiento de ingresos:
Ingresos por venia de blenes

o Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocldos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, honificaciones o rebajas comerclales que la Compaiiia pueda
otorgat.

o Los ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes condiciones;

— Los tlesgos y ventajas Inherentes a la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador,

— FEs probable qgue se reciban los beneficlos econdmicos asociados a la transaccion,

— bLos costos incurridos, o por Incurtir, en relacién con la transaccién puedan ser
medlidos con fiabilidad.

3.11 RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocldos con base en lo causado independlentemente de la fecha en que se
haya reallzado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen. En el
estado de resultatdos se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce heneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios futuros,
no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacién financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en
aquellos casos en que se incurte eh un pasivo,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacién flnanclera al 31 de diclembre del 2018 v
2016 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

Dclembre 31,
2048 2017
En Us Délares £n US Délares
Caja 2.000,00 2.613,22
Bancos 22.735,68 201.615,31
Total 24.,735,68 204.228,53

Al 31 de diciembre del 2018, representa saldos en cuentas corvientes en bancos locales, las
cuales no generan intereses v son de libre disponibilidad.
Pigina 18 de 33
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CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Di¢lembre 31,

2018
En USDdlares

2017
En US Dblares

Clientes locales 693.931,55 608.748,09
Cheques protestados - 2.270,08
Provislén cuentas incobrables (35.326,78) {35.326,78)
Total 658.604,77 575.691,39

Al 31 de diciembre del 2018, los clientes represetitan valores pendientes de cobro por la venta
de envases termoformados que son recuperados hasta en 60 dias promedio y no devengan

intereses,

Durante el afio 2018, las provisiones financieras para cubrir eventuales pérdidas de cartera se

mantienen de [a sigulente manera:

Diclembre 31,

017

En US Ddlares
{35.480,40)
{5.000,00)

5.153,62

2018

En US Ddlores

Saldo al Inicio del afio (35.326,78)

Provisidn -
Castigo -

Saldo al Final del afio {35.326,78)

Las provisiones constituidas cubren suficientemente la cartera ventida, esta evaluacién se
fundamenta en la probabilidad de recuperacién de los saldos de cartera estimandose mayor

deterioro para aquelios saidos de mayor antigledad.

INVENTARIOS

La composiclon de los inventarios es como sigue:

{35.326,78)

Diclembre 34,
2018 2017
En US Dblares En US Délares
Materla Prima 32441713 238,681, 42
Productos terminados 406.099,97 387.830,62
Suministros 41.895,01 -
Importaciones en transito 167.412,58 4.108,51
Provisién deterioro/ realizacién  (a) - -
Total 939.824,69 630.620,55

(a) Del andlisis efectuado a la fecha del balance no existen indicios de deterioro de los

inventarios.
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7 PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2018 2017
£n US Dolares

En US Ddleres

Seguros pagados por anticipado 9.862,16 9.857,11
Anticipo a proveedores 5.674,51 234.204,38
Anticipo proveedores exterior 47.250,00 47.955,00
Anticipo a comisiones 2,808,76 3,330,380

Anticipo tramites aduaneros - 86,29

Garantlas varias 8.478,44 8.478,44
Anticipo tramites almaceneras - -
Anticipo empleados 170,00 1.149,14
Préstamos empleados 1.200,00 838,92

Total 75.443,87 305.500,08

8 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO {NETO)

Al 31 de diciembre del 2018, fa composicion de fa propledad, planta y equipo se resumen de |a
siguiente manera;

Dictembre 31,
2018 2017
En US Délares En US Bélares
Costo 2.919.312,95 1.840,201,63
Depreclacién acumulada {483,911,20) (391.061,82)

2.435.401,75 1.449.139,81

Total neto

Ef valor neto, costo menos depreciacion acumulada es como sigue:

e e e

Diclembre 31,
T s 2017

En US Délares En US Ddlares

Terrenos 300,000,00 300.600,00
Edificlos 744.999,13 697.739,54
Maquinaria 1.333.217,16 392.602,87
Muebles 11.630,94 13.465,44
Vehlculos 40.421,43 43,026,79
Equipos de computacidn 5.133,08 2.305,17
Valor Neto 2.435.401,75 1.449,139,81
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A continuacidn se presenta un resumen de los movimiantos de propiedades, planta y equipo
por los afies que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Movimientos del afio 2018:

Terrenos
Construcciones y Edificaciones
Muebles y Enseres
Magquinaria y Equipo
Equipos de Computacidn y Software
Vehiculos

Costo en libros

Total Depreciacion acumulada

Valor neto en libros

Movimientos del aiio 2017:

Terrenos

Construcciones y Edificaciones
Muebles y Enseres
Maguinaria y Equipo

Equipos de Computacion y Softwar

Vehlculos
Costo en libros

Menos depreciacion acumulada

Valor neto enlibros

SALDOS AL 31-12-

SALDOZS{;;; 31-12- Adquisiciones SALD(;'SGQ; 31-12-
300.000,00 300.000,00
857.034,60 67.010,24 790.024,36

31.077,06 1.228,50 29.848,56
1.633.904,22  1.006.182,54 627.721,68
37.407,42 4.690,04 32.717,38
59.889,65 - 59.889,65
2.919,312,95  1.079.111,32 1.840.201,63
Gasto
(483.911,20)  (92.849,38) (391.061,82)
2.435.401,75 1.449.139,81

SALDOS AL 31-12-

2016
300,000,00
790.024,36

29.123,56
604.089,46

29.976,59
26.862,86

1017 Adiciongs
300.000,00
790.024,36
29.848,56 725
627.721,68 23.632,22
32.717,38 2.740,79
59.889,65 33.026,79
1.840.201,63 60.124,80
(391.061,82)  {82.829,03)
1.445,139,81

1.780.076,83
(308.232,79)

1.471.844,04

Del andlisis efectuado a la fecha del balance no existen Indiclos de deterioro de las

propiedades, planta y equipo.
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PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la siguiente manera:

Dlelembie 34,
2018 2017
En US Ddlares En US Ddlares
58.504,69

Proveedores no relacionados 368.610,73

Representan las obligaciones provenientes exclusivarnente de las operaciones comerclales de
la entidad en favor de terceros, con vencimientos corrientes de hasta 12 meses.

OBLIGACIONES CON BANCOS

Al 31 de diclemhre del 2018, representan préstamos con el Produbanco {banco local).

Dicierabre 31,

2018 2017

En US Dolares En US Délares

Prestamos bancarios corto plazo 337.410,46 209.392,56
Prestamos bancarios largo plazo ~ 789,658,39 513.096,30
Total préstamos 1,127.068,85 722.488,82

Durante el affo 2018, la Compafifa ha registrado en los resultados del afio gastos financieros
por USS 83.895 relaciohados con obligaciones bancarias adquirldas y pagadas durante el
presente eletclclo econdmico, Los préstamos fueron concedidos con garantias hipotecarias

sohre los edificios.

. Tasa de .
Banco Inicio Vencimlento Interés Valor Criginal

Pradubanco 28-mar-16  12-abr-21 9,76% 1.000.000,00

Produbanco 16-jul-18  17-jul-23 9,76% 500.000,00

Produbanco 13-nov-18  24-npov-23 9,76% 131.452,00
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11 PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la siguiente manera:

Dlclembre 31,

2018 2017

£n US Ddlares En US Ddlares

Comislones por pagar 33.000,00 29.000,00
Intereses préstamos por pagar (a) 4,453,568 13.054,46
Total 37.453,68 42,054,46

{a) Sobre los préstamos adeudados al Produbanco se han provislonado los Intereses

devengados al 31 de diclembre del 2018.

12 IMPUESTOS

12 (a) Actlvos y pasivos del afio corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Impuestos pof recuperar Diclembre 31,
2018 2017
En US Ddlares £n US Ddlares
Crédito tributario VA 21.717,88 -
Retenciones en Ja fuente {1 30.989,59 26.350,47
Retenciones impuesto salida de divisas  {ii) 63.137,67 34.052,00
Anticipo impuesto ala renta 2.449,20 979,52
Total 118.294,34 61.381,931

(i} Corresponde a las retenciones en la fuente del impuesto a la renta realizadas a la Compafifa

en el afio 2018, su movimlento fue como sigue;

Diclembre 31,
2018 2017
En US Ddlares £n US Ddlares
Saldo Inicial 26.350,47 29.863,39
Compensacién impuesto causado (26.350,47) (29.863,39}
Retenciones del afio 30.989,59 26.350,47
Total 30.989,59 26.350,47

{ii} Corresponde al impuesto 2 la salida de divisas pagado por la compafifa en la Importacién de
maquinaria y materias primas que constan en el listado emitido por el Comité de Polftica

Tributaria,
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12 {b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio
El gasto por impuesto a [a renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales de

los afios 2018 y 2017 se compone de la siguiente manera:

2.018 2:017
En US Délares En US Délares
fmpuesto a la renta corriente {Véase Nota 12 {c }} 156.507,99 109.466,40
Ingreso por impuesto diferido (Véase Nota 12 {d}} (8.399,50) {6.380,00)
Total gasto por impuesto a la renta del afio 148.108,49 103.086,40

12 (¢ ) Conclilacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

Resuttado del periodo segdn estados financleros antes de impuesto a
la renta

15% de partlcipacién a trabajadores
Utifidad antes de Impuestos

Otros ingrasos no obieto de Impiesto a la renta

Mds; Participacidn a trabajadoras provenientes de Ingresos exentos {15% At
46 {5} RALRTI)

Gastos No Deducibles par dlferencias PERMANENTES

Efecto de la recuperaclén de diferencias TEMPORARIAS {Comisién ventas)
Gasto no deducible efecto de diferencias TEMPORARIAS {Comistdn ventas)
Gasto no deducible efecto de diferenclas TEMPORARIAS Qubliacidn)
Gasto no deductble efecto de diferenclas TEMPORARIAS {Desahucio)

Deducciones espechales

Utilidad Gravada (Pérdida tributarla)
tmpuesto a la renta causato {a)

Anticlpo determinado {b)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados {el mayor entre {a} 6

causado y anticipo} {b)

En US Ddlares En 1S Ddlares
743.641,24 553.329,86
{111.546,19) (82.999,48)
632.095,05 470.330,38
(23.896,13)
3.584,42
6.198,23 7.780,10
{29.000,00}
33.000,00 29.000,00
20.168,00
5.950,00
(22.067,63) {9.535,98)
626.031,94 497.574,50
156.507,99 109.466,40
30.842,91
156,507,99 1098.466,40

{a) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion para el afio 2018 y la tarifa del

22% para el afio 2017.

(b} A partir del afio 2010 y hasta ef afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros dehen incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos

en disposiclones tributarlas.
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En los afios 2018 y 2017, el impuesto causado por la Compafila excedié al valor de anticipo
minimo calculado; por tal motivo, para los referidos periodos la Compafifa registré al gasto el

impuesto a la renta causado,

Al 31 de diciernbre, [a determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar, fue como

sigue:

Provision para impuesto a fa renta

{-} Anticipo impuesto renta pagado

{-} Retenciones en la fuente del ailo 2017
{-} Retenciones en la fuente del afio 2018
{-} Retenciones ISD

Saldo por pagar

12 {d) Movimiento del activo por impuesto diferido

El impuesto a la renta diferldo esta determinado de ia siguiente manera:

Diferencias temporaiias:

Provisién comisiones por pagar
Provisién jubllacién patronal
Provisién bonificacién desahucio
Activo por impuesto diferido

El movimiento del impuesto diferido fue como sigue;

2,618 2,007
En US Délares En US Ddfares
156.507,99 109.4466,40
(2.449,20) (979,52)
- (26.350,47)
(30.989,59)
{63.137,67) (34.052,00)
598.931,53 48.084,41
Im
saldo Diendo
33.000,00 8.250,00
20.168,00 5.042,00
5.550,00 1.487,50
59.118,00 14.,779,50
2.018

Saldo iniclal impuestos diferidos

Reversion por pagos en efectivo de comisiones
Generaclén

Saldo final impuestos diferidos

12 {e} Revisionas fiscales

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

En US Délares

6.380,00
(6.380,00)
14,779,50

14.779,50

susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2018,

12 {f) Aspectos Tributarios

Precios de transferencla

En mayo 27 del 2015, la Administracion Tributarla emitié la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-

00000455, la cual establece para efectos de control lo siguiente:
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s Deben presentar ante el SRl el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas dentro del
perfodo fiscal por un valor acumulado superior a USS 3 miliones. '

s Deben presentar ante el SRl el informe de Precios de Transferencia (IPT} los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas dentro dei
periodo fiscal por un valor acumulado superior a USS 15 millones.

Durante el ejercicio 2018, la Compaftia no realizé transacciones con partes relacionadas
domictiiadas en el exterior ni local, dentro de lo establecido en la normatividad mencionada en
los dos parrafos anteriores, por lo que no estd en fa obligacion de presentar el anexo e informe
integral de precios de transferencia.

Nueva Legislacion

En el Segundo Suplemenio del Registro Oficial No. 150, del 28 de diciembre de 2017 se publicé
la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera, las principales reformas tributarias hacen referencla a:

o Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, v
cuando fa sociedad tenga Soclos, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus Socios,
soctos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd Ia
correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales, Se dehe demostrar que ef
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

e Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de
esta Ley, estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 afios, desde el primer afio
en el gue generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado naclonal en sus procesos productivos.

o Para establecer la base imponible de impuesto a la renta de las microempresas, se
establece como deduccidn un valor equlvalente a una fraccién bésica gravada con tarifa
0% de impuesto a ta renta para personas naturales {US511,270 afio 2018).

¢ Se establece el concepto de reinversién de utilidades (10% porcentuales menos en la
tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo
receptivo y socledades dedicadas a praduccidn de hienes, que posean 50% o mas de
componente nacional.

o Para el célculo del anticlpo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se

pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales,
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De oficio el SRl podrd reduclr o exonerar del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al 50% del impuesto causado del afio anterior menos las retenciones,

Se establece como un requisito para la devolucidn del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, gue se haya mantenido o incrementado el empleo,

Para el cdlculo del anticipo de Impuesto a la renta, se actuallza la posibiildad de que, de
tos rubros actives, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir fos
valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo v la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futuwra y
generar un mayor nivel de produccidn.

No tendra el cardcter de reservado [a Informacién relacionada actas de determinacion v
liquidaciones de pago por diferenclas en declaraciones o resoluciones de aplicacion de
diferencias, efectuadas por la administracidn tributaria.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA, en pagos
en efectivo superiores a US$1,000 [anteriormente US$5,000).

13  OBLIGACIONES CONEL IESS

Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la sigulente manera:

Dlclembre 314,

2018 2017

En US D4lares En US Délares

Aportes IESS 11.392,56 10.874,08
Préstamos del [ESS 3.904,45 3,792,81
Fondos de reserva 530,73 536,16
Total 15.827,74 15,203,05

14 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la siguiente manera:

Dlddembre 31,

2018 2017

En US Ddlares En US Délares

Provision Décimo tercero 3.669,47 3.637,98
Provision Décimo cuarto 10.718,81 10.450,03
Provisidn vacaciones 397,63 7.098,43
Compensacion salario digno 772,04 772,04
Liguidacién de haberes por pagar 45,993,81 -
15% Utilidades trabajadores 111.546,19 §2.,999,48
Total 173.097,95 104.957,96

Pégina 27 de 33



=
Eloize gmpague prrase g

Participacion a Trabajadores.- El gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades
se calcula aplicando la tasa del 15% a la utilidad contable antes del impuesto a la renta y se
registra en los resultados del ejercicio. Los movimientos de la provisién para participacién a
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trabajadores fueron como sigue:

Diclerbre 31,

2018 2017

En US Ddlares En US Béblares

Saldo al Inicio del afio 82.999,48 97.075,76

Pagos {82.999,48} {97.075,76)

Provisién 111.546,19 82.999,48

Saldo al Final del afio 111.546,19 82.999,48

15 DIVIDENDOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la sigulente manera:

Diclembre 31,

2018 2047

En US Pdlares

Dividendos por pagar -

En el periodo se pagaron a los socios dividendos por la suma de USS 121,102,38
correspondientes al periodo econdmico 2016 y se mantiene un saldo pendiente de pago no

resuelto su distribucion por la Junta de Socios.

16 PRESTAMOS DE SOCIOS

En US Ddlares

33.523,34

Al 31 de diciembre del 2018, las deudas adquiridas con los socios se muestran como sigue:

Dlelembre 31,

2018 2017

En US Délares En US Délares

Préstamos a corto plazo 655.118,27 313,794,28
Préstamos a largo plazo 313,791,28 655.118,27
Total 968,909,55 968.909,55

Las condiciones de los préstamos adeudados al socio Jorge Gonzdlez son:

Inieio Vencimiento Tasade Interés  Valor Original  Saldo Corto Plaze  $aldo largo Plazo
19-ago.-17 18-ago.-19 12,00% 160.181,57 160.181,57 -
05-may.-18 O0d-may.-20 12,00% 313.791,28 313.791,28
01-sep.-17 31-ago.-19 12,00% 494.936,70 494.936,70 -
Total 655.118,27 313.791,28
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BENEFICIOS A EMPLEADOS ALARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, se resumen de la siguiente manera:

Dictembre 31,
2018 2017
En US Ddlares En US Ddlares
Provisién Jubilacion patronal 101.773,00 179.687,00
Provisidn Desahucio 20.238,43 43,508,78
Total 122.0i1,43 223.195,78

17,1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte v cinco afios 0 imas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Diclembre 31,

2018 2017

En US D&lares £n US Ddlares

Saldos al comienzo del afio : 179.687,00 152.168,00
Costo laboral por servicios actuales 24.954,00 21.173,00
Costo por intereses 14.841,00 11.117,00
Pérdidas {ganancias) actuariales {21.601,00) 1.441,00
Efecto de reducciones anticipadas {96.108,00) (6.212,00)
Saldos al final del aiio 101.773,00 179.687,00

17.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relaclén laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno
de los ailos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de ohligacidn de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
€n US Dfares £n US Dolares
Saldos al comienzo del afio 43.508,78 38.213,10
Costo laboral por serviclos actuales 6.692,00 8.805,00
Costo por Intereses 4,345,00
Pérdidas {gananclas) actuariales {5.087,35)
Beneficios pagados {29.220,00) (3.509,32)
Saidos al fin del afio 20.238,43 43.508,78
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Los cdlculos actuariales del valor presente de ia obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
Independiente. Elvalor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio antertor fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en Ja férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflefan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuartales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultado del perfodo.  Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con
el plan.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
slguientes:

afio 2018 afio 2017
Tasa de descuento 7,72% 8,26 %
Tasa .eSperada del incremento 39 39
salarial

Segtin lo establece el pdrrafo 28.17 de la NIIF para PYMES, la metodologla aplicada para
obtener la tasa de descuento, contempla dos puntos: la obtencién de los rendimientos
promedio. de los bonos embitidos por el Goblerno Ecuatoriano; y 1a obtencion del promedio de
dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 100.400 dividido en
clen mil cuatrocientos ddlares ameticanos, dividido en clen mil cuatrocientas aportaciones de
un valor de un délar cada una.

RESERVA LEGAL
La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
5% de la utilidad neta anual, hasta que éste como minimo atcance el 20% del capital soclal. El

saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser
capitalizada, !
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RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF
PYMES

La Superintendencla de Compafifas del Ecuador, mediante Resolucién SC.GICIL.CPAIFRS. 11,007
del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del
2011 instruye que los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma
Internacichal de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) vy que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIFY, separada del resto de
los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor sélo podrdn ser capitalizados en
fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
concluldo, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquldacién
de la Compafifa. El saldo deudor de esta cuenta podrd ser ahsorbide por los resultados
acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si los hublere. La Compaiiia en el
proceso de adopcion de [as NIIF para las PYMES, a la fecha del estado de situacion de apertura,
tealizo el andlisis de tas politicas contables utilizados como marco de informacidén anterior
concluyendo que sus politicas no difleren de las politicas contables requeridas en las NIF, por
tal motivo ho se generaron ajustes.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se resumen de la siguiente manera:

Diclembre 31,
2018 2017
En U5 Ddlares En US Délores
Utilidades retenidas alio 2016 422.047,58 422.047,58
Total Utilidades retenidas 422.047,58 422.047,58
Dividendos distribuidos 2016 {121.,102,38) -
Utilidades retenidas afio 2017 367.244,00 -
Saldo al Final del afio 668.189,20 422,047,58

Respecta al saldo de las utilidades del afig 2016, la Junta de Sotios no ha resuelto su
distribucion,

INGRESOS POR NATURALEZA

Un detalie de ingresos por naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017

En US bdlares Ea US Délares

Venta empacques desechables 3.673.004,54 3.067.391,20
Serviclo Termoformado y ldmina 34,578,93 44,252,80
Venta matrices 29.600,00 8.400,00
Flete en ventas 8.320,51 5.455,73
Total costos 3.745.,503,98 3,125.499,73
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GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Costos:

Materla prima y suministros
Mano de Qhra Divecta
Gastos Indirectos de produccién

Total costos de produccidn

Gastos:

Gastos de personal
Servicios de terceros
Suministros y materiales
Mantenimientos y reparaciones
Ventas, viaje y gestion
Honorarlos

Seguros

Impuestos
Depreciaciones

Gastos financieros

otros

Total gastos

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila no mantiene obligaclones clertas o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para
cancelarlos. Adicionalmente, la Compafila no posee reclamos o gravamenes no entablados que

deban ser revelados.

Oiclembre 34,
2018 2017
En US Délares En US Délares
867.484,80 498,762,53
636.566,42 600.116,15
653.188,06 612.722,67
2.157.239,28 1.711.601,35

Diclembre 34,
2018 2017
En US Dblares En 45 Dalares
316.184,71 294.,340,40
10.612,75 8.534,96
7.556,85 11.529,16
34,811,95 35.173,00
266.147,45 218.866,92
6.255,00 4,667,23
4.412,07 4.355,25
20.874,55 19.511,50
10,493,04 10.938,78
217.984,25 201.612,88
48,338,66 61.328,57
943,671,28 870.858,65
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HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y fa fecha de emisién de los estados financieros {16 de marzo
de 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado e} 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafifa el 15 de marzo del 2019 y serdn presentados a la Junta de
Socios para su aprobaclidn. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
serdn aprobados por fa Junta de Soctos sin modificaciones,

i A //;,6 ‘,z?;,;:@ % o
Vﬁ [ Sd7 = 3
/"" =

Gonzélez Escobar CPA Nicofés Muzo C.
}92 ENTE GENERAL CONTADOR
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