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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los socios de TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA:
Opinién

He auditado los estados financleros de TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA
LIMITADA, que comprenden el estado de situaclon financiera al 31 de diciembre del
2016, ef estado de resuitado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el
estado de fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables importantes.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR
COMPARTA LIMITADA al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamento de la Opinién

He llevade a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”.

Soy independiente de TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Intermnacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros del Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficlente y adecuada para mi opinidn.

Responsabilidades de la Administracién de la Compafila en Relacién con los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de |a preparacién y presentacidn razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materlales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, fos asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso del principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien, no exista otra
alternativa realista de hacerlo

(Contini)
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La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan lbres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, siempre detecte un error material cuando
existe, Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa, También:

+ [Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error; disefie y apliqué procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinién. El rlesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una Incorreccion matenial debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

. Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control Interno
de la Compaiia,

« Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

« Conclui sobre lo adecuado de la utilizacdién, por parte de |a Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria
obtenida, conclulr si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si conclui que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame fa atencién en mi informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidn modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar
que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

(Continda)
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{Continuacidn)

» Evalué ia presentacidn general, 13 estructura y el contenido de los estados
financieros, Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transaccliones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de 1z Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control Interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Quito, Marzo 9, 2017

” & —_
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< 2 N 3
CPA Dr, Carlos Pazmifio Ortiz

AUDITOR EXTERNO
Registro: SC-RNAE-612
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Exprasado en dolares americanos)
_Diciembre 31,

ACTIVO 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes 4 644.814 61 128,584 .31
Cuentas por cobrar 5 491.523,11 568.721,03
Inventarios 6 517.909,00 775.911,04
gf\;"c'fp‘::; otros Pdgos 7 81.554,87 74.335,99
Impuestos corrientes 8 52.055,58 55.955,15
Total activo corriente 1.787.857,17 1.603.507,52
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad planta y equipo, neto Q 1.471.844,05 1.520.247,96

Total Activos

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3.259.701,22

3.123.755,48

-

Tl v
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresaco en ddlares amercanos)

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores
Obligaciones con bancos
Provisiones locales
Obligaciones tributarias
Obligaciones con el IESS
Obligaciones con empleados
Dividendos por pagar
Préstamos de accionistas
Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos

Préstamos de acconistas
Provisiones por beneficios &
empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivos

10
11
12
13
14
15
16
17

11
17

18

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital sooal
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del periodo
Total patrimonio
Total pasives y patrimonio

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2016 2015
53.219,80 147.337,94
310.363,12 223.022,68
43.401,54 31.719,11
162.143,22 211.976,33
14.309,35 12,291,80
111.087,99 160.943,75
130.916,51
655.118,27
14.241,91 10.904,82
1.503.801,71 798,196,43
707.088,25 111.294,17
313.791,28 968,909,55
190.381,10 171.782,72
C 1.211.260,63 1.251.986,44
2.715.062,34  2.050.182,87
100.400,00 100.400,00
22,191,30 22.191,30
303.999,28
422.047,58 646.982,03
544.638,88 1.073.572,61
3.259.701,22  3.123.755,48

e

CPA Nicols Muzo C,
CONTADOR
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en ddlares americanos)

Hotas 2016 2015

INGRESOS OPERACIONALES
Empaques desechables 3,348,045 45 3.604.319,77
Matrices y otros 27.193,74 51.933.61
Descuento en ventas (79,90) (9.908,00)
Flete en ventas 14.374,25 4.854 .87
Otros 4.285,08 4.261,42
TOTAL INGRESOS 3,393.818,62 3.655.461,67
COSTO DE VENTAS 23 (1.840.654,59) (1.883.551,59)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1.553.164,03 1,771.910,08
Gastos de administracion 23 (415.357,65) (364.019,82)
Gastos de ventas (241.995,37) (287.901,51)
Gastos finanderos (248.639,25) (143.940,93)
TOTAL GASTOS (905.992,27) (795.862,26)
Utilidad / Pérdide contable 647.171,76 976.047,82
Participacién trabajadores (97.075,76) (146.407,17)
Impuesto & 1a renta causado (128.048,42) (182.658,62)
UTILIDAD NETA 422.047,58 646.982,03

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CfA. LTDA.
ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en délares smaricanos)

Capital Reservd Utiligad Resultade del Total
Sccial Legal Acumifadas Ejercicio Patrimonso

Saldo al 31 de

diciembre de 2014 100.400,00 22.191,30 €02.875,50 656.615,54 1.382.062,34

Transferancla a
resyltacos acumulaces

Distribucidn de
Dividendos

Utikdaa neta del afo
2015

Saldo al 31 de
diciembre de 20185

656.615,54 (656.615,54)
(955.491,76)

£46.582,03

100.400,00 22.191,30 303,999,28 646.982,03 1.073.572,61

Transferanca a
resultados acumulados

Distribucién de

6546.982,03 (646.982,03)

Dividendos (950.981,31)
Ublidad nata del afio
2016 42204758
Saldo al 31 de
diclembro do 2016 100.400,00 22.191,30 0 422,047,58 544.638,88
LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
r [ .
a ;"[ = e
Sr. chﬁo Gonzdléz Escobar CPA Nicolés Muzo C. i

JOERENTE GENERAL CONTADOR
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en ddlares americanos)

2016 2015

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Cobros procedentes de ka vana da blanes 3.459.066,85 3.594.419.88
si;argzso: proveedores por & suministro de bienes y (1.428.398,91) {1.605.685,07)
Pagoes a y por cuenta de los empleados (925.311,39) (924.455,64)
Otros pagos por actividades de operacidn (197.559,66) (212.482,18)
Intereses pegados _ (231.956,82) _ (150.720,39)
Flujos de efactivo procedentes de {utilzados en)

actividades de operacion 675.840,07 701.076,60
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION

Adguisiciones de propiedades, planta y aquipo (31.679,49) (228.195,91)
Otres entradas (salidas) de afective SIS LA, -
Flujos de efectivo procedentes de (ubikzados en)

actividades de versidn (31.679,49) (228.195,91)
FLU)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Pagas de préstamos {307.865,48) (186.006,%4)
Financiacitn por préstamas bancarios 1.000.000,00 .
Fnanciacion por pristamos de socios - 460.654,40
Dividendos pagados (820.064,80) _{993.927,04)
Flujos de efectivo procedentes de (utiizados en)
actividades ge financamianto (127.930,28) (719.279,58)
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 516,230,30 (246.398,89)
LFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ARO 128.584,31 374,983,20
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO 644.814,61 128.584,31

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Sr. Joghe Gonzalez Escobar CPA Nicolds Muzo C.

BERENTE GENERAL CONTADOR




TERMOPACK
SOMURTT Eotas omPsile LRTIOA

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CfA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LOS FLUJOS DE OPERACION
(Expresado en dolares americanos)

2016 2015

Utilidad (Pérdida) Neta 647.171,76 976.047,82
Partidas de concilistidn entre & utilidad y el Nujo de
efactivo neto provisto por actividedes de operacion
Deprecacitn activos fijos 80.083,40 73.515,03
Provisadn de cuemtas incobrables 5.000,00 5.800,00
Provisidn comisiones por pagar 24.000,00 29,000,00
Provisién jubllacidn patronal y desahucio 21.604,00 38.915,00

Utllidad conciliada 777.859,16 1,123,277 .85
Cambios netos en el Capital de Trabajo: (102.019,09) (422.201,25)
(Aumento) Dsminucidn en chentes 69.533,31 (58.084,95)
(Aumento) Desminucidn por cobrar emplaados 1.015,55 5.144 .62
(Aumento) Disminucdn otras cuentas por cobrar (4.841,91) (14.074,65)
{Aumento) Disminucidn impuestos antiopados 3.899,57 3.214,13
(Aumento) Disminuckin da gastos pagados antiopado (727,91) (510,53)
(Aumento) Disminuciin de inventarios 258.002,04 (30.222,07)
Aumanto (Disminucdn) por pagar proveedores {94.118,14) 72.473,55
Aumento (Dsminucidn) en sueldos beneficios soclales (3.166,39) 268,01
Aumento (Dsminucidn) en obligaciones fiscales 4.777,09 (13.094,86)
Aumento (Dsminucidin) en obligacones [ESS 2.017,55 670,23
Aumento (Disminucidn) en olras cuentas por pagar (23.020,87) (31.650,28)
Aumento (Disminucidn) de Intereses por pagar 16.682,43 (6.779,46)
Aumento {Disminuckin) an participacién trabajadores {146.407,17) (149.427,09)
Aumento (Disminucidn) en Impuesto a 1a renta (182.658,62) (190.137,94)
Auments (Disminuzidn) en otros pasives largo pazo (3.005,62) (9.989,96)
Flujos de efectivo d de (utlizados en)
actividades de opu'a‘cwn 675.840,07 701.076,60

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Sr. Joaée Gonzi Escobar CPA Nicolds Muzo C.
GERENTE GENERAL CONTADOR
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA, es una Compafiia
constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas en la ciudad de Quito, el 17 de
septiembre del 2007, ante el Notario Cuarto del Cantén Quito, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de enero del 2008 y tiene una duracion
de 50 afios.

La compafia es gobernada por la junta general de socios y es administrada por el
Presidente y el Gerente General que tiene la representacion legal, judicial y
extrajudicial y dura dos aftos en sus funciones.

Objeto Social: La Compania se dedica a la transformacion del plastice, en los
diversos productos del termoformado, 1a produccion la distribuye y comercializa
como productos desechables para la industria de la alimentacion, farmacéutica,
jugueteria y esencialmente son tarrinas, empaques desechables y otros,

Domicilio Principal: Calle H, lote 12, via Sangolqui Amaguafa Kildmetro 25,
Cantén Rumifiahul de la Provincia de Pichincha - Ecuador.

Domicilio Fiscal: En el Cantdn Rumifiahul con RUC: 1792125871001

Aumento del capital social: La Compaliia se constituyé con un capital secial de
cuatrocientos délares, posterformente en el afo 2011 la Compafiia decidio
capitalizar cien mil dolares norteamericanos correspondientes a las utilidades
obtenidas en el ejerciclo econdémico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009,
elevando a escritura publica de aumento de capital, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No.
SC.I).DICPTE.Q.11.004128 del 16 de septiembre del 2011 e Inscrita en el Registro
Mercantil ef 30 de septiembre del mismo afio.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 06.Q.I1C1.004 del 21
de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afio, adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" y
determind su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas
al contral y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financleros, posteriormente mediante
Resoluciin No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No, 498 del 31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF y la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G,11.010 del 11 de octubre del 201t%,
publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para
Ia aplicacién de las Normas Internacionales de Informaciébn Financiera NIIF para
PYMES.

~10-



TERMOPACK
GOMALLY ExCmax ComPait LVIUDA

La Compaiia califica como PYME, de acuerdo al reglamento al reunir:
a. Monto de activos inferior a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 miliones
¢. Tiene menos de 200 trabajadores.

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

L.os estados financieros de la Compafiia por el afio que termind al 31 de diciembre
del 2016, han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.3 PERIODO CONTABLE

El Estado de Situacion Financiera al 31 de diclembre 2016 y el Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
perfodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre,

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dblares de los
Estados Unidos de América, por ser 1a moneda de curso legal y unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000.

2.5 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La Informacion contenida en estos Estados Financleros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por 1a Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar fos activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.

Principalmente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

3. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definides depende
de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos,

2.6 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La compafiia estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante 3
aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacidén de concentracién y
supervision.

Entre los principlos de buena administracion destacan los siguientes:

+ Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la
Gerencia.

-1~
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« Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de
control interno, finandieros y ante las entidades de control,

» Se desarrolian y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos
establecidos.

Los principales riesges de la empresa se derivan del desarrollo de su propia
actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

« Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros productos la
compafia cuenta con un sistema de control interno, mediante el control de
calidad, cumpliendo con los estdndares de produccion,

« Politica Juridica: En relacién con los conflictos que pudieran surgir en
relacion con la actividad de la empresa, con los diversos agentes del
mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener una linea de
solucién a los conflictos por medio de la mediacion. No obstante, y para
prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuents con asesores juridicos,
que mantienen una actitud preventiva.

« Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran
asequradas las oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos,

» Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral y disposiciones
del Ministerio de Relaciones Laborales, motivando permanentemente al
valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicidn de los
empleados el Reglamento de trabajo y de seguridad industrial.

La compafiia estd expuesta a riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados, a continuacitn se presenta una definicién de los
riesgos que enfrenta la Compadia, y una descripcién de las medidas de mitigacion
actuglmente en uso por parte de la Compadla, s fuere del caso.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesqo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando @n una pérdida
financlera para la Compadia. La evaluacion de crédito es continua y se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar, La Compaflia efectda el
andlisis y monitoreo de los clientes y su recuperacion de créditos directamente por
sus agentes de ventas, condicidn pravia para liquidar comisiones. Lo anterior
mitiga los diferentes riesgos que se podrian originar por la no recuperacidn de los
créditos.

Riesgo de liquidez- El riesgo de liquidez de que la Compafiia no cuente con los
recursos en efectivo suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras en la
medida en que vencen, son mitigados mediante la administracién de este riesgo a
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través de nuevos valores recaudados y préstamos recibidos de los socios, esto
genera recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del negoclo,

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al
ejercicio 2016, se han aplicado las siguientes politicas contables y criterios de
valoracidn.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldas de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
Igual o Inferior @ 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién
de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior 2 dicho periode.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes a! efectivo incluyen el efectivo en caja, los depasitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el
balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de
Flujos del efectivo los sobregiros se Incluyen en el efectivo y equivalentes del
efectivo,

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
blenes y realizadas en el curso normal de 1a operacion,

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos I3 provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume
que no existe un componente de financiamiento cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con la practica de
mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

Provisién por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asl, el

Importe de las cuentas por cobrar se reducird mediante una provision, para efectos
de su presentacion en los estados financieros.

13-
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3.4 INVENTARIOS
Estan valuados como sigue:

Materias primas - al costo promedio de adqulsicion, los cuales no exceden los
valores netos de realizacibn, Las materias primas adquirida localmente se
encuentran registrados sobre la base del costo de adquisicién facturado por los
proveedores nacionales y las importadas se encuentran valorizados al precio de
compra facturado por los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de
importacion, transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a la
importacion y necesarios para traer los inventarios para la transformacion,

En proceso y terminado - estdn constituldos por bienes para ser vendidos en el
curso normal del negocio, se valoran al costo promedio de [a produccién, los cuales
no exceden a los valores netos de realizacion

Importaciones en transito - registradas al costo de adquisicién incrementado por
los gastos de importacion incurrides hasta la fecha del estado de situacién
financlers.

El valor neto realizable es el precic de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos 10§ costos de terminacion y venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan los Inventarios que
estan deteriorados, es dedr, si el importe en libros no s totalmente recuperable
por dafos, obsolescencia o precio de ventas decreclentes.

3.5 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

3.5.1 Reconocimiento - Las Propiedades, planta y equipo se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdamicos futuros
y su costo puede ser determinado de una manera confiable,

152 Mediciébn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, El costo
incluye desemboisos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo y cualquier otro desemboiso directamente atribuible para que el
activo este apto para su funcionamiento y uso previsto. Los programas de
computacién adquirides, los cuales estén Integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de es0s equlpos.

3.5.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuds del
reconocimiento inicial, los muebies y equipos son registrados al costo
menas la depreclacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor,

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacldad o eficiencia, o un alargamiento de
la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspondientes bienes,

I
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de I3 vida (til y los
gastos de mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

3.54 Método de depreciacion y vidas Gtiles - £l costo de las propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La
vida Gt estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se ha estimado la vida Gtll de la propiedad, pianta y equipo a efectos de
reflejar el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo de la siguiente manera:

Clase Vida Otil (en afios) Valor Residual
Edificios e instalaciones 40 -
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Vehiculos 5 $ 10,000
Muebles enseres y equipos oficina 10 -
Equipos de computacion 3 -

La Compaiia no considera el valor residual para los muebles enseres,
equipos de oficina ni equipos de computacion, considerando que los activos
totalm:qte depreciados serdn chatarrizados de acuerdo a politicas de la
compafiia,

3.55 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

3.6 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propledades, plantas y
equipos, para determinar si existen Indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor,
se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es Inferior, se reduce el Importe en libros al Importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia sl existe
deterioro del valor de los inventarics, comparando el importe en libros de cada
partida de! Inventario (0 grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacidn y venta. Si una partida del inventaric (o grupe de
partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados,
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Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor de!
activo (grupe de activos) en ailos anterlores. Una reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce Inmediatamente en resultados.

3.7 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1  Impuesto corriente - es el impuesto que se espera pagar sobre Ia utilidad
gravable del afio, utilizando l2 tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afos anteriores. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.

3.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de fos activos y pasives Incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
Imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconcce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, Estos activos y
pasives no s& reconocen sl las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable, ni al reconocimiento Inicial de la plusvalia,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobados o practicamente aprobadas al final del perfodo
que se informa,

La Compafila compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene diferencias

temporarias imponibles o deducibles que generen un pasivo o un activo por
Impuestos diferidos,
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3.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS

3.8.1 Beneficios por Terminacién - Las Indemnizaciones por terminacion
laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar
por terminada la relacién contractual con los empleados

3.8.2 Beneficios a corto plazo - Las obligaciones derivadas de beneficios a
corto plazo de los trabajadores son medidas por el importe no descontado
que se espera pagar por esos servicios (esto es, valor nominal de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y a medida que el
empleado provee el servicieo o el beneficio es devengado por €l mismo son
contabllizadas al gasto, y al costo de produccién en los Inventarios de
producto en proceso y terminado como parte correspondiente a los costos
de transformacién como Ja mano de obra directa de los trabajadores
Inmersos en los procesos de manufactura.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la estimacidn puede ser estimada de manera
fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto se
refieren la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondo
de reserva, vacaclones y participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia.

3.8.3 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando ef Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

LOS Costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el resultade del periodo en que se producen.

3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, onginadas
en litiglos, reclames, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estade de situacidon financiera cuando existe una obligacién cierta o legal
resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario desembolsos para
cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. St el
desembolse es menas que probable, se revela en I1as notas al estado de situacion
financiera los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente,

El importe reconocido como provision, corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financlera, del desembolsos necesario para cancelar
la obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
gstas,
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3.10 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compadia y
puadan ser cuantificados con fiabllidad, al igual que sus costos,

La Companiia aplica los siguientes criterios para el reconocimiento de ingresos:
Ingresos por venta de bienes

; Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que |a Compaiiia pueda otorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes

condiciones:

- Los riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad de los bienes scn
transferidos al comprador,

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados a la
transacclon.

- Los costos Incurridos, o por Incurrir, en relacion con la transaccion
puedan ser medidos con fiabilidad.

3.11 RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado Independientemente de |a
fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en el pericdo més cercano
en el que se conocen. En el estado de resultados se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros o cuando tales beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiclones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos
Cas0s en que se Incurre en un pasivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo
siguiente;

Diciembre 31,
2006 201%
£n US Dolares En US Déblares
Caja 2.000,00 21.548,40
Bancos (a) 341,189,61 107.035,91
Inversiones financiergs (b) 301.625,00 . -
Total 644.814,61 128.584,31

(a) Al 31 de diciembre del 2016, los Bancos representa saldos en cuentas
corrientes en bancos locales, las cuales no generan intereses,

(b) Inversién financiera a 91 dias plazo vence en enero 2017 y genera una tasa de
interés del 3% anual.
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5. CUENTAS POR COBRAR

Un detalie de las cuentas por cobrar,

€S COmo Sigue:

o Diciembre 31,

2016 ' 2015

En US Délares En US Dolares

Clientes locales 526.153,49 600.840,42
Cheques protestados 696,40 2.913,07
Deudores varios . 447,94
Provisién cuentas incobrables (35.326,78) _(35.480,40)
Total 491.523,11 568.721,03

Al 31 de diciembre del 2016, los clientes represe
por la venta de envases termoformados que

plazo y no devengan Intereses.

Durante el aflo 2016, se constitu
eventuales pérdidas de cartera:

ntan valores pendientes de cobro
son recuperados hasta en 60 dias

yeron las siguientes provisiones para cubrir

Diciemnbre 31,
2016 T 2018
En US Dolares £n US Dilares
Saldo al Inicio del afo (35.480,40) (30.984,98)
Provisién (5.000,00) (5.800,00)
Castigo 5.153,62 __1.304,58
Saldo al Fina! del afio (35.326,78) (35.480,40)
6 INVENTARIOS
La composicién de los inventarios es como sigue:
Diciernbre 31,
2016 ' 2015
En US Dblares En US Dolares
Materia Prima 257.452,41 370.564,56
Productos terminados 260.456,59 365.181,25
Provisién deterioro/ realizacién  (a) . -
Impartaciones en trénsito = __39.765,23
Total 517.909,00 775.911,04
(a) Del andlisis efectuado a 13 fecha del balance no existen indiclos de detenoro

de los Inventarios,
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7 SERVICIOS y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de |a siguiente manera:

___ Dicembre 31, :

2016 2015

£n US Dblares En US Dolares

Segquros pagados par anticipado 8.762,78 8.034,87
Anticipo & proveedores 37,24 3.250,12
Anticipo a proveedores del exterior 47.963,00 47.955,00
Anticpo a comisiones 11.477,08 1.203,38
Antictpo tramites aduaneros 570,78 133,08
Garantias varias 8.478,44 8.478,44
Anticipo tramites almaceneras 44,90 44,90
Anticipo empleados 3,95 2.2886,20
Préstamas empleados 4.21670 2.950,00
Total 81.554,87 74,335,99

8 IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la siguiente manera:

2016 2015

£n US Dolares En US Ddlares

Retenciones en la fuente {s) 29.863,39 32.585,58
Retenciones impuesto salida de divisas  (b) 22,192,19 23.369,57
Total 52.055,58 55.855,15

(a) Corresponde a las retenciones en la fuente del Impuesto a la renta realizadas
a la Compaiiia en el afio 2016, su movimiento fue como sigue:

Diclerntre 31,
2016 2015
En US DOlares En US Délares
Saldo Inical 32.585,58 33.249,93
Compensacidn impuesto causado (32.585,58) (33.249,93)
Retenciones de! afio 29.863,39 32,585,58
Total 29.863,39 32.585,58

(b)  Corresponde al Impuesto a la salida de divisas pagado por la compaiia en Ia
importacién de maquinaria y materias primas que constan en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria,
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

Al 31 de diciembre del 2016, la composicion de Ia propledad, planta y equipo se

resumen de la siguiente manera:

2016
En US Délares
Costo 1.780.076,83
Depreciacion acumulada (308.232,79)
Total 1.471.844,04

El valor neto, costo menos deprediacion acumuy

Diciembre 31,

2005
En US Délares
1.748.397,34
(228.149,42)
1.520.247,92

lada es como sigue:

Diciembre 31,

2016

En US Ddlares

Terrenos 300.000,00

Edificios 717.490,10

Construcciones en proceso -

Maguinana 424.072,91

Muebles 15.689,06

Vehiculos 10.000,03
Equipos de computacion y

software N ‘sﬁ{i’f

Valor Neto 1.471.844,04

2015
En US D&ares
300.000,00
622,263,775
110.250,14
4438.586,70
18.430,78
10,000,603

10.716,52
1,520.247,92

A continuacion se presenta un resumen de los movimientos de propiedades, planta
y equipo por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015:

Movimientos del afio 2016:
SALDOS
AL 31-12-2015 Adioones Activadones
Terrencs 300.000,00
Construcciones y Edificaciones 675.761,58 114.262,78
Obras en Proceso 110.250,14 4.012.64 {114,262,78)
Muebles y Enseres 28.963,56 160,00
Maguinaria y Equipo 576.582,61 27.506,85
Equipos de Computacion y
Software 29.976,59
Vehiculos, Equipos de Transporte
y Equipo Caminero 26.882.,86 -
1,748 397 34 31.67%,49

Manos depreciacién acumulada (80.083,37)

(228.145,42)

1.520.247,92

SALDOS
AL 31-12-2016
300,000,00
790.024,36

29.123,56
604,089,46

29.976,59
26.862,86
1,780.076,83
(308.232,79)

1.471.844,04




TERMOPACK

GMUMET DXOME COMPANS LUNTAD

10

11

Movimientos del afio 2015:

Terrencs

Construcciones y Edificaciones
Dbras en Proceso

Muebles v Ensares

Maquinara y Equipo

Equpos de Computacidn y Software

Vehiculos, Equipos de Transporte y
Equipo Caminero

Menas desreciacion acumulaca

PROVEEDORES

SALDOS
AL 31-12-2004

300.000,00
675.761,58

2B.963,56
459,686,84
28.926,59

26.862,86

1.520.201,43

(154.634,35)
1.365.567,08

Adicones

110.250,14

116,895,77
1.05¢,00

228.195,91

(73.515,07)

Al 31 de diclembre del 2016, se resumen de Ja sigulente manera:

Proveedores no relacionados

SALDOS
AL 31-12-2015

300.000,00
675.761,58
110.250,14
28.963,56
576.582,61
29.976,59

26.862,86
1.748.397,34

(228.149,42)
1.520.247,92

———

Diclembre 31,
2016 2015
En US DOlares En US Délares
53.219.80 147,337,94

Representan ias obligaciones provenientes exclusivamente de las operacionas
comerciales de la entidad en favor de terceros, con vencimlentos corrientes de

hasta 12 meses,

OBLIGACIONES CON BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, representan préstamos con el Produbanco (banca

local).

Prestamos bancarfos corto plazo
Prastamos bancarios largo plazo

Diciembre 31, i
2016 2015
En US Délares En US Délares
319.363,12 223.022,68
707.088,25 111.294.17
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Durante el afio 2016, la Compafiia ha registrado en los resultados del afio gastos
financieros por US$ 41.628 relacionados con obligaciones bancarias adquiridas y
pagadas durante el presente ejercicio acondmico. Los préstamos fueron concedidos
con garantias hipotecarias sobre los edificios,

Banco Trwcio vencimiento :{:‘: ':: Valor Oviginal “".‘":"m "'.‘;:':"’
Produbanco 06-1.-32  06-jul.-17 9,76% 900.000,00 129.326,28
Produbanco  28-:mar.-16  12-abr. 21 9,75% 1.000,000,00 190,035,84 707.088,25
319.363,12 707.0.‘,25‘

12 PROVISIONES LOCALES

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la sigulente manera:

_Diclembre 31,
2016 2015
En US Détares En US Doleres
Comislones por pagar 24.000,00 29.000,00
Intereses préstamos por pagar (a) 19.401,54 2.719,11
Total 43.401,54 31.719,11

(a) Sobre los préstamos adeudados al Produbanco y al Accionista se han
provisionade los intereses devengados al 31 de dicembre del 2016,

13 OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Gasto por impuesto a la renta

Al 31 de diclembre del 2016, se resumen de la sigulente manera:

Diclembre 31, .
2016 2018
En US Dolares En US Ditares
IVA por pagar 30.777,07 24.725,06
Retenciones por pagar 3.317,73 4.592,65
pz?r TOPUSIo S 18 renta. por 128.048,42 182.658,62
Total 162.143,22 211.976,33
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Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.- La
conciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por Impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2018 215
En US Délares En US Dolares
Resultado del perlodo seglin estados
financieros antes de impuesto a ia renta 647.171,76 976.047,82
15% de participacién a trabajadores (97.075,76) (146.407,17)
Otras deducciones 0 0
Gastos no deducibles 41,203,54 8.836,13
Remuneraciones empleados con discapacidad 7(797.261,29) 7(97.210,3})
Utilidad Gravada (Pérdida tributaria) - 582.038,25 830.266,47
Impuesto a ia renta causado (a) 128.048,42 182.658,62
Anticipo determinado (b) 32.134,08 33.135,50
Impuesto a la renta corriente cargado a (a) 6
resultados (el mayor entre causado y ) 128.048,42 182.658,62
anticipo)
() Retenciones en la fuente del afip 2015 - (32.585,58)
(-) Retenclones en la fuente del afio 2016 (29.863,39)
(-) Retenciones Impuesto a la Salida de
Divisas (22??19) (2*3..169,57)
Impuesto Renta por pagar 75.992,84 126.703,47

(a) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto 3 la renta se determina
con |a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de I3 base
imponible que corresponda a Iz participacién directa o Indirecta de socios,
acclonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor iImposicidn. Si dicha participacién excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafila sera del 25%. Se puede reducir 13 tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utliidades sujetas a capitalizacién,

(b) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del actlvo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En los afos 2016 y 2015, el impuesto causado por la Compafiia excedié al valor de
anticipo minima calculado; por tal motivo, para los referidos periedos, la Compaila
registrd al gasto el impuesto a la renta causado,

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2012 al
2016,
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Movimientos de la provision para impuesto a la renta.- Los movimientos de
la provisién para impuesto a |a renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2058
En US Dolares En US D&ares
Saldo al Iniclo del afo 182.658,62 190.137,94
Crédito tributario (55.955,15) (59.169,28)
Pagos (126.703,47) (130.968,66)
Provisién gasto dei afio 128,048 42 182.658,62
Saldo al Final del afho 128,048 42 182.658,62
Aspectos Tributarios
Precios de transferencia

En mayo 27 del 2015, !a Administracién Tributaria emitid la Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455, la cual establece para efectos de control lo siguiente:

+ Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas
dentro del pericdo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3 millones.

« Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas
dentro del periedo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 15 millones,

Durante el ejercicio 2016, la Compafia no realizd transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior ni locales, dentro de lo establecido en la
normatividad mencionada en los dos parrafos anterlores, por lo que no estd en la
obligacion de presentar el anexo e informe Integral de precios de transferencia.

Facturacién electrénica

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 257 publicado el 30 de mayo de
2014, el Serviclo de Rentas Intermas - SRI emitid la Resolucidn No.
NACDGERCGC14-00366 que reforma a la Resolucidn 13-00236 respecto del inicio
de la obligacion de facturacion electronica y ratifica el Inicio de la facturacion
electronica para contribuyentes especiales a partir del 1 de enero del 2015, grupe
dentro dei cual se encuentra Termopack Cia. Ltda.

Nueva Legislacién

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a2 continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencltonada Ley:

« Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo si estd en paraiso fiscal,
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» Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las socledades que reaflicen actividades
econémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,

= Ipcremento de 12 tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

» Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e Interpretativa del Art, 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién que establecid entre otros
que para efectos de la base Imponible del ICE, se establece un cambio en Ia
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera
al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de
los bienes,

Se establece que las Companiias tendran una deduccidn adicional del 100% por los
gastes de sequros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor
de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadcres.

OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diclembre del 2016, se resumen de |a sigulente manera:

Oiciembre 38,

2018 2015

En US Débares En US Délares

Aportes [ESS 10.306,21 9.745,35
Préstamos del [ESS 1.624,12 1.340,18
Fondes de reserva 884,78 910,04
Préstamos hipotecarios 1.494,24 296,23
Total 14.309,35 12,291,80

15 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la sigulente manera:

Dicembre 31,
2016 2015
En US Dolares En US Dilares
Provisién Décimo tercero 3.488,56 3.205,67
Provisién Décimo cuarto 9.693,93 9.735,00
Provisién vacaciones 57,70 823,87
Compensacidn salario digno 772,04 772,04

15% Utilidades por r

trabasdores por paga _ 97.0757 146.407,17
Total 111.087,99 160.943,75
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Participacién a Trabajadores.- El gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades se calcula aplicando 1a tasa del 15% a la utilidad contable antes del
impuesto a la renta y se registra en los resultados del ejercicio. Los movimientos
de I3 provision para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Diclemnbra 31,
2016 2015
En US Dblares En US Ddlares
Saldo al Inicio del afio 146.407,17 149.427,09
Pagos (146.407,17) (149.427,09)
Provisién 9707576  146.407,17
Saldo a8l Final del aflo 97.075,76 146.407,17

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31, -
2006 2015

En US Dolares En US Dolares

Dividendos por pagar 130,916,51 -

Durante el aflo 2016 se pagaron los dividendos del afio 2014 y aflo 2015,

En el periodo se distribuyeron utilidades de afios anteriores que se describen en la
nota 22.

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2016, |las deudas adquiridas con los accionistas se muestran
como sigue:

Diclembre 31, = B

2016 2015

En US Dolares En US Ddlares

Préstamos a corto plazo 655.118,27 -
Préstamos a largo plazo 313.791,28 968.909,55
Totat 968.909,55 968.909,55
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Las condiciones de los préstamos adeudados al socio Jorge Gonzédlez son:

inicw Venclimiento l"ﬁ‘? '_:: Valor Original Sal:ou%onn Sal:;lL:roo
19-8g90.-15 18-890.-17 12 00% 194.453 87 160.181,57
0%-may.-16 03-may,-i8 12.00% 3:3.791,28 - 313.791,28
01-5ep,-15 31-ago-17 12,00% 494,935, 70 494 936,70
Total 655.118,27 313.791:

18 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de [a siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
En US Dolares En US Dolares
Provision Jubilacién patronal 152.168,00 139,996,00
Provisin Desahucio __38.213,10 31.786,72
Total 190.381,10 171,782,72

18.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de! Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuico de la jubllacidn que les corresponde en su condicidn de afillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal.

Los movimientos en el valor presente de ls obligacién de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Dicembre 31,
2016 201%

En US Ddlares En US Dolares
Saldos al comienzo del afo 139.996,00 119.961,00
Costo laboral por servicios
actusles 23.322,00 19.779,00
Costo por intereses 8.664,00 7.845,00
Pérdidas (ganancias) actuariales (16.381,00) (4.654,00)
Efecto de reducciones
antscipadas {;433,00) 4(%935,00)
Saldos ai final del afo 152.168,00 139.996,00
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18.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacién de fa refacidn laboral por desahucio solicitado por &l empleador
o por el trabajador, fa Compariia entregara el 25% de la ditima remuneraciéon mensual por
cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron
como sigue:

Diclembre 31,

2016

En US Dolares

Saldos al comienzo del afo 31.786,72
Costo laboral por servicios actuales 6.728,00
Costo por intereses 2.704,00
Pérdidas actuariales .
Costos por servidios pasados -
Beneficios pagados _(3.005,62)
Saldos al fin del afio 8,213,320

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario Independiente, El valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios
definidos y los costos del servido actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye fa misma cantidad de beneficio & cada afio de
servico, considerando el uso de hipdtesis actuariales para celcular el valor presente de
dichos benefidos. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, el
Incremento salarial y las probabitidades de pago de estos benefidos.

Las ganancias y peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Is experiencia y camblos
en los supuestos actuariales se cargan o0 abonan a resuitado dei periodo. Las
disposiciones legales no establecen |2 obligatoriedad de constitulr fondos o asignar activos
para cumplic con el plan,

Las presunciones principales usadas para propisitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

afie 2016 afio 2015
Tasa de descuento 7.46% 6,31%
Tasa esperada del incremento
salarial 3,00% 3,00%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$
100.400,00 dividido en cien mil cuatrocientos délares americanos, dividido en cien
mil cuatrocientas aportaciones de un valor de un délar cada una.
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RESERVAS
RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por
lo menos el 5% de la utllidad neta anual, hasta que éste como minimo alcance el
20% del capital social. El saldo de esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PYMES

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS,. 11,007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 instruye que los ajustes provenientes de
la adopcidn por primera vez de la Norma Intemacional de Informacién Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y que se registraron en
el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados
acumulados, y que generaron un saldo acreedor sélo podran ser capitalizados en la
parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
econdmico concluido, si Ias hublere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compafiia. E! saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere. La Compadia en el proceso de adopcion de las NIIF para
las PYMES, a |a fecha del estado de situacion de apertura, realizo el andlisis de las
politicas contables utllizados como marco de informacion anterior concluyendo que
sus politicas no difieren de las politicas contables requeridas en las NIIF, por tal
motivo no se generaron ajustes.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se resumen de |a siguiente manera:

Dicierntrg 31, .

2016 015

En US Dotares En US Dolares

Utilidades retenidas distribuibles - 950.981,31

El movimiento de las utilidades acumuladas durante el afio 2016 fue como sigue:

Diciembre 31,
2016
En US Dolares
Utilidades retenidas afio 2014 303.999,28
utilidades retenidas ailo 2015 646.982,03
Total Utilidades retenidas 950.981,31
Dividendos distribuidos _{950.981,31)
Saldo al Final del afie -

0.
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22.1 Dividendos

La Junta de Socios en los meses de marzo y mayo del 20186, resolvid distribuir el
saldo de utilidades del afio 2014 que generaron un rendimiento de US$ 6,54 por
participacion.

En el mes de abril 2016 la Junta de Socios resolvié la distribucién de las utilidades
del afio 2015 que generaron un rendimiento de USS 6,44 por participacion,

A parttir del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de soclos personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta,

23 GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por naturaleza es como sigue:

Diciembre 31, ,
2016 2015
En US Dolares En US Délares
Materia prima y suministros 749.995,17 694.494,24
Mano de Obra Directa 552.031,03 575.016,34
Gastos Indirectos de praduccién _538.62839 614.041,01
Total costos 1.840.654,59 1.883.551,59

Diciembre 31,

2016 2015

En US Dolares En US Dolares

Gastos de personal 245,338,28 235.020,11
Servicios de terceros 15.356,87 17.752,51
Suministros y materiales 7.266,79 9.747,56
Mantenimientes y reparaciones 33.368,27 22.691,39
Ventas, viaje y gestidn 241.995,37 287.901,51
Honorarlos 15.255,12 22.628,86
Seguros 2.534,94 3.287,61
Impuestos 17.699,74 20.581,18
Depreciaciones 12.092,92 13.630,47
Gastos financieros 248.639,25 143,940,93
otros 66.444,72 18.680,13
Total 905.992,27 795.862,26

24 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no mantiene obligaciones ciertas o
legales resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un
desembolso para cancelarlos, Adicionalmente, la Compafiia no posee reclamos o
gravamenes no entablados que deban ser revelados,

R 7



TERMOPACK

COMMLTT FICDAAR COMPARM [VITIDA

25 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

26

Entre el 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emision de los estados financleros
(2 de marze de 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados Ananciercs
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 2 de marzo del 2017 y serén
presentados a la Junta de Socios para su aprobacion. En opinion de ls Gerencia de
la Compafia, los estados financieros seran aprobados por |2 Junta de Socios sin
modificaciones,



