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A los socios de:

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR
COMPANIA LIMITADA, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y ¢l estado de flujos de efectivo por el afo terminado ern
esa fecha y un resumen de las politicas iImportantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia administraciéon sobre los estados financieros

I

La Administracién de la Compafiz es la responsable por [a preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -
NIIF para las PYMES, Esta responsabliidad incluye el disefio, la Implementacién y &
mantenimiento de controles Internos adecuados para la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean estas causadas por fraude o error; seleccionando y aplicando
apropiadas politicas de contabilidad, v haciendo estimaciones contables que sean
razonables a las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

3, Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basado en
mi auditoria. Realicé ml auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que se cumpla con los requerimientos éticos
pertinentes y que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error, Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera
los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafia en orden a disefar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién
sobre la eficacia del control Interno de la Compaiiia. Una auditoria también Incluye,
evaluar lo apropiado de Ias politicas de contabilidad utilizadas y la razonabllidad de
las estimaciones contables Importantes hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

(Continda)
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5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proveer una base para ml opinion de auditoria.

Opinién

6. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA al 31 de diciembre del
2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades.

Quito, 23 de Marzo del 2015

A Mg
Hlllleams (comn e

C

CPA Dr. Carlos Pazmifo Ortiz
AUDITOR EXTERNO
SC-RNAE-612
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresado en ddlares americanos)
Diciembre 31,

ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes - 374,583,20 157.252,00
Cuentas por cobrar S 513,276,67 505.756,93
Inventarios 6 745.688,97 574.284,08
Servicios y otros pagos anticipados 7 68.054,84 36.459,30
Impuestos corrientes 8 59,169,28 61.514,90
Total activo corriente 1.761,172,96 1.335.267,21
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad planta y equipo, neto 9 1.365.567,08 1.366.391,40
TOTAL ACTIVOS 3.126,740,04 2.701,658,61
PASIVO
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 10 74.864,3% 32.162,54
Obligaciones con bancos 11 202.371,79 183.625,95
Provisiones locales 12 35.498,57 38.680,13
Obligaciones tributarias 13 232.550,51 209.059,97
Obligaciones con el IESS 14 11.621,57 9.218,49
Obligaciones con empleados 15 166.337,70 152.972,83
Dividendos por pagar 16 38.435,28 226.895,18
Otros pasivos corrientes 13.913,06 16,034,165
Total pasivo corriente 775.592,87 8§68.649,25
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos 11 317.952,00 505.330,73
Préstamos de accionistas 17 508.255,15 508,255,158
Provisiones por beneficlos 2 18 142.857,68 93.956,68
empleados
Total pasivo no corriente ©69.064,83 1.107.542,56
TOTAL PASIVOS 1.744.657,70 1.976,191,81
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 19 100.400,00 100.400,00
Reserva legal 20 22.191,30 22.191,30
Resultados acumulados 602.875,50 -
Resultado del periodo 656.615,54 602.875,50
TOTAL PATRIMONIO 1.382.082,34 725.466,80

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Sr. ) ée Gonzalek Escobar
/&RENTE GENERAL

»/; =

3.126.740,04

2,701.658,61

L A £

CPA Nicolads Muzo C.

CONTADOR
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Por Funcién)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en ddlares americanos)

Naotas

INGRESOS OPERACIONALES
Empagues desechables
Matrices y otros

Descuento en ventas

Otros

Flete en ventas

TOTAL INGRESOS 23
COSTO DE VENTAS 24
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gastos de adminlistracion 24
Gastos de ventas

Gastos financleros
Utllidad / Pérdida contabile

Participacion trabajadores

Impuesto a |a renta

UTILIDAD NETA

2014

3,648.990,97
22,799,35
(3.003,86)
16.793,10
4.203,34
3.689.782,90

(1.881.965,54)
1.807.817,36

(396.507,17)
(290.473,29)
(124.656,33)

996.180,57

(149.427,09)
(190.137,94)

656.615,54

2013

3.465,030,95
27.006,64
(4.644,08)
36.024,27
4.585,95
3.528.003,75

(1.928.637,93)
1.599.365,82

(338,372,36)
(210.321,11)
(138.121,58)

912.550,77

(136.882,62)
(172.792,65)

602.875,50

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

<7
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CONTADOR



TERMOPACK
SONAED ESCOBAR COPPMALY Limmags

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CfA. LTDA.
ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2014

(Expresado en délares americancs)

Utllidad Resultado del Total
Capital Social Reserva Legal Acumuladas Ejercicio Patrimonio
Saldo al 31 de =
diciembre de 2012 100.400,00 2219130 451,273,02  573.864,32
Transferencia a
resultados acumuiados 451.273,02 (451.273,02)
Oistribucsén de
Dividendos (451.273,02)
Utilidad neta del aflo
2013 602.875,50
Saldo al 31 de
diclembre de 2013 100.400,00  22:191,30 602.875,50  725.465,80
Transferencia a
resultades acumulades 602.875,50 (602.875,50)
Utilidad neta del afo
3014 656.615,54
Saldo al 31 de 100.400,00  22.191,30  602.875,50  656.615,54 1.382.082,34

diciembre de 2014

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 . o/,
& Gondle Escobur CPA Nicolds Muzo C,

RENTE GENERA CONTADOR
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Cobros procedentes de la venta de bienes

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de [os emplesdos
Otros pagos por actividades de operacién
Interesas pagados

Flujos de efectivo procedentes de {utilizados en) actividades
de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisiciones de propledades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Pagos de préstamos

financiacon por préstames bancarios

Financiacidon por préstamos de socios

Dividendos pagados )

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades

de financiamiento
VARIACION NETA OE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL ARD

EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

g/ [« =

rge Gonzaléz Escobar

2014

3.659.856,11
(1.870.784,37)

(853.076,05)
(171.676,01)
(127.837,89)

2013

3.526.546,12
(1.895.731,32)

(700.659,17)
(126.707,85)
(142.973,69)

636.481,79

(61.657,80)

660.474,09

(207.375,27)

(61.657,80)

(168.632,89)

(188.459,90)

(207.375,27)

(157.492,13)

(224.377,84)

(357.092,79)

(381.869,97)

217.731,20 71.228,85
157.252,00 B6.023,15
374.983,20 157.252,00

m; ¢ S bty
» g e Ty

CPA Nicolas Muzo C,
CONTADOR
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LOS FLUJOS DE OPERACION
(Expresado en ddlares americanos)

Utilidad (Pérdida) Neta

Partidas de conciliacidn entre la utilidad y el Mujo de efective

neto provisto por actividades de cperacidn

Depreciacion actives fijos

Provisidn de cuentas incobrables

Provision jubilacion patronal y desahucio
Utilidad conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo:

(Aumento) Disminucion en cilentes

(Aumento) Disminucion por cobrar empleados
(Aumento) Disminucidn otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion impuestos anticipados
(Aumento) Disminucidn de gastos pagadas anticipado
(Aumento) Disminucidn de Inventarios

Aumento (Disminucién) por pagar proveedores
Aumento (Disminucidn) en sueldas beneficios sociales
Aumento (Disminucién) en obligaciones fiscates
Aumento (Disminucidn) en obligaciones 1ESS
Aumento (Disminucidn) en otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucidn) de intereses por pagar
Aumento (Disminucidn) en participacidn trabasjadores
Aumento (Disminucidn) en Impuesto a la renta

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

S
Sr Gorlzaled Escobar
RAL

ERENTE GEl

2014 2013
996.180,57 912.550,77
62.482,12 44,820,786
5.200,00 5.200,00
48,901,00 23.273,68
1.112,763,69 985.845,21

{476.281,90)

(325.371,12)

(13.133,69) 39.152,58
(8.718,89) (692,07)
(22.046,23) (14.462,84)
2.345,62 {5.491,67)
(416,47) 337,33
(171.404,89) (41.327,76)
42,701,85 (42.174,39)
820,40 (1.458,85)
5.145,25 16.423,91
2.403,08 1.109,43
(2.121,10) (13.332,21)
(3.181,56) (6.811,99)
(136.882,62) (106.187,34)
(172.792,65) (150.455,26)
636.481,79 660.474,09

z(,‘gqj’a %

CPA Nicolas Muzo C.
CONTADOR
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadas en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA (En adelante "La
Compafiia®), es una Compafiia constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas
en la cludad de Quito, el 17 de septiembre del 2007, ante el Notario Cuarto del
Cantdn Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de enero
del 2008 y tlene una duracién de 50 afios.

La compafiia es gobernada por la junta general de socios y es administrada por el
Presidente y el Gerente General que tiene la representacién legal, judicial y
extrajudicial y dura dos anos en sus funciones,

Objeto Social: La Companiia se dedica a la transformacion del plastico, en los
diversos productos del termoformado, la produccion la distribuye y comercializa
como productos desechables para la industria de la alimentacion, farmacéutica,
jugueteria, etc. Tales como tarrina, empaques desechables y otros,

Domicilio Principal: Calle H, lote 12, via Sangolqui Amaguaia Kiidémetro 25,
Cantdn Rumifiahul de la Provincia de Pichincha - Ecuador.

Domicilio Fiscal: En el Cantdn Rumifiahul con RUC: 1792125871001

Aumento del capital social: La Compania se constituyé con un capital socizl de
cuatrocientos dblares, posteriormente en el afio 2011 la Compahia decidié
capitalizar clen mil délares norteamericanos correspondientes a las utilidades
obtenidas en el ejerciclo econémico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008,
elevando a escritura piblica de aumento de capital, aprobada por Ia
Superintendencia de Compariias mediante Resolucion No.
SC.1J.DJCPTE.Q.11.004128 del 16 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de septiembre del mismo ano.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, publicade en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afo, adepto las Normas Internacionales de Informacion Financlera “NITF* y
determind su aplicacion obligatoria por parte de las compafilas y entidades sujetas
al control y vigilancia de ia Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacién y presentacion de estados financieros, posteriormente mediante
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diclembre del 2008, se establece el cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financlera
NIIF y la Resolucion No, SC.ICI.CPAIFRS.G.11,010 del 11 de octubre del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento parz
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF paras
PYMES.
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La Compaiiia califica como PYME, de acuerdo al reglamento al reunir:
a. Monto de activos Inferior a 4 miliones
b. Ventas brutas de hasta 5 millones
¢. Tiene menos de 200 trabajadores.

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compafile por el afio que termind al 31 de diciembre
del 2014, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.3 PERIODO CONTABLE

El Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2014 y el Estado de
Resultados, Estado de Cambios en ei Patrimonio y los Flujos de Efective, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas Incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuent2
del Ecuador desde marzo del 2000.

2.5 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de!
Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.
Principalmente, estas estimaciones se refieren a:
1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos
2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propledad, planta y equipo.

2.6 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La compaiia estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion- de sistemas de identificacion, mediclén, limitacién de concentracion y
supervision,

Entre los principios de buena administracién destacan los sigulentes:

« Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por &
Gerencia.

« Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de
contral interno, financieros y ante las entidades de control.
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« Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segiin !as politicas, normas Y procedimientos
establecidos.

Los principales riesgos de fa empresa se derivan del desarrollo de su propia
actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

« Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros productos |2
compafiia cuenta con un sistema de control interno, mediante el control de
calidad, cumpliendo con los estandares de produccion.

« Politica Juridica: En relacién con los conflictos que pudieran surgir en
relacién con la actividad de la empresa, con los diversos agentes de!
mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener una linea de
solucion a los conflictos por medio de la mediacién. No obstante, y para
prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos,
gue mantienen una actitud preventiva.

« Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran
aseguradas las oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

« Politica de RRHH: La empresa cumple con el cadigo laboral y disposiciones
del Ministerio de Relaclones Laborales, motivando permanentemente al
valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los
empleados el Reglamento de trabajo de seguridad industrial.

La compafia estd expuesta a rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos vy,
en consecuencia, sus resultados, a continuacion se presenta una definicién de los
riesgos gue enfrenta la Comparila, y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si fuere de! caso.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La evaluacion de crédito es continua y se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. La Compaiia efectia el
andlisis y monitoreo de los clientes y su recuperacion de créditos directamente par
sus agentes de ventas, condicién previa para liquidar comisiones. Lo anterior
mitiga los diferentes riesgos que se podrian originar por I3 no recuperacion de los
créditos.

Riesgo de liquidez- El riesgo de liquidez de que la Compafiia no cuente con los
recursos en efectiva suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras en la
medida en que vencen, son mitigados mediante la administracion de este riesgo a
través de nuevos valores recaudados y préstamos recibidos de los soclos, esto
genera recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del negocio.
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al
ejercicio 2014, se han aplicado las sigulentes politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior @ 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de !a operacion
de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo,

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a |2
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el
balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estadoc de
Flujos del efectivo los sobregiros se incluyen en el efectivo y equivalentes ds!
efectivo.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerclales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes y realizadas en el curso normal de la operacion.

Las cuentas comerciales se reconocen Iniciaimente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos |2 provision por pérdidas por deterioro del valor. Se asume
que no existe un componente de financiamiento cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con la préctica de
mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.
Provisién por cuentas Incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. S| es asl, el
importe de las cuentas por cobrar se reducird mediante una provision, para efectos
de su presentacidn en los estados financieros.
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3.4 INVENTARIOS
Estén valuados como sigue:

Materias_primas: al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden los
valores netos de realizacién. Las materias primas adquirida localmente se
encuentran registrados sobre la base del costo de adquisicion facturado por los
proveedores nacionales y las importadas se encuentran valorizados al precio de
compra facturado por los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de
importacién, transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a |a
importacién y necesarios para traer los inventarios para la transformacion,

En proceso y terminado: estan constituldos por bienes para ser vendidos en el
curso normal del negocio, se valoran al costo promedio de la produccién, los cuales
no exceden a los valores netos de realizacion

Importaciones en transito: registradas al costo de adquisicidn incrementado por los
gastos de importacién Incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El valor neto realizable es el preclo de venta estimado en el curso normal de!
negocio, menos los costos de terminacion y venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se Informa se analizan los Inventarios que
estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente recuperable
por dafios, obsolescencia o precio de ventas decrecientes,

3.5 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO
Reconocimiento y Medicién

Las Propiedades, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad, planta y equipo, de uso propio, se miden al
costo de adquisicibn menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor,

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién det
active y cualquier otro desembolso directamente atribulble para que el activo este
apto para su funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacion
adquiridos, los cuales estdn integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Costos posteriores

Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes,

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Gtil y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del gjercicio en gue se incurren.
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Depreciacion

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Gtll estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se ha estimado la vida Gtil de Iz propiedad, planta y equipo a efectos de refieja el
patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con
el activo de la siguiente manera:

Clase wd:ﬁl;g; (en Valor Residual
Edificios e instalaclones 40 -
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Vehiculos 5 4 10,000
Muebles enseres y equipos oficina i0 -
Equipos de computacion 3 -

La Compaiiia no considera el valor residual para los muebles enseres, equipos de
oficina ni eguipos de computacidn, considerando que los activos totalmente
depreciados seran chatarrizados de acuerdo a politicas de la compafiia.

3.6 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisan las propiledades, plantas y
equipos, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterloro del valor,
se estima y compara el Importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relaclonados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es Inferior, se reduce el Importe en libros al Importe recuperable
estimado, y se reconace una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventarioc (o grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al preclo de
venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmedlatamente une
pérdida por deterloro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte pasteriormente, el importe en libros
del activo {0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costes de terminacion y
venta, en el caso de los Inventarios), sin superar e! importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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3.7 IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por iImpuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es el Impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El Impuesto a la renta diferide es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases fiscales. No se reconace
impuesto a la renta diferido para las diferencias temporarias asocladas al
reconocimiento inicial de Ia plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera
apliguen al momento de Ia reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a |a
Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente promuigada a la
fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, lz
Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse Impuestos e |Intereses adicionales. La Compafila cree que Iz
acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, Incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serle de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que Iz
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales:
tales cambios en los pasives fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en que
se determinen,

Los activos y pasivos por Impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en los estados de situacién financiera por su importe neto si existe un
derecho exigible legalmente de compensar los importes, y se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar, y tengan la intencién de liquidarlos en
términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Un activo por Impuesto diferido es reconocldo por las pérdidas tributarlas
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Lo activos por Impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de reporte y son deducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por Impuestos relacionados seran realizados. Un pasivo por impuesto
diferido es reconacido por las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar
en periodos futuros, derivadas de 1a existencia de diferencias temporarias
Impaonibles.

Luego de estimar los impuestos diferidos, la Administracién ha decidido no
registrar los impuestos diferidos por las siguientes razones:

o La Superintendencia de Compafiias como organismo de control solicita Ia
aplicacién de las NIIF para las Pymes que contemplan la seccién 29 de
Impuesto a las Ganancias.

o La Administracion Tributaria mediante la Circular No. NAC-DGECCG12-0000S
(RO 718), recuerda a todos los sujetos pasivos que no se podrd utilizar los
gastos que en un periodo fueron considerados como no deducibles en un
determinado ejercicio fiscal; y ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros: contradiciendn la sercidn 29 de lac NTTF nara Pumec
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Ante las contraposiciones referidas, los principios generales de las NIIF
orientan a procurar la Integridad como una caracteristica cualitativa de le
informacién de los estados financieros y que estos contengan la representacion
fiel de los efectos de las transacciones y; ya que los activos y pasivos por
impuestos diferidos constituirian un crédito tributario a favor de la empresa que
no se podria compensar y los valores en cuenta seran solamente acumulativos
en el tiempo o hasta cuando se permita la compensacién, y considerando su
cuantia no se reconocen y tal hecho no Influye materialmente |as decisiones
econbémicas.

Q

o Segln la Seccién 10.4 si las NIIF no trata especificamente una transaccion u
otro suceso o condicién, la gerencia de una entidad utilizard su juicio para
desarrollar y aplicar una politica contable que dé lugar a la informacién gque
sea:

- Relevante para las necesidades de toma de decisiones econdmicas,

- Fiable en el sentido que los EEFF:

- Representen fielmente Ia situacidn financiera

- Reflejen la esencia econdmica de las transacciones, OLros sucesos y
condiciones, y no simplemente su forma legal.

- Sean neutrales, es decir libres de sesgos.

o En materia de impuestos prevalecera el Cédigo Tributario y la LRTI, sus normas
prevalecerdn sobre las otras leyes de caracter general especial segun el
Articulo 2 del Cédigo Tributarlo. Las NIIF, no constituyen ley;, y por
consiguiente, no han sido publicadas en el Registro Oficial,

3.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decislén de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas por el importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto
es, valor nominal de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y &
medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo son contabilizadas al gasto, y al costo de produccidon en los inventarios de
producto en proceso y terminado como parte correspondiente a los costos de
transformacion como {a mano de obra directa de los trabajadores inmersos en los
procesos de manufactura,

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actua!
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la estimacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto se refieren la decimotercers
remuneracion, decimocuarta remuneracién, fondo de reserva, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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Beneficios Post-Empleados
Planes de Beneficlos Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia, el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones de! Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahuclo solicitade por el empleador o por el trabajador,
ia Compania entregard el 25% de fa Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La Compafila determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por
jubilacidon patronal e Indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficlo futuro que los trabajadores han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y perfodos previos cuantificados al valor
presente de la obligacion futura. El cdlculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes,

3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en litiglos, reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen come pasivo
en el estado de situacién financiera cuando existe una obligacion cierta o lega!
resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolsos
para cancelar l2 obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado, Si e
desembolso es menos que probable, se revela en [as notas al estado de situacién
financiera los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasive contingente,

El importe reconocido como provision corresponden a la mejor estimacion, a Iz
fecha del estado de situacién financiera, del desembolsos necesario para cancelar
la obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a |la valoracién de
éstas.
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EFECTING ¥ EQUIN ALENTES DE EFECTING

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 como efectiva y equivalentes de efectivo se componen de lo
sigulente:

Diclembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Délares
Caja 2.045,61 2.000,00
Bancos 372.937,59 155.252,00
Total 374.983,20 157.252,00

Al 31 de diciembre del 2014, los Bancos representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, tas cuales no generzn intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de |as cuentas por cobrar, €5 como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddleres En US Ddlares
Clientes locales 544.060,05 530,926,36
Cheques protestados 201,60 615,55
Provisidn cuentas incobrables (30.984,98) (25.784,98)
Totai 513.276,67 505.756,93

Al 31 de diciembre de! 2014, los clientes representan valores pendientes de cobro
por la venta de envases termoformados que son recuperados hasta en 60 dias
plazo y no devengan intereses.

Durante el afio 2014, se constituyeron las siguientes provisiones para cubrir
eventuales pérdidas de cartera:

Diclembre 31,
2014 2013
En US Délares En US Dijares
Saldo al Inicio del afio (25.784,98) (20.584,98)
Provision (5.200,00) (5.200,00)

Castigo -
Saldo al Final del afio (30.984,98) (25.784,98)
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6 INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios es como sigue;

Diciembre 31,
2014 2013
En US Dolares En US Ddlares
Materia Prima 292.383,06 250.831,18
Productos terminados 336,518,31 313.708,31
Provisidn deterioro/ realizacidn 0 0
Importaciones en transito 116.387,60 9.744,59
Total 745.688,97 574.284,08

Del analisis efectuado a la fecha del balance no existen indicios de deterioro de los
Inventarios.

7 SERVICIOS y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de la siguiente manera:

_____Diciembre 31, —

2014 2013

En US Dolares En US Dolares

Seguros pagados por anticipado 7.524,34 7.107,87
Anticipo a proveedores 2.378,50 16.711,06
Anticipo a proveedoras del exterior 35.500,00 -
Otros anticipos 500,00 -
Anticipo a comisiones 1.492,74 1,700,00
Garantias importaciones 800,00 800,00
Garantias varias 8.478,44 8,478,449
Anticipo empleados 47,48 60,00
Préstamos empleados 10.333,34 1.601,93
Total 68.054,84 36.459,30

8 IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de |a sigulente manera:

_Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddélares En US Délares
Retenclones en la fuente (@ 33.249,93 31.458,08
Retenciones impuesto salida de divisas (8) 25,919,35 30.056,82

Total 59.169,28 61.514,90
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(a)Corresponde a las retenciones en la fuente del impuesto a |a renta realizadas
a la Compania en el afio 2014, su movimiento fue como sigue:

Diciembra 31,
2014 2013
En US Délares En US Dblares
Saldo iniclal 31,458,80 27.683,31
Compensacién Impuesto causado (31.458,80) (27.683,31)
Retenciones del afo 33.249,93 31.458,80
Total 33.249,93 31.458,80

(b)Corresponde al impuesto a la salida de divisas pagado por la compafiia en iz
importacién de magquinaria y materias primas que constan en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

9 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

Al 31 de diciembre del 2014, la composicion de |a propiedad, planta y equipo se
resumen de la siguiente manera:

o Dicembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Délares
Costo 1.520,201,43 1,458.543,62
Depreciacion acumulada (154.634,35) (92.152,23)
Total neto 1.365.567,08 1.366.391,40

£l valor neto, costo menes depreciacion acumulada es como sigue:

Diclembre 31,

2014 2013

En US Ddlares En US Ddiares

Terrenos 300.000,00 300.000,00
Edificios 639.157,83 656.051,83
Maquinaria 378.060,25 373.712,52
Muebles 21.327,14 23.142,01
Vehiculos 10.875,5%4 12.377,64
Equipos de computacion y software 16.145,92 1.107,40

Total 1.365.567,08 1.366.391,40
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A continuacién se presenta un resumen de los movimientos de propiedades, planta
y equipo por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

% f Ak 14
SALDOS Bajas | SMDOS

ALIA22013  Recasfcaciones  Powoanes vemas  AL31-12-2014

Terrencs 300.000,00 300.000,00
Edificios 675.761,58 - 675,761,538
Maguinana 414,827,887 1.483,01 43.375,96 459,686,584
Muebles 27.369,99 580,00 1.013,57 28.963,55
Vehiculos 26.862,86 26.862,85

Equipes de
computacién y 11.658,32 17.268,27 28,926,539
software
Herramientas 1.483,01 {1.483,01)
Equipos de oficina 580,00 (580,00) -
Obras en proceso - -
1,458.543,63 61.657,80 1.520.201,43
Menos depreciacion
acumulada (92.152,23) (62.482,12) (154.634,35)
1.366,391,40 1.365.567,02
—
Movimientos de! afio 2013:
SALDOS s SALDOS
AL 31-12-2012 Adiciones Bajas [ventas o 33122013

Terrenos 300.000,00 300.900,00

Edificios 675.761,58 675.761,58

Maguinaria 210.458,60 204.369,27 414 827,87

Mugbles 25.048,99 2.321,00 27.369,%9

Vehiculos 26.862,86 26.862,86

Equipos de computacion 10.973,32 685,00 11,658,332

Herramientas 1.483,01 1.483,01

Equipos de aficing 580,00 580,00
Qbras en procesoe =3

1.251,168,36 207.375,27 1.458.543 63

Menos depreciacidn :
aciimulada (47.331.47} (44.820,78) o (9{&3_}

1.203.836,89 1.366.391,40

—_——
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10 PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de la siguiente manera.;

. Diclembre 31, _

2014 2013

En US Délares En US Ddleres

Proveedores no relacionados 74.864,39 32.162,54

Representan las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones
comerciales de la entidad en favor de terceros, con vencimientos corrientes de

hasta 12 meses.

11 OBLIGACIONES CON BANCOS

Al 31 de diciembre del 2014, representan préstamos con el Produbanco {banco

lacal).
Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Ddlares
Préstamos bancarios corto plaze 202.371,79 183.625,95
Préstamos bancarios largo plazo 317.952,00 505.330,73

Durante el afio 2014, la Compafifa ha registrado en los resultados del afio gastos
financieros por US$ 59.223,49 relacionados con obligaciones bancarias adquiridas

y pagadas durante el presente ejercicio econdmico. Los préstamos fueron
concedidos con actives dados en garantlas y medidos al costo amortizado,

Qperacion Tasa de Valor Saldo Corto Salde Largo

Inicio Venamiente

8anco Mumearng Interds Original Plazo Plazo

Produbanco CARIOI0018211500  O6-jul~12 06-jul.-17 9,76% 500,000,00 202.371,79 317.852,00

12 PROVISIONES LOCALES
Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de |a siguiente manera.

Diciembre 31,

2014 2013

En US Dolares En US Délores

Comislones por pagar 26.000,00 26.000,00
Intereses préstamaos por pagar (a) 9.498,57 12.680,13
Total 35.498,57 38.680,13

{a) Sobre los préstamos adeudados al Produbanco y al Accionista se han
provisionado los intereses devengados al 31 de diciembre del 2014,
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OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Gasto por impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de |a siguiente manera:

IVA por pagar

Retenciones por pagar

22% Impuesto a |a renta por pagar
Total

Diclembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Ddlares
37.538,85 33.514,73
4.873,72 2.752,59
190.137,94 172.792,65
232.550,51 209.059,57

Conciliacién tributaria contable del impuesto a Ila renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto &

la renta corriente, es como sigue:

Resultado del periodo segun estados financieros

antes de Impuesto a la renta

15% de participacién & trabajadores

Otras deducclones

Gastos no deducibles

Remuneraciones empleados con discapacidad
Utilidad Gravada (Pérdida tributaria)

Impuesto a la renta causado
Anticipo determinado

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (el mayor entre causado y
anticipo)

(=) Anticipo Impuesto renta pagado

(-) Retenciones en la fuente del afio 2013
(=) Retenciones en la fuente del ano 2014
(=) Retenciones Impuesto a la Salida de
Divisas

Impuesto Renta por pagar

2014
En US Ddlares

996.180,57
(149.427,09)

2013
En US Ddlares

912.550,77
(136.882,52)

24.857,32 17.492,38
(7.347,42) (7.739,42)
864,263,38 785.421,11
(a) 190.137,94 172.792,65
(b) 29.349,64 26.576,58
[gg,,ﬂ 190.137,94 172.792,65
X {31.458,30)

(33.249,53)
(25.919,35) {30.056,32)
130.968,66 111.277,03

(a) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a Ja rentz
para el periodo 2014, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucion (23% para el afio 2012).

(b) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto minimo el valor de
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo,
0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos

deducibles.

Las declaraciones de impuesto de afos anteriores no han sido revisadas por las

antaridarecs trihntarias v €s anrnantran ahiartne 8 ravielAn
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Movimientos de la provision para impuesto a la renta.- Los movimientos de
la provisién para Impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
014 2013
En US Doares En US Difsres
Saldo al Inicio del afio 172.792,65 150.455,26
Crédito tributario (61.514,90) (56.023,23)
Pagos (111.277,75) (94.432,03)
Provision gasto del afo . 190.137,94 172.792,65
Saldo al Final del ado 190.137,94 172.792,65

Aspectos Tributarios
Precios de transferencia

El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitid |la normatividad en materia de
Precios de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Adicionalmente,
durante el afio 2008, la normatividad fue modificada mediante Resolucién NAC-
DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abril del 2008,
sefalando e/ Contenido del Anexo y del Informe Integral de Preclos de
Transferencia.

En enero 16 del 2013, la Administracidon Tributaria emitié la Resolucién No. NAC-
DGERCGC 13-D0011, a través de la cual se modifico la Resoluciéon NAC-DGER2008-
D464 y se determind camblos en los valores minimoes y en el tipo de transacciones
para que sea obligatoriz la presentacion del anexo e Informe de precios de
transferencia, En la Resolucion mencionada se establece, entre otros aspectos, los
siguientes:

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/0 partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado
superior a US$ 3 millones.

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes gue han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado
superior 2 US$ 6 millones.

Durante el ejercicio 2014, la Compafiia no realizd transacciones con partes
relacionadas domiclliadas en el exterior ni locales, dentro de lo establecido en la
normatividad mencionada en los dos parrafos anteriores, por io que no esta en |z
obligacion de presentar el anexo e informe integral de precios de transferencia,

Facturacion electronica

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 257 publicado el 30 de mayo de
2014, el Servicic de Rentas Intermas - SRI emitid la Resolucion No.
NACDGERCGC14-00366 que reforma a la Resolucion 13-00236 respecto del Inicio
de la obligacion de facturacidén electronica. Los puntos Importantes a destacar
sobre este acto administrativo corresponde a la ampliacién del plazo pare
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contribuyentes que iniciaron su facturacion electronica en el 2014 como son las
instituciones financleras bajo el control de la Superintendencia de Bancos y
Seguros, contribuyentes especiales gue realicen, seglin su Inscripcién en el RUC,
actividades econdmicas correspondientes al sector telecomunicaciones y a
subsector: television pagada, |os exportadores calificados por el SRI como
contribuyentes especiales; y ratifica el Inicio de la facturacién electrénica para el
resto de contribuyentes especiales a partir del 1 de enero del 2015, grupo dentro
del cual se encuentra Termopack Cia. Ltda.

14 OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de Ia siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2011
En US Déiares En US Dolares
Aportes 1ESS 9.288,41 7.143,66
préstamos del IESS 1.132,39 1.182,18
Fondos de reserva 904,54 596,43
Préstamos hipotecarios = _ 296,23 __ 296,22
Total 11.621,57 8,218,45

15 OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de |a sigulente manera:

Dicembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Provisidn Décimo tercero 3.133,48 2.454,58
Provisidn Décimo cuarto 9.206,02 8.169,06
Provision vacaciones 3.799,07 4.660,27
Compéensacion salario digno 772,04 806,30
Participacion trabajadores por pagar 149.427,05 136.882,62
Total 166.337,70 152.972,83

Participacion a Trabajadores.- El gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades se calcula aplicando 1a tasa del 15% a la utilidad contable antes de!
impuesto a la renta y se registra en los resultados del ejercicio. Los movimientos
de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Ddlares En US Dolares
Saldo al Inicio del afo 136.882,62 106.187,34
Pagos (136.882,62) (106.187,34)
Provision 149,427,089 136.882,62

Saldo al Final del afio 149.427,09 136.882,62
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16 DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2014, se resumen de |a siguiente manera:

Diclembre 31,

2014 2013
En US Délares En US Dolares
Dividendos por pagar 38.435,28 226.895,18

El saldo por pagar corresponde al remanente de las utilidades del afio 2012,
Respecto a las utilidades del afio 2013 la junta de socios ha resueito no
distribuirias.

17 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de la sigulente manera:

o Didembre 31, e

2014 2013

£n US DSlares En US Dotares

Préstamo accionista Largo plaze 508,255,15 508.255,15

Las condiciones de los préstamos adeudados al accionista son:

Inicio Vendmianto ,'f(,“,,f: Valor Original Sakio Largo Plazo
16-ag0.-13 18-ag0.-15 12,00% 199.483.87 194.463,87 (a)
04-may.-12 O4-may.-14 12,000 313.791,28 313.791,28

Total m:;

(a) A renovarse antes de su vencimiento,

18 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014, se resumen de 1a siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
En US DOares En US Ddlares
Provisién Jubilacion patronal 115.961,00 81.309,00
Provisian Desahucio 22.856,68 12.647,68
Total 142.857,68 93,956,68

La Compafia para estimar las obligaciones con sus trabajadores provenientes cel
plan de jubilacion, enmarcadas a la legislacion laboral, considera las siguientes
condiciones que deben cumplirse para que los trabajadores tengan derecho al plan
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- Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por tiempo indefinido.

- Serd beneficiario del plan ios trabajadores gue tengan 25 afios 0 mas de
servicio continuado o interrumpido.

- El trabajador que cumpia 20 afios 0 mas y menos de 25 afios de servicio
tendrd derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal.

La provisién requerida del plan de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014
fue determinada por actuarios independientes, tomando como base las premisas
establecidas para determinar Ia obligacién por beneficios definidos establecidos en
el plan de jubilacion de la Compania, mediante |a aplicacién del método de |z
unidad de crédito proyectadaz o “Prospective”. Con este método, la Compaiilz
atribuye una parte de los beneficios gue se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corrfente. Las obligaciones se miden segun sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constitulr fondos o asignar activos para
cumplir con el plan,

El pian de beneficlos no se encuentra cublerto por fondos de Inversidn u otra clase
de activos.

El estudio actuarial contratado, establece el valor presente de la reserva
matemdtica actuarial de jubilacidén patronal al 31 de diciembre del 2014 de |a
siguiente manera:

Jubiiacion
Patronal
Diclembre 31,
2014
En US Délares
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales
Empleados actives con tiempo de servicio
mayor a 10 afos (12 trabajadores) §7.893,00
Empteados actives con tiempo de servicio
menor a 10 afos (34 trabajadores) 32.068,00
Total ' 119.961,00

De ijgual manera el estudio actuarial ha estimado las provisiones necesarias para
cubrir Indemnizaciones por desahucio en base a las disposiclones del Codigo de
Trabajo.



19

20

21

22

23

TERMOPACK
GONTALET ESCORAR COMPAREA UMTADA

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado asciende a US§
100.400,00 dividido en cien mil cuatrocientos dolares americanos, dividido en cien
mil cuatrocientas aportaciones de un valor de un dolar cada una.

RESERVAS
RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por
lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que éste como minimo alcance el
20% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PYMES

La Superintendencia de Compadias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 Instruye que los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de la Norma Internacional de Informacién Financierz
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y que se registraron en
el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIFY, separada del resto de los resultados
acumulados, y que generaron un saldo acreedor sélo podran ser capitalizados en |z
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic
econémico concluldo, si las hublere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compafia. El saldo deudor de esta cuenta podré ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si los hublere. La Compaiiia en el proceso de adopcion de las NIIF para
Jas PYMES, a la fecha del estado de situacién de apertura, realizo el andlisis de las
politicas contables utilizados como marco de informacién anterior concluyendo que
sus politicas no difieren de las politicas contables requeridas en las NIIF, por tal
motivo no se generaron ajustes.

RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a las utllidades del afio 2012 retenidas en el patrimonio por decisién
de la junta de socios.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por la Compafiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al Igual que sus costos,

| 2 Camnania anlira Ins cianientes rriterine nara el reconncimiento de Inaresos:
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Ingresos por venta de blenes

o Los Ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las

actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de Iz

contraprestacion reclbida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,

bonificaciones o rebajas comerciales gue la Compafiia pueda otorgar,

Los ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes

condicionas:

- Los riesgos y ventajas inherentes a la propledad de los bienes son
transferidos al comprador,

- Es probable gue se reciban los beneficlos econémicos asociados a Iz
transaccion.

- Los costos Incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
puedan ser medidos con fiabilidad,

o

24 RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado Independientemente de |z
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen. En el estado de resultados se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros o cuando tales beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financlera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos
Casos en que se incurre en un pasivo.

Un detalle de los costos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
En US Délares En US Délares
Materia prima y suministros 853.446,48 907.772,16
Mano de Obra Directa 517.963,21 459,708,62
Gastos Indirectos de produccidn 510.555,85 561.157,15
Total costos 1,881.965,54 1,928.637,93

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013

En US Dolares En US Dolares

Gastos de personal 241.635,81 133.721,72
Servicios de terceros 43.305,31 20.423,73
Suministros y materiales 2.235,16 16,711,66
Mantenimientos y reparacliones 46.066,97 16,255,76
Ventas, viaje y gestion 272.032,56 268.722,21
Honorarios 26.114,43 30.835,60
Seguros 2.386,58 2.209,04
Impuestos 21.924,99 20.573,46
Depreciacionas 9.938,73 8.444,23
Gastos financleros 124.656,33 138.121,58
otros _21,335,92 30.796,06

Total 811.636,79 686.815,05
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CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaffa no mantiene obligaciones ciertas o
iegales resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un
desembolso para cancelarios. Adiclonalmente, la Compaiifa no posee reclamos o
gravamenes no entablados gue deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6n de ios estados financieros
(23 de marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de |z
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de ia Compaiiia el 5 de marzo del 2015 y serén
presentados a la Junta de Socios para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de
la Compariia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Soclos sin
madificaciones,



