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Inform f Auditor Independiente

A los socios de: .
TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANTA LIMITADA

Informe sobre ios estados financieros

1. He auditado los eslades linancierss adjuntes de TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR
COMPANIA LIMITADA, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2013 ¥ los correspondientes estados de sesultades integral, de
carnbios en el patrimenio v el estado de flujos de efactive por el anfge tarminado en
esa lecha v un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia administracién schre los estados financiercs

2. La Administracian ,de |la Compafia es la responsable por la preparacian y
presentacion razorable de estos estados financleros de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguenas v Medianas Entidades -
NIIF para las PYMES, Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacidn y el
mantenimiento de controles Intemos adecuadoes para la preparacién y presentaclin
razonahle de los estAados Kinancieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sears estas cousadas por fraude ¢ crror; sgleccionandg y aplicando
apropladas politicas de contabilidad, vy haciendo estimaciones contables que sean
razonables a las clrcunstanclas.

"Responsabilidad del Auditor

3. Ml responsabilidad es expresar una apinidn svbre los estados financiernes basaedo en
mi auditoria.  Reallee mi auditoria de acuerdn con Normas Intcrnacionales de
Auditoria.  Estes normas requieren que se cumpia con los requarimientos &ticos
pertinentas v gue wia audiberle sea disefiada v roalizada para obtener una seguridad
razonable acerca de & los estadas financleros no contlenen errares iMportantas.

4, Una auditaria incluye efeduar precedimicntos para obtener cvidencia de aucitoria
sobre Igs montos ¥ revelaciones presentadas én los estados flnancleros, Los
procedimientos  selecclonados dependen del juicic del acditor, incluyendo |z
evaluacion de las rigsgos de errores materiales en los estados financieras, ya sea
dehido a fraude o a error. Al hacer ésas evaluaclones de rlesqs, < auditer consldera
los rontrales |ntornos pertinentes a la ‘preparacicn y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compafia en orden @ disefiar procedimientos de audiboriz
adecuados a tas circunstancias, pero no con & propdsito de expresar una apldn
sabre la eficacia del control Intemo de la Compafiia. Una auditaria tambien incluye,
evaluar 1o apropiado de las politicas de contabilidag utllizadas ¥ |2 razonabllidad de
las estimaciones contables Impertantes hechas por l2 Administracién, asi como
evaluar la presentacion en conjurta de los estados inancierns.

[ Cortinz ]
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5. Conslders que |z evidercla de auditoria que he ubtenido es sufidente y apropiads
para proveer ung base para mi opinidn de auditoria.

Opinidn

&. En ml Gpinidn, los estados fnancieros menclonadas en el primer pérrafo presentan
raconablemente, on wdes lus aspectos Importantes, la sltuacion fnanclera de
TERMOPACYK, GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA EIMITADA al 31 de diciembre dol
2003, v los resultadons de sus operaciphes, los cambios en sy patrimaonle y sus
flujes de efective por el afio termihade en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Tnformacidn Finangiera para Pequefias y Medianas
Entidades,

Quite, 15 de Marzo del 2014

CPA Dr. Carl&s Pazmifo Ortiz
AUDITOR EXTERNG

SC-RNAE-G12
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ESTADO DE STTUACTON FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

[Expresado en dalares amnenancs]
Diciermbre 31,

ACTIVG
ACTIVO CORRIENTE:
Efectiva v equivalentes
Cuenlas por cobirar
IRventarlias
Impueastns anticipadac
Pagos antlclpados
Total aclive carricnte:
ACTIVG NO CORRIENTE:
Propiedad planta ¥ equipo, neto

Total Activax

PASIVOD

PASIWO CORRIENTE:S,
Proveedores

Ctres cuentas par pagar
Impuestas carrientes
Benefidus a las empleadas
Préstarmos bancarlas
Dividendos por pagar
Tokal pasiva commiente
FASIWE NO CORRIEMTE
Préstarnas bancarias largo plaze
Préstamos de acclonlstas

Provisiones por beneficios empleadas

Tatal pasivo no carriente
Total pasivas

FATRIMONID DE LOS S0CI0S

Capital soclal
Reserva legal
Resultados disponibies
Talal palrirunio
Tatal pasivos y patrimonio

Motas 2013 2012
q 157 282,00 B6.023,15
5 535,106,368 564306, 0
6 574,284,085 532 558,32
7 B1.514,90 Le.023,23

7,107,387 7.445,20
1,335.267,21 1.246.753,34
A 1.366.331 40 1.203.836.89
2,701 658,61 2.450.590,83
=} 32 152 54 74,336,893
10 42,054, 18 55.276,37
11 205,050,407 170.298,67
12 162,191,532 131,935,465
1z 196.3056,08 190.826,17
226,895, 18 -
BEA.645, 25 822.673,E0
1z 205.330.73 675.114,76
14 508.255,15 502,155,15
15 53.956,6E 70.653,00
1107 542,56 1.254.052,91
1.’9?5.1"9 1,61 1.876.726,51
16 1004040, 00 10 400 (K]
17 32.191,30 22.101,30
602.875,50 451.273,02
727464 50 a73. 884,32

2.701.656,61

2.450.593,E3

LAS NOTAS ADIIJNTAS SON PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dy (o=

S, I Gcnzﬁl!lcz Estubar
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CP& Nicdlas Fuzo C,
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ENTADD DDE RESULTADQ INTEGRAL (Por Funcicdn)

POR £3 ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2042

{Expresado en ddlares americanos)

Molns

INGRESOS OPERACTONALES

Empaques desechables

Matrices y otros

Doscugnto en ventas

Otros

Flate en ventas

TOTAL INGRESDS 19

COSTO DE YENTAS

2013

3.465.030,95
27.006,64
(4,644,086}
d6.024 27

458595
2.528.003,75

[1.92B.637 93)

2012

3.190,839,05
17.653,67
(2,247 84
32.261,98
207073

T 3.240.527,5%

{1.340.839,18)

UTILDAD BRUTA EN WENTAS

Gaskos de administraci dn
ackos dee wantas
Gastos finantieros

utilidad / Pérdida contable

Parlicigacicn trabajadores
Impuects a la renta causade

UTILIDAD NETA

1.559,36%, 82

{338.372,36)
(210,224,141}
{13%.171,58)

1.379,.588,41

(217.482,66]
(323.573,10)
[130.412,03)

912.550,77

{136.882,62)
{172.792,65)

FOF. 915,62

(1DE.167,34}
(150,455, 26]

LAS NOTAS ADJUNTAS S0N PARTE DE LGS ESTADOS FINANCIEROS

s R
¥ e [ =
51, Jope Ganzélez Escabar

REMNTE GEMERAL
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£02.875,50 451.273,02
ELE __“'\.
{%ﬂfﬁt@?ﬁfg}
T ——

fu2 l\;lll.c.crlés Muzo C.
CONTADDR
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ESTADO CAMBIQS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2042 v 2013

{Exprasada vn ddlaras amearicanosy

Capital Sedial  Reserva Lyl kﬂ:ﬂ:ﬂm %ﬁl o arﬁ‘ff‘—ﬁ
S A ot 100,400,00 3.040,56 - 383.014,85  486.455.41
Apropiacién e utilldades 13.150,74 {19.150,74)
Distrbuclan de Dividendes [363.364,11)
gﬂgad del ejercicia ane ) F07.5915,67
tlrim;‘;ggﬂfdé" (10517 34)
23% impuesto a la renla (150.455,26)
gf‘c'f;“mﬁgrild:‘!mu 100.4p0,00  22.181,30 - 451 273,02 S573.584,3
|raneerencia a resu latos 451.273,02 {451.273,02) -
Distrlbucidn de Dividerndas f451.273,02;
Utilidad neta del afia 2003 BU2,875,50
Saldo al 31 de 100.400,00  22.181,30 - EO2.875,50  725.466,B0

diciambre d& 2013

LAS NOTAS ADJUNTAS 50N PARTE DE OS5 ESTADDS FINANCIERDS

GERENTE GEMERAL

CONTADOZ,
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TERMOFACK
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TERMOPACHK CIA LTDA
ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresade en délares americanos}

2013

FLUI DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE ORERACION:

Cobros procedentes de la venta de b anes

Pagas a provesdores |xr el sarninislra de bienes v servicios
Pagos a vy por cuerta de los empleados

Orros pages por actividades de operaclén

Irteresas pagadas

Flujos de efect ve procedentas de (utilizados en) actwidades

de cperaclon

3.526.546,132
£1.895.731,32)
{700.655,17)

2042
F.089.742 480

{2.060.077,76}

{609.078,39)

FLUIOS DE EFECTIWI EN ACTIVIDADES DE INVERSTON

hdauisic ones de Jropiedades, planka y &g
fras enlraclas (58 idas) de efechvo

Flijes de efectiva pracedentes de {ulil zades cn} actividades

de inversion

{126.707,85) 41.521,42
{142.973,68) (132.113,15)

B 474 00 330.449 72
(207.375,27) (780.574,94%
{207.375,27) (780,574,594}

FLUIS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES OE FINANCIAM

¥agas de pregtamas

Financiacion por préstamos bancanos
Financiacion per prestamos de socics

Divicendas pagadas

Flujas de efectivo profedentas de (utilizados cnd actividades

dg Ananclamigntg

WARIACIOMN META DE EFECTIVO Y CQLINVALINTES AL EFECTLVG
EFECTIVO T EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL INICIC D=L ARG

EFECTIVO Y EUIVALENTES AL EFECTIVD AL FIMAL DEL ARO

V(=

Gondi e Escobar

{157.492,175) (545.175,85)

- B25,1%8 20

- 313.751,28

(224,377,841 [363.864,11)
(391_B69,97) 233.928,51
71,228,685 [216.195,71)
BR.O23 15 02218 86
157.252,00 35! 023,15

f%ﬂa'_#-fzr%mw

CPA NIClds Muza T,
COMTADCR
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TERMOPACK
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TERMOPACK CIA LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FERIODDO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA CON LDS FLUIDS DE OPERACION
{Expresado on délares americanos}

Utllldad {Pérdlda) Neta

Fartidas de cnrclliacian entre |la wtilidad v el Mujo de efecdve

neto prewvisto por ackividales de operacién

Dapreciacicn ackivag lijos

Frovisidn de cuentas Incobrables

Prowvisian jubiladidn patronal y desahudo
MLilidad conciliada

Camblof ratos an al Capital de Trabajo:

{Aamenta) Lisralnucid n en clisntes

fAumento} Disminue dn par cobrar cmpleadas
(durmante) Disminuddn otras ¢Jenbes par cobrar
fAurnente] Disminuciar. impuastos anbicipad os
(Aurmento) Disminucian de gastos pagados articipada
[Aumento) Csminucldn de Invertarios

Aumenta {Disminucicn) pnr pagae provcadares
Aumenta (Disminucitn) en sueldos bensficios sociales
Aumer o (Disminudon) en ohligaclones fiseszlos
Aumento (DIsmilnucon) oo obligacicnes 1IE5S
Aumentoe (Clsminugldr} en viras ouentas por pagar
Aumente (Dismirucién] en participadcidn trabajadores
Aunento (Disminucian) en imHEska a la renta

Flirjos du sfective precedantes de (itllizados en)
actividades de operacion

/AT
Gonzaleg Escabar
EMNTE GEMERAL

Sr. la

2013

§12.550,77

44,820,786
5.200,00
23,273,680
GRL.E45, 21

f335.371,12)

39.152,59
[692,07)
(14.462,84)
(5491 &7)
337,33
{41.327,76)
42,174,329}
[1.458,85]
16,423,91
1.168,43
[20.144 20]
{10B.187 34)
{15455 26)

i1z

207.915,62

19.826,76
5.55E,56
403.543,44

{471.533,72)

[116.452,2E)
.158,5¢
132.61%,31
(25,045 343
{4.003,83)
£241.156,80]
(32.356,14)
f2.203,31)
{196, 1B)
1.150,23
19.674,72
(8E.604,85)
{116.479,27}

6a0.474,00

330.448,72

P Hicolds Muzo C.
CONTADOR
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TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadas en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

TERMOPACK GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA (En adelante “La
Compaiiia”), es una Compaiiia constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas
en la ciudad de Quito, el 17 de septiembre del 2007, ante el Notario Cuarto del
Cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 17 de enero
del 2008 y tiene una duracién de 50 anos.

La compafia es gobernada por la junta general de socios y es administrada por el
Presidente y el Gerente General que tiene la representacién legal, judicial y
extrajudicial y dura dos afios en sus funciones.

Objeto Social: La Compafnia se dedica a la transformacion del plastico, en los
diversos productos del termoformado, la produccién la distribuye y comercializa
como productos desechables para la industria de la alimentacion, farmacéutica,
jugueteria, etc. Tales como tarrina, empaques desechables y otros.

Domicilio Principal: Calle H, lote 12, via Sangolqui Amaguafa Kildmetro 25,
Canton Ruminahui de la Provincia de Pichincha - Ecuador.

Domicilio Fiscal: En el Canton Rumifiahui con RUC: 1792125871001

Aumento del capital social: La Compafiia se constituyé con un capital social de
cuatrocientos délares, posteriormente en el afo 2011 la Compafia decidid
capitalizar cien mil dodlares norteamericanos correspondientes a las utilidades
obtenidas en el ejercicio econdmico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009,
elevando a escritura publica de aumento de capital, aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.
SC.1J.DJCPTE.Q.11.004128 del 16 de septiembre del 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de septiembre del mismo afio.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del
mismo afo, adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y
determind su aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, posteriormente mediante
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma
-10 -
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de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera
NIIF y la Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para
PYMES.

La Compania califica como PYME, de acuerdo al reglamento al reunir:
a. Monto de activos inferior a 4 millones
b. Ventas brutas de hasta 5 millones
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio que termind al 31 de diciembre
del 2013, han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES).

2.3 PERIODO CONTABLE

El Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre 2013 y el Estado de
Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

2.4 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000.

2.5 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas.
Principalmente, estas estimaciones se refieren a:
1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro de determinados activos
2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de
Propiedad, planta y equipo.

2.6 ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

La compafia estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacién, medicion, limitacion de concentracion y
supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

e Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por la
Gerencia.

_11-
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e Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de
control interno, financieros y ante las entidades de control.

e Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos
establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia
actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:

e Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros productos la
compafia cuenta con un sistema de control interno, mediante el control de
calidad, cumpliendo con los estandares de produccion.

e Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en
relacion con la actividad de la empresa, con los diversos agentes del
mercado, laboral, tributario, es practica habitual mantener una linea de
solucién a los conflictos por medio de la mediacion. No obstante, y para
prevenir riesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores juridicos
propios, que mantienen una actitud preventiva.

e Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran
aseguradas las oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

e Politica de RRHH: La empresa cumple con el cddigo laboral y disposiciones
del Ministerio de Relaciones Laborales, motivando permanentemente al
valioso elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicién de los
empleados el Reglamento de trabajo y de seguridad industrial.

La compaiiia esta expuesta a riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos vy,
en consecuencia, sus resultados, a continuacién se presenta una definicion de los
riesgos que enfrenta la Compafiia, y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si fuere del caso.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La evaluacién de crédito es continua y se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. La Compafiia efectia el
analisis y monitoreo de los clientes y su recuperaciéon de créditos directamente por
sus agentes de ventas, condicidon previa para liquidar comisiones. Lo anterior
mitiga los diferentes riesgos que se podrian originar por la no recuperacién de los
créditos.

Riesgo de liquidez- El riesgo de liquidez de que la Compafiia no cuente con los

recursos en efectivo suficientes para cumplir con sus obligaciones financieras en la
medida en que vencen, son mitigados mediante la administracidon de este riesgo a

_12-
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través de nuevos valores recaudados y préstamos recibidos de los socios, esto
genera recursos que se utilizan para cubrir las necesidades del negocio.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al
ejercicio 2013, se han aplicado las siguientes politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién
de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el
balance se presentan en el pasivo corriente, para la presentacién del Estado de
Flujos del efectivo los sobregiros se incluyen en el efectivo y equivalentes del
efectivo.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS
Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de
bienes y realizadas en el curso normal de la operacién.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos la provisidon por pérdidas por deterioro del valor. Se asume
que no existe un componente de financiamiento cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con la practica de
mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

Provisidn por cuentas incobrables

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el

importe de las cuentas por cobrar se reducird mediante una provisién, para efectos
de su presentacién en los estados financieros.
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3.4 INVENTARIOS
Estan valuados como sigue:

Materias primas: al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden los
valores netos de realizacion. Las materias primas adquirida localmente se
encuentran registrados sobre la base del costo de adquisicién facturado por los
proveedores nacionales y las importadas se encuentran valorizados al precio de
compra facturado por los proveedores del exterior mas los aranceles e impuestos de
importacion, transporte, manejo y otros gastos directamente atribuibles a la
importacion y necesarios para traer los inventarios para la transformacion.

En proceso y terminado: estan constituidos por bienes para ser vendidos en el
curso normal del negocio, se valoran al costo promedio de la produccién, los cuales
no exceden a los valores netos de realizacion

Importaciones en transito: registradas al costo de adquisicién incrementado por los
gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién y venta.

Deterioro del Valor de los Inventarios

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan los inventarios que
estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente recuperable
por dafios, obsolescencia o precio de ventas decrecientes.

3.5 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

Reconocimiento y Medicion

Las Propiedades, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad, planta y equipo, de uso propio, se miden al
costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién del
activo y cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este
apto para su funcionamiento y uso previsto. Los programas de computacién
adquiridos, los cuales estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Costos posteriores

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.
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Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacién

El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Se ha estimado la vida util de la propiedad, planta y equipo a efectos de refleja el
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo de la siguiente manera:

Clase V|da~ut|I (en Valor Residual
anos)
Edificios e instalaciones 40 -
Maquinarias y equipos 10 10%
Herramientas 10 10%
Vehiculos 5 $ 10,000
Muebles y enseres vy
. o 10
equipos de oficina -
Equipos de computacién 3 -

La Compania no considera el valor residual para los muebles enseres y equipos de
oficina, considerando que los activos totalmente depreciados seran chatarrizados
de acuerdo a politicas de la compania.

3.6 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y
equipos, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor,
se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo
de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de
venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una reversion de una pérdida por

deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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3.7 IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases fiscales. No se reconoce
impuesto a la renta diferido para las diferencias temporarias asociadas al
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliquen al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la
Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los anos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacidn que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que
se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en los estados de situacidn financiera por su importe neto si existe un
derecho exigible legalmente de compensar los importes, y se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar, y tengan la intencidn de liquidarlos en
términos netos o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Lo activos por impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de reporte y son deducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados. Un pasivo por impuesto
diferido es reconocido por las cantidades de impuestos sobre las ganancias a pagar
en periodos futuros, derivadas de la existencia de diferencias temporarias
imponibles.

Luego de estimar los impuestos diferidos, la Administracién ha decidido no
registrar los impuestos diferidos por las siguientes razones:

o La Superintendencia de Compafiias como organismo de control solicita la
aplicacion de las NIIF para las Pymes que contemplan la seccién 29 de
Impuesto a las Ganancias.

o La Administracidén Tributaria mediante la Circular No. NAC-DGECCG12-00009
(RO 718), recuerda a todos los sujetos pasivos que no se podra utilizar los
gastos que en un periodo fueron considerados como no deducibles en un
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determinado ejercicio fiscal; y ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros; contradiciendo la seccién 29 de las NIIF para Pymes.

o Ante las contraposiciones referidas, los principios generales de las NIIF
orientan a procurar la Integridad como una caracteristica cualitativa de la
informacion de los estados financieros y que estos contengan la representacién
fiel de los efectos de las transacciones y; ya que los activos y pasivos por
impuestos diferidos constituirian un crédito tributario a favor de la empresa que
no se podria compensar y los valores en cuenta seran solamente acumulativos
en el tiempo o hasta cuando se permita la compensacion, y considerando su
cuantia no se reconocen y tal hecho no influye materialmente las decisiones
econdmicas.

o Segun la Seccion 10.4 si las NIIF no trata especificamente una transaccién u
otro suceso o condicion, la gerencia de una entidad utilizard su juicio para
desarrollar y aplicar una politica contable que dé lugar a la informacién que
sea:

— Relevante para las necesidades de toma de decisiones econdmicas.

— Fiable en el sentido que los EEFF.

— Representen fielmente la situacion financiera

- Reflejen la esencia econdmica de las transacciones, otros sucesos Yy
condiciones, y no simplemente su forma legal.

— Sean neutrales, es decir libres de sesgos.

o En materia de impuestos prevalecera el Cédigo Tributario y la LRTI, sus normas
prevaleceran sobre las otras leyes de caracter general especial segun el
Articulo 2 del Cddigo Tributario. Las NIIF, no constituyen ley; y por
consiguiente, no han sido publicadas en el Registro Oficial.

3.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas por el importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto
es, valor nominal de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y a
medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismo son contabilizadas al gasto, y al costo de produccién en los inventarios de
producto en proceso y terminado como parte correspondiente a los costos de
transformacién como la mano de obra directa de los trabajadores inmersos en los
procesos de manufactura.
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Se reconoce un pasivo si la Compafiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la estimacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto se refieren la decimotercera
remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondo de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios Post-Empleados
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia, el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La Compafia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los trabajadores han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos cuantificados al valor
presente de la obligacién futura. El célculo es realizado anualmente por un
actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
Compaiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

3.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en litigios, reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion cierta o legal
resultante de eventos pasados, es probable que sera necesario un desembolsos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso es menos que probable, se revela en las notas al estado de situacion
financiera los detalles cualitativos de la situacidn que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponden a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, del desembolsos necesario para cancelar
la obligacién presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo
siguiente:

Diciembre 31,

2013 2012

En US Ddlares En US Dodlares

Caja 2.000,00 1.000,00
Bancos 155.252,00 85.023,15
Total 157.252,00 86.023,15

Al 31 de diciembre del 2013, los Bancos representa saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Ddlares En US Ddlares
Clientes comerciales 530.926,36 570.078,95
Anticipo empleados 60,00 59,61
Préstamos empleados 1.601,93 910,25
Cheques protestados 615,55 201,60
Varios deudores 1.000,00 244,70
Anticipo a comisiones 1.700,00 1.393,82
Anticipo a proveedores 9.306,53 2.223,65
Garantias 9.278,44 9.778,44
Anticipos troquel 6.404,53 -
Provision cuentas incobrables (25.784,98) (20.584,98)
Total 535.108,36 564.306,04

Al 31 de diciembre del 2013, los clientes representan valores pendientes de cobro
por la venta de envases termoformados que son recuperados hasta en 60 dias
plazo y no devengan intereses.

Durante el afio 2013, se constituyeron las siguientes provisiones para cubrir
eventuales pérdidas de cartera:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Ddlares En US Ddlares
Saldo al Inicio del afio (20.584,98) (15.026,42)
Provision del afio (5.200,00) (5.558,56)
Castigo - -
Saldo al Final del afio (25.784,98) (20.584,98)
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INVENTARIOS
La composicidén de los inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012

En US Délares En US Doélares

Materia Prima 250.831,18 312.685,38
Productos terminados 313.708,31 220.034,57
Provisidon deterior/ realizacion - -
Importaciones en transito 9.744,59 236,37
Total 574.284,08 532.956,32

Del analisis efectuado a la fecha del balance no existen indicios de deterioro de los
inventarios.

IMPUESTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2013 2012

En US Ddlares En US Délares

Crédito tributario impuesto a la renta (a) 31.458,08 27.683,31

d(_:rgdlto tributario impuesto a la salida de (b) 30.056,82 28.339,92
ivisas

Total 61.514,90 56.023,23

(a) Corresponde a las retenciones en la fuente del impuesto a la renta realizadas
a la Compania en el afio 2013, su movimiento fue como sigue:

Saldo Inicial 27.683,31
Compensacion Impuesto Renta 2012 (27.683,31)
Retenciones afio 2013 31.459,80
Saldo Final 31.459,80

(b) Corresponde al impuesto a la salida de divisas pagado por la compafiia en la
importacién de maquinaria y materias primas que constan en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NETO)

Al 31 de diciembre del 2013, la composicidén de la propiedad, planta y equipo se

resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

Costo
Depreciacién acumulada

2013
En US Délares

1.458.543,63
(92.152,23)

2012
En US Doélares

1.251.168,36
(47.331,47)

Total

1.366.391,40

1.203.836,89

El valor neto, costo menos depreciacién acumulada es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Délares En US Délares
Terrenos 300.000,00 300.000,00
Maquinaria 372.913,49 191.281,31
Equipos de oficina 328,75 386,71
Equipos de computacion 1.107,40 1.257,59
Muebles y equipos 22.813,26 23.162,94
Vehiculos 12.377,64 13.879,20
Herramientas 799,03 923,23
Edificios 656.051,83 672.945,91
Total 1.366.391,40 1.203.836,89

A continuacion se presenta un resumen de los movimientos de propiedades, planta
y equipo por los afos que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

AL 31122012 Adiciones Bajas / ventas 1 3371205013

Terrenos 300.000,00 300.000,00
Edificios 675.761,58 675.761,58
Maquinaria 210.458,60 204.369,27 414.827,87
Muebles 25.048,99 2.321,00 27.369,99
Vehiculos 26.862,86 26.862,86
Equipos de computacion 10.973,32 685,00 11.658,32
Herramientas 1.483,01 1.483,01
Equipos de oficina 580,00 580,00
Obras en proceso - -
1.251.168,36 207.375,27 ) 1.458.543,63

Menos depreciacién (47.331,47) (44.820,76) (92.152,23)

acumulada

1.203.836,89
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Los siguientes fueron movimientos del afio 2012:

Costo historico

Terrenos

Obras en proceso
Edificios

Maquinaria

Vehiculos

Muebles

Equipos de computacion
Herramientas

Equipos de oficina

Menos depreciacion
acumulada

9 PROVEEDORES

SALDOS Adiciones Reclasificaciones SALDOS
AL 31-12-2011 AL 31-12-2012
300.000,00 300.000,00
62.816,76 612.944,82 (675.761,58) -
- 675.761,58 675.761,58
63.434,53 147.024,07 210.458,60
26.862,86 - 26.862,86
5.176,94 19.872,05 25.048,99
10.239,32 734,00 10.973,32
1.483,01 - 1.483,01
580,00 - 580,00
470.593,42 1.251.168,36
(27.505,21) (19.826,26) (47.331,47)
443.088,31 1.203.836,99

Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Accionistas por pagar

Diciembre 31,

10 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Comisiones

Varios

Anticipo clientes
Depositos
Tarjetas por pagar
Total

2013 2012

En US Ddélares En US Ddélares

32.162,54 48.155,56

- 2.100,00

- 24.081,37

32.162,54 74.336,93
Diciembre 31,

2013 2012

En US Doélares En US Ddlares

26.000,00 30.000,00

3.985,54 5.019,46

4.701,49 2.250,75

- 22,04

7.347,13 17.984,12

42.034,16 55.276,37
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IMPUESTOS CORRIENTES

Gasto por impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2013
En US Doélares

2012

En US Doélares

Impuesto a la Renta Compaiiia 172.792,65 150.455,26
Retenciones Impuesto a la Renta 2.752,59 2.528,28
IVA en ventas 33.514,73 17.315,13
Total 209.059,97 170.298,67

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Resultado del periodo segun estados
financieros antes de impuesto a la renta
15% de participacion a trabajadores
Otras deducciones

Gastos no deducibles

Remuneraciones empleados con discapacidad
Utilidad Gravada (Pérdida tributaria)

Impuesto a la renta causado (a)
Anticipo calculado (b)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

2013
En US Délares

912.550,77
(136.882,62)

2012
En US Ddélares

707.915,62
(106.187,34)

17.492,38 65.953,92
(7.739,42) (13.528,91)
785.421,11 654.153,29
172.792,65 150.455,26
26.576,58 21.125,91
172.792,65 150.455,26

(a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
para el periodo 2013, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a

distribucién (23% para el afio 2012).

(b) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo,
0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos

deducibles.

Las declaraciones de impuesto de anos anteriores no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y se encuentran abiertos a revisién.

-23-



TERMOPACK

GONZALEZ ESCOBAR COMPANIA LIMITADA

Movimientos de la provision para impuesto a la renta.- Los movimientos de
la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Délares En US Doélares
Saldo al Inicio del afio 150.455,26 119.079,27
Crédito tributario (56.023,23) (26.977,89)
Pagos en efectivo (94.432,03) (92.101,38)
Provision gasto del ano 172.792,65 150.455,26
Saldo al Final del afio 172.792,65 150.455,26

Aspectos Tributarios

Precios de transferencia

El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el
Registro Oficial 494-S de la misma fecha, se emitié la normatividad en materia de
Precios de Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Adicionalmente,
durante el afio 2008, la normatividad fue modificada mediante Resolucién NAC-
DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial 324 del 25 de abril del 2008,
sefalando e/ Contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En enero 16 del 2013, la Administracidén Tributaria emitié la Resolucion No. NAC-
DGERCGC 13-00011, a través de la cual se modificd la Resolucion NAC-DGER2008-
0464 y se determind cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones
para que sea obligatoria la presentacién del anexo e informe de precios de
transferencia. En la Resolucion mencionada se establece, entre otros aspectos, los
siguientes:

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado
superior a US$ 3 millones.

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los
contribuyentes que han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior
y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por un valor acumulado
superior a US$ 6 millones.

Durante el ejercicio 2013, la Compafiia no realizd6 transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior ni locales, dentro de lo establecido en la
normatividad mencionada en los dos parrafos anteriores, por lo que no esta en la
obligacion de presentar el anexo e informe integral de precios de transferencia.

Codigo Organico de la Produccion

Publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha 29 de diciembre
de 2010, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, incluye
entre otros aspectos la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi se fijan: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del ano 2013.
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12 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2013 2012

En US Délares En US Doélares

Aportes IESS 7.143,66 6.499,02
Préstamos del IESS 1.478,40 1.102,55
Fondos de reserva 596,43 507,49
Décimo tercero 2.454,58 2.233,33
Décimo cuarto 8.169,06 5.375,18
Utilidad a trabajadores 136.882,62 106.187,34
Compensacién salario digno 806,30 3.578,60
Vacaciones 4.660,27 6.361,95
Otros - 90,00
Total 162.191,32 131.935,46

Participaciéon a Trabajadores.- El gasto por la participacidon de los trabajadores en
las utilidades se calcula aplicando la tasa del 15% a la utilidad contable antes del
impuesto a la renta y se registra en los resultados del ejercicio. Los movimientos
de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012

En US Délares En US Délares

Saldo al Inicio del afio 106.187,34 88.604,85
Pagos (106.187,34) (88.604,85)
Provision 136.882,62 106.187,34
Saldo al Final del afio 136.882,62 106.187,34

13 PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, representan préstamos con el Produbanco (banco

local).

Durante el ano 2013, la Compaiiia ha registrado en los resultados del ano gastos
financieros por US$ 75.171.10 relacionados con obligaciones bancarias adquiridas

y pagadas durante el presente ejercicio econdmico.

concedidos con activos dados en garantias y medidos al costo amortizado.

Operacién -
p Inicio

Banco Numero Vencimiento

Produbanco CAR1010018231500 06-jul.-12  06-jul.-17
Intereses devengados por pagar

Total

-25-

Tasa de
Interés

9,76%

Los préstamos fueron

Valor Original salggf:rto sa'g;::rgo
900.000,00 183.625,95 505.330,73
12.680,13
196.306,08 505.330,73
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14 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Inicio Vencimiento Tasa ,de Valor Original Saldo Largo
Interes Plazo
19-ago.-13 18-ago.-15 12,00% 194.463,87 194.463,87
04-may.-12 04-may.-14 12,00% 313.791,28 313.791,28
Total 508.255,15

15 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2013, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Délares En US Ddlares
Provision Jubilacion patronal 81.309,00 64.271,00
Provision Desahucio 12.647,68 6.412,00
Total 93.956,68 70.683,00

La Compafia para estimar las obligaciones con sus trabajadores provenientes del
plan de jubilacién, enmarcadas a la legislaciéon laboral, considera las siguientes
condiciones que deben cumplirse para que los trabajadores tengan derecho al plan
de jubilacion:

— Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por tiempo indefinido.

— Sera beneficiario del plan los trabajadores que tengan 25 afos o mas de
servicio continuado o interrumpido.

— El trabajador que cumpla 20 afios o0 mas y menos de 25 anos de servicio
tendra derecho a la parte proporcional de la jubilacion patronal.

La provisidon requerida del plan de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2013
fue determinada por actuarios independientes, tomando como base las premisas
establecidas para determinar la obligacidn por beneficios definidos establecidos en
el plan de jubilacion de la Compafiia, mediante la aplicacion del método de la
unidad de crédito proyectada o “Prospectivo”. Con este método, la Compaiiia
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas
muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las ganancias y pérdidas actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.
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El plan de beneficios no se encuentra cubierto por fondos de inversién u otra clase
de activos.

El estudio actuarial contratado, establece el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 de la
siguiente manera:

Jubilaciéon Patronal

Diciembre 31,
2013
En US Doélares

Valor actual de las reservas matematicas actuariales
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a 10 afios

(10 empleados) 57.917,92

Empleados activos con tiempo de servicio menor a 10 afios 23.391 57

(45 empleados) . ,
Total 81.309,49

De igual manera el estudio actuarial ha estimado las provisiones necesarias para
cubrir indemnizaciones por desahucio en base a las disposiciones del Cédigo de
Trabajo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado asciende a US$
100.400,00 dividido en cien mil cuatrocientos ddlares americanos, dividido en cien
mil cuatrocientas aportaciones de un valor de un délar cada una.

RESERVAS
RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por
lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que éste como minimo alcance el
20% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF PYMES

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 instruye que los ajustes provenientes de
la adopcién por primera vez de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y que se registraron en
el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, y que generaron un saldo acreedor sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
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econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compafia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere. La Compaiiia en el proceso de adopcion de las NIIF para
las PYMES, a la fecha del estado de situacion de apertura, realizo el analisis de las
politicas contables utilizados como marco de informacidon anterior concluyendo que
sus politicas no difieren de las politicas contables requeridas en las NIIF, por tal
motivo no se generaron ajustes.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccidén sean percibidos por la Compafiia y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

La Compania aplica los siguientes criterios para el reconocimiento de ingresos:
Ingresos por venta de bienes

- Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales que la Compafiia pueda otorgar.

— Los ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes condiciones:

— Los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador,

- Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion.

— Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transaccién puedan ser
medidos con fiabilidad.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen. En el estado de resultados se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos
futuros o cuando tales beneficios futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos
Casos en que se incurre en un pasivo.

Un detalle de los costos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Doélares En US Doélares
Materia prima y suministros 907.772,16 977.397,28
Mano de Obra Directa 459,708,622 404.451,06
Gastos Indirectos de produccién 561.157,15 478.990,84
Total costos 1.928.637,93 1.860.839,18
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Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
En US Ddélares En US Ddlares
Gastos de personal 133.721,72 121.129,42
Servicios basicos 20.423,73 16.689,24
Suministros y materiales 16.711,66 18.870,79
Mantenimientos y reparaciones 16.255,76 21.425,68
Ventas, viaje y gestion 268.722,21 253.195,10
Jubilacién patronal 17.038,00 64.271,00
Desahucio 6.424,00 6.412,00
Honorarios 30.835,60 14.674,73
Seguros 2.209,04 2.403,04
Impuestos 20.573,46 9.428,10
Depreciaciones 8.444,23 8.946,89
Gastos financieros 138.121,58 130.412,03
otros 7.334,06 3.914,77
Total 686.815,05 671.772,79

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania no mantiene obligaciones ciertas o
legales resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un
desembolso para cancelarlos. Adicionalmente, la Compafiia no posee reclamos o
gravamenes no entablados que deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros
(15 de marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 5 de marzo del 2014 y seran
presentados a la Junta de Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de
la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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