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HORMIGONES DEL VALLE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DL 2015

(Expresados en ULS. dolares)

INFORMACION GENERAL

HORMIGONES DEL VALLL S.AL se constituvd como una Compafia Anonima et Jia 14 de
enero del afio 2008 ante la Doctora Ximena Borja de Navas, Notaria Trigesima Sexta del Cantdn
Quito, la duracién de la compaiia se establecid con un plazo de cincuenta aitos contados a partir
de 1a fecha de inscripcion en el Registro Mercantil, inscribiendosé en el Registro Mercantil ¢l dia
23 de febrero del 2008.

Su objeto social es la fabricacion v comercializacion de productos para la construccion,
produccion de hormigdn, distribucion v contercializacion de quipos ¢ insumos relacionados con
dicha aetividad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Decluracion de cwmplimienfo - Los estados lnancieros han sido prepatados  de
confermidad con las Nornmas Internacionales de Informacion Fingnctera NHE - para
PYMIES.

Buses de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases ded
costo historice excepto por ciertas propiedades e instrumentos financteros que son miedidoes
a sus valores razonables, 1al como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo,
El costo historico estid basado genetalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
cn el intercambio de los uclivos.

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo vy equivalentes de ¢fective - Incluye aquellos activos financieros Tiguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidaniente en
electivo en un pliazo infector o tres meses,

Inventarios - Son presentados al costo de adguisicidn o valor nete realizable, el menor,
Son valuados al método de costo promedio. Las importacionas en transito se encuantrin
registradas a su costo de adquisicion.

Planta y eynipo

250 Medicion en ¢l momento del reconocimienso - Las pantidas de Planta ¥ Equipo se
miden micialmente por su costo. Bl costo de Planta y Equipo comprende su preco
de adquisicion mas odos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puestia en condiciones de funcionamiento.
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8.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimicento inicral. la
Planta v Lquipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe arumuladn de Jas pérdidas de deteriorn de valor  Tas aastos de
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reparaciones v manteninnentos se imputan a resultados en el periodo en oue se
pracfucen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - L costo de Planta v Equipo se deprecia de
acucrdo con el méwdo de hinea reeta. La vida (it estimada, valor residual vy
métedo de depreciacion son revisados al linal de cada afo. siendo el efecto de
cualguicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retivo o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de Planta v equipo es caleulada como la diferencia entre el
precio de vente ¥ el valor en libros del activo v reconocida en resulindos. En cisy
de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el salde de la reserva de
revaluacion es ansterido directamente a utilidades retenidas

Tmipuestos - El gasto par impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

Sufia?
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Impuesto corviente - Se basa en la wilidad gravable (ribmaria) registada durante
el ato. La utilidad gravable difiere de la wilidad contable, dehido a las partidas de
mgresos 0 gastos imponibles o deducibles v partidus que no serdn gravables o
dedudibles,  El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente s
caleula utitizando las wsas fiscales anrobadas al final de cada periado.

{mpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diterencias temporarias deterntinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicros
y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto dit'e;ricln se reconece generalmente
para todas las dilerencias temporarias im]mniblles. Un activo por mmpuesto
dilerido se reconoce por todas las diterencias temporarias deducibles. en o medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de wilidades gravables fituras
contra las que se podrin cargar esas dilerencias temporarias deducibles.

Los aclives v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las @sas
fiscales gque se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l active se realice
o ¢l pasivo se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. y salo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiseal, los importes reconocidos en esas partidas v I
Compafiia tiene la intencian de liguidar sus activos y pasivos come netos,

Trapiestos. coreientes v diferidos - Sc reconocen como ingresn o Zisto, v oson
incluidos en el resultade, excepto en la medida en que havan sureido Jde una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resubtade ya sea en otro resubtado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambicén se
reconoce fucra del resultado; o cuando surgen del registre inicial de una
combinacion de negocios.

Beueficios a empleados

A |

Beneficioy definidos: Jubifacion patronul - El costo de los benetficios definidos
(ubilaeion patronah es determinado silizando el Métoda de T Unidad de Credite
Proveetada con valoracinnes actuariales realiziddas al final de caday neniodo 1 oas

gunanciag b pérhidas acluariales 50 reconosen o los reselbdon Jel Ghie
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2.7.2  Parficipucion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en fas utilidades de la Compaiia. Este beneficio
s caleula o la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con disposiciones
fewales,

Reconocimiento de ingreses - Seocaloulan ab valor rozonable de ko contraprestawion
cobrada o por cobrar, temendo en cuenti el unporte estimado de cualquier descuento.
Boniticacion o rehaja comencial que Lo Compaiiia pueda otorgar,

281 Fenra de bienes - Se reconocen cuando la Compatlia transfiere los rlesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propicdad de los bienes: ¢
imparte de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurriv, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compania
reciba los beneficios econdimicos asociados con la ansaccion,

8.2 Prestucion de servicioy - Se reconocen por reterencia al estado de terminacian del
COnirato

2.8.3  Ingresos por imtereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo. con rveferencia al capital pendiente y a la tasa de intercs efectivi
aplicable.

Costos 1 Gustos - Se registran al costo historico.  Los costos v gastos se reconncen a
medida guz sen incurridos. independientemente de la techa en que se haya reahzade el
pago. ¥ se regstrai en el periodo mas cervano en el gue se conucen.

Compensucign de saldos v transacciones - Como nori general en los esiades Tnanceros
no se compensai los aciivos y pasives, tampoco los ingresos v gastos. sahvo aquellos casos
en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de Ia esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normi
legal. contemplan la posibilidad de compensacion y ka Compaiiia tiene la mtencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasive de forma
simuitaneq, se presentan netos en resultados.

Activos fingncieray - Todos los activos {inancieros se reconocen v dan de baja a ha fecha
de negociacion cuando se reabza una compra o venta de un activo financiero v son
medidos inicialmente al valor razonuable. mis los costos de la transaccion, excepto por
aquelios activos linancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, tos
cuales son inicialmente madidos al valor razonable v cuvoes costos de la ransacciom se
reconocen en resultados,

Fados fos activos financicros reconecidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amottizado o al valor mzonable y se presentan en aclivos no cortieites. CXCepIo
aguellos con vencimientos ariginales inferiores a 12 meses a partiv de Ia fecha del estado
Jdo sitacion financivra. e se presentan como aeiivas cormenivs.

La Compaiiia clasifica sus activos [inancieros en las siguientes categorias: cuentas pol
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La
clasiticacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial,

ML Cuentas par cobiar cunrclales v otray cacnley por cchiar - Son activos
Fnuncieros no derivados con pagos fijos o detenminabies, que no colizan ¢noun
-9
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mereada activo, Despuds del reconocimicnto inicial. a valor razonable., se miden
al vosto amoiizado atilizando ¢l méodo de [a tasa de interés cfectiva. menos
cuakquier deterioro.

L11.2 Baju de nn active finaneiere - La Compaiiia da de baja un active linanciero
unicamente cuando expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de electivo
del activo financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero,  Si la Compania no transfiere ni
reticne austancialmente wdos los ricszos v beneficios inherentes a la propicdad
continua reteniendo el control del active transferido. s Compania reconnee su
participacidn en el activo y la obligacion ssociada por los valores que tendria que

3
pragar.

212 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por lu Compaiiiv - Los

mstrumentos de dewda y patrimonio son clasificados como pasives financicros o como
patrimonio de conlormidad con la sustancia del acuerdo contractual.  Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la abligicion por lo menos 12 meses despuds de lu
fecha del estado de siluseion financiera,

2020 Cuentas por pagar comerciales o ofras cnentas por pugar - Son Pasivos
financicros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés eteciiva.

2.12.2 Buja de nn pusive financiere - La Compaiifa da de baja un pasive financicro si, v
solo si, expiran. cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presenies estados financicros en conformidad con NIIF para PYMLES
requicre que la Adminiswacion realice cierfas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados linancieros. Fan opinion de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponibie al momento. los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos (inales.

A continuacion se presentan fas estimaciones » juicios contables eriticos que L admimstracion e
la Compania ha utihizado en el proceso de aplicacidn de los eriterios contables:

3.1
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Deterioro de activos - A lu fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere neeesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alzun indicio
de que dichos activos hubieran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activa. Si se traga
de activos identificables que no generun flujos de efective de forma independicnie, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneee el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en up activo en periodos anleriores son revertidas
cuando se praduece un cambio en las estimaciones sobre su importe  recuperabie
incrementando ol valor del activo con abone a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el aetivo iubiera tenidw de no haberse reconocido Ta pérdida pou deterioro.

Praviviones parn obliveciones por beneficios definidos - T owalor prosente de b

= v % =
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios fuctores que son
210 -



determinados en funcion de un caleulo acluwial basados en varios supuestos.  Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obigaciones ineluye uma sa
de descuento.  Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de lus
provisiones de estos beneficios,

F1actuario contratado por la Compatiin para realizar ol caleulo actuarial, utiliza la ta=a de
descuento, o tasa de mortalidad v de rotacion al [nal de cada ane reponades por la
adiministracion de la Componia,  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizado para determinar el valor presente de los Mujos flituros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumpliv con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Lstimuacion de vidus tiles de Plante vy equipo - Lo estimacion de las vidas Qtiles v el valor
resictual se efectnan de acuerdo a 1o mencionado en In Nota 2.3.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

h

6.

Ui resumen de elective v equivalentes de etectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
fa siguiente manera:

Diciembie 31,

2015 2014
Caja Ventas 63 77 i1.513
Hancos 10.863 27483
Otros fundos 360 H60
Tolal 75.499 59.8(}0
. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar chientes ¥ otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembyre 31.
2015 2014
Clientes 206,914 200,557
() Provision cuenias incobrables {2.389) {3,103
Otras cuentas per cobrar 9.5 3 303486
Tatal 303,838 651940

INVENTARIOS

Un resumen de lnventarios es como sigue:



Diciembre 3,

2MA 2011
Nlaneria prima 26,1491 Relrb N AR
Suministros 12.60% 10,999
Repuestos 44.545 2BATY
Hormigon producto terminado 273.956 220072
Mercadering en trinsitn 120003 =
Total 419.322 259,040

INPUESTON

1 Actives v pasivos del aiio corviente - Un resumen de achivos v pasivos por tpuiestos
correntes es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

Aciivos por hupiesios Corrigiiies

hguesto al valor Agresado VA 70.082 TAN63
Reteneiones del 1V A 4,175 -
Retenciones Fuente Renta 69,870 -
Anticipo o kb Renta 3.303 -
Total 150,120 75.863
Pasivaos por Impuesros corrieings

Impueste s fa Renia por Pagar 76777 3.6
Impuesto al valor agregado - VA Gl 574 173,004
Retenciones en i fueme [V A 21.647 ol
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 14,520 13.728
Total 273.518 223.078

7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad seglin estados fnancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, s
coma sigue:



Diciembre 31,

2015
Ultilicliad ates de mipuesto a k1 renta 4701
Mas:
Gastos 1o deducibles 39.223
Utilidad gravable 348.084
Tmpuesto a ki renta causado (1) 16177
Anticipo calculade (2) T1.696
Ipueste a la renta cargade a los resultados 76.777

{1} De conformidad con disposiciones legales. la wrifa para el impuesto a la renma, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las
wilidades sujetas a capitalizacion.

{2y A partir del aito 2010. se debe considerar como impuesto a la renta miinimo el vialor def
anticipo caleulado. el cual resulta de Ta suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del
patrimonio, 0 4% de imveresos sravados v 0.2% de vostos v gastos deducibles.

7.3 Aspectos Tributario

Cadira Orodnico de la Produceion

Con fecha diciemhre 29 de 2011 se promulgd en ¢l Suplemento del Registra Qficial . 351
el Codign Organicy de la Produccion, Comerciu ¢ Inversiones, el mismo gue inchine ente
otros aspectos tribuarios fos siguientes: '

La reduccion progresiva en la tarifi de impuesto a la renta pars sociedades, asi tenamos;
23% paracel ano 2002 v 22% a partiv def afio 2014, A1 31 de diciembre de! 202, pa la
medicion del active (pasive) por inpuestos dileridos. fa Compania utilizo tna tasa de
impuesio g la renta promedio del 22%.

«  Lxoneracion del impuesto a la satida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al  financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo,

Aspectos Tributarios de to Ley de Fomento Ambiental y Optimiziacion de los Ingresos del

Fstaddo - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Saplementy det Registo

Oficial Moo 383 fa Ley de Fomento Ambiental v Optimizacian de los Ingresos del Estadao. la

misnn gue ineluy e entre otros aspectos tributaros los siguientes:

. I a tarita del lnipuesio a la Salida de Divisas - 151 se ineremento del 2% al 3%, P
prosuncion se considera hecho generador de este impuesto el use de dinero on el
exterior y st establece como exento de esie impuesto el pago de dividendos a
compailins o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscates, Los
pagos de esie impuesto en la importacion de materias primas. insumos v bienes de
capital, que consten en el listado que establezea el Comité de Politica Tributaria v que
zean utihzados en procesos productives, pucden sor wilizades como erédito trthutario
s pmamiactn a o ranan



8 PLANTA Y EQUIPO
Un restimen de planta y equipo es como sigue:

Diciembire 31,

2015 2014

Addeciciones ¢ Instalaciones 18.631 18.631
Muelsles v Fnseres 10311 TURAN
Lquipo de Computacién ¥ Electronice 18.798 17.516
Mauquinaria, Equipo v Herramientas 1.499.599 [ 456 985
Vehiculos 1.934.052 1.688.357

3.501.391 3193860
Depreciacion Acumulada {1.508.541) (1.173.109)
Total neto 1.991.850 2,020.391

Los mavimientos de planta ¥ equipo Tueron como signe:

Dicicmbre 31,

2015
Saldos al comicnzo del ano 2.020.391
Adicones 307.391
Depreciacion del ano (335.132)
Suldos al I del ani 1.992.85(

Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y 0lras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Proveedores 419167 61 158
Otras Cuentas y Documentos por Pagar 43.523 226,823
Anticipo Clientes 207.614 244,986

Total 672.30-4 1.082.972
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10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Ut resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Participacion a empleados 54.664 108.594
Benehicios a empleados 52.806 53.323
Total 187.470 163.917

Puvticipacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la cmpresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31.

2015 2014
Sitldos al comiene del o 108,394
Frovision del ano 34,664 T8, 504
Pagoes clechuados {108.594)
Saldos al fin del afio 54.664 108.594

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneticios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Cucntas por Pagar
Jubilacion Patronal 174.953 136,063
Desahueio 39.330 45.018
Total 214,283 199,081

1.1 Jubituciin patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabujo, los trahajudores que
por veinte aflos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho o ser jubilados pur sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

11.2 Bonificaciin por desaliicin - De acuerdo con disposiciones det Codige de Trabajo. en fos cisos
de termimacinn de boretacion laboral por desabocin solicitado por ol amnleador o por ol
trabajadon, L Gounpadni eirtregard & 2556 de 14 Glihisa ranandiaeln wmenssal por coda w

o ppande I
anos de servicio,

i
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Los calenlos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos tueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v ef costo del servicio anterior fueron caleulados wtilizindo el métode de la unidad de
crédito proyectada. Bujo este mélodo las beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basadoes en la formula del plan. de tal suerte que se atribuye Ta misma
cantidad de beneficio o cada afio de servicio. considerando ¢f uso de hipotesis actuariales para
caleutar el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero o traves
det tizmpo. el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos heneficios.

l.as ganancias ¥ pérdidas actuariales que sugjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan a resuliados durante ¢l remanente de vida laboral

promediv esperado de los empleados correspondientes. con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion,

12 PATRIMONIO

2.0 Cupital Sociel — FL cepial social autonzado consiste de 136,000 acciones de USS | valkor
nominal unitario. fas cuales otargan un voto por accion v un derecho a los dividendos.

2 Reserva Legal - La Ley de Compariias requicre que por lo menos el 10% de la wilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

13 INGRESOS
Ll resumen de los mgresos e la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Ventas 0,646.852 D9006.46°
(=) Devolucion ventas (356.757Y (A4 LA0)
Olros mgresos 2.785 28.3094
Total 9.292.880 9.880.424

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos v operativos reportados en los estados financieros s
como sigue:

Diciemhbye 31,

2805 2014

Custo de venias:

Costo de materia prima 4.954.778 SI20.713

Costos mdivectos 1.RO5.037 | VA2
Sublutal Cosios 6.547.515 §.354.935
Giastos admmistrativos 1.869.187 720,153 i -
Castos ventas 207.687 10, |23
Sublutal Gastos 2.076.874 S29.280

Total Costos y Gastos . H.924.68Y 9.184.215




15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO 5OBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2005 v ju Jecha de emisidn de los estados tinancicras {marzo 27 del
20061 no se pradujeron eventos gue en opinion de la Adminisiracion pudicran tener un efecio
impartane sobre tos estados linancicros adjuntos.

16 APIROBACI(:)N DY LOS ESTADOS FINANCIEROS

LLos estados financieros por el afio terminado el 31 de dictembre del 2015 han side aprobados por
fa Gerencin de Lo Compaiita y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacian. n
opinton de e Gerencla de Ta Compania. los estinlos fmancieros seran aprebados por fa Junta de
Accionistas sinmodilicaciones
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