
I N F O R M E P E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A los Señores Accionistas de 
HORMIGONES DEL VALLE S.A.; 

Informe sobre los estados fínancieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HORMIGONES DEL VALLE S.A. que 
comprenden el estado de situación fmanciera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. - NTTF para PYMES, y 
del conti'ol interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materíales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre ios 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de enor material en los estados 
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a ías 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también comprende ía evaluación de que las políticas contables 
utílizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 



opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de HORMIGONES DEL VALLE S.A. al 31 de diciembre del 2015, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF para PYMES. 

Quito, marzo 27, 2016 
Cristina Carrera Integrauditores Cía. Ltda. 
Socia RNAE 900 



H O R M I G O N E S DEL V A L L E S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE D I C I E M B R E DE 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

Notas 2015 2014 
ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES; 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 75.499 59.806 
Cuentas por cobrar clientes y otras 5 303.838 652.940 
Inventarios 6 419.322 259.040 
Activos por impuestos Corrientes 7 150.120 75.863 
Otros activos Corrientes 32.138 55.702 
Total activos Corrientes 980.917 1.103.351 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedad y equipo 8 1.992.850 2.020.391 

Otros activos no Corrientes 125.966 100.707 
Total activos no Corrientes 2.118.816 2.121.098 

Total activos 3.099.733 3.224.449 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras 9 672.304 1.082.972 
Obligación con institución bancaria 234.880 387.872 
Impuestos por pagar 7 273.518 223.078 

Obligaciones acumuladas 10 107.470 163.917 
Ingreso Diferido 67.500 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Total pasivos Corrientes 1.355.672 1.857.839 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias 113.594 153.420 

Obligaciones por beneficios definidos 11 214.283 199.08! 
Otras cuentas por pagar 387.195 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Pasivos Diferidos 42.638 42.638 
Total pasivos no Corrientes 757.710 395.139 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 12 136.000 136.000 
Reservas 72.948 72.948 
Resultados acumulados 503.615 273.079 
Resultado ejercicio económico actual 273.788 489.444 
Total patrimonio 986.351 971.471 

Total pasivos y patrimonio 

Ecoii. Ríül̂ érto Arguello 

3.224.449 



Ver notas a los estados financieros 

H O R M I G O N E S DEL V A L L E S.A. 

ESTADO DE RESULTADO I N T E G R A L 
P O R EL AÑO T E R M I N A D O E L 31 DE D I C I E M B R E DE 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

Notas 2015 2014 

VENTAS 13 9.292.8S0 9.880.424 

COSTO DE VENTAS 14 6.847.815 8.354.935 

MARGEN BRUTO 2.445.065 1.525.489 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 14 2.076.874 829.280 

Costos financieros 58.430 67.677 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 309.761 628.532 

Menos gasto por impuesto a la renta: 

Corriente 7 76.777 139.088 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 232.984 489.444 

Ver notas a los estados financieros 



HQRMTGONF S PEI  VALL E S.A. 

ESTADO DE CANfBIO S EN EL PATRIMONI O 
POR EL AÑO TERMINAD O EL 31 DE DICIEMBR E DEL 2015 

(Expresados en U.S, dólares) 

Descripción CíipUiil social Reserva legal Resultados .̂ ,̂ ^̂ 1 

acumulados 

Saldos al 3! de diciembre del 2014 136.000 72.948 762.523 971,471 

Ganancia actuaría! reconocida por 
ajustes y experiencia (Ñola 11) 

Utilida d neta 232.9S4 232.984 

Distribución Dividendos (448,640) (448.640) 

Utdidades no Distribuida s 220,862 220.862 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 136.000 72.948 777.403 986.351 

Ver  notas a los estados financieros 



H O R M I G O N E S D EL V A L L E S.A. 

ESTADO DE F L U J O S DE E F E C T I V O 
P O R EL AÑO TERMKVADO E L 31 DE D I C I E M B R E DEL 2015 

(Expresados en U.S. dólares) 

2015 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 9.282.453 
Pagado a proveedores y a empleados (8.400.381) 
Participación empleados (54.664) 
Impuesto a la renta (76.777) 
Otros 174.285 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 924.916 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos y efectivo neto utilizado en 

actividades de inversión (307.591) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Disminución en obligaciones bancarias (152.992) 
Dividendos pagados (448.640) 

Efectivo neto utilizado en actividades de fmanciamiento (601.632) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (disminución) neto durante el año 15.693 
Saldos al comienzo del año 59.806 

S ALDOS AL FTN DEL AÑO 75.499 

Ver notas a los estados financieros 



HORMIGONE S DEL VALL E S.A, 

NOTA S A LO S ESTADOS FINANCIERO S 
POR EL AÑO TERMINAD O EL 31 DE DICIEMBR E DEL 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(Expresados en U.S. dólares) 

1. INFORMACIÓ N GENERAL 

HORMIGONES DEL VALLE S A . , se constituyó como una Compañía Anónima el día 14 de 
enero del año 2008 ante la Doctora Ximena Borja de Navas, Notarla Trigésima Sexta del Cantón 
Quito, la duración de la compañía se estableció con un plazo de cincuenta años contados a partir 
de la fecha de inscripción en el Registro Mercantil, inscribiéndose en el Registro Mercantil el día 
25 de febrero del 2008. 

Su objeto social es la fabricación y comercialización de productos para la construcción, 
producción de hormigón, distribución y comercialización de quipos e insumos relacionados con 
dicha actividad. 

2. POLÍTICA S CONTABLE S SIGNIFICATIVA S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF para 
PYMES. 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 
a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada 
en el intercambio de los activos. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. 

2.5 Planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de Planta y Equipo se 
miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y Equipo comprende su precio 
de adquisición más todos ios costos directamente relacionados con la ubicación y 
la puesta en condiciones de funcionamiento. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la 
Planta y Equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de 



reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de Planta y Equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.5.4 Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de Planta y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso 
de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a !a renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el afío. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

2.7 Beneficios a empleados 

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal - El costo de los beneficios definidos 
(jubilación patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Las 
ganancias y perdidas actuai'ialci 'ác reconocen en los resultados del año. 

- 8 -



2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA7.2 Participación a trabajadores -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.8 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.8.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía 
reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.8.2 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato 

2.8.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base 
de tiempo, con referencia ai capital pendiente y a la tasa de interés efectiva 
aplicable. 

2.9 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.Í0 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de fonna 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha 
de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son 
medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los 
cuales son inicialmente medidos a! valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 

Todos ios activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado 
de situación financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 
La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son acti\üs 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables. que no cotizan en un 
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mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.11.2 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo 
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni 
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
pagar. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.12 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos 
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un 
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden 
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y 
solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

ESTIMACIONE S Y JUICIO S CONTABLE S CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NTIF para PYMES 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha útil izado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata 
de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima 
la recuperabílidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El \alor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son 
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determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa 
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacla en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con ia obligación de estos beneficios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.3 Estimación de vidas útiles de Planta y equipo - La estimación de las vidas titiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4. EFECTIV O Y EQUIVALENTE S DE EFECTIV O 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de 
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de 
la siguiente manera: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

Caja Ventas 63,774 31.513 

Bancos 10.865 27.433 

Otros fondos 860 860 

Total 75.499 59.806 

5. CUENTA S POR COBRAR CLIENTE S Y OTRA S CUENTA S POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

Clientes 296.914 260.557 

{-) Provisión cuentas incobrables (2.589) (3.103) 
Otras cuentas por cobrar 9.513 395.486 
Tota» 303.838 652.940 

6. INVENTARIO S 

Un resumen de Inventarios es como sigue: 
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Dic iembr e 3 1, 
2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Materia prima 
Suministros 
Repuestos 
Hormigón producto terminado 
Mercaderías en tránsito 
Total 

76.199 (608,16) 
12.609 10.999 
44.545 28.577 

273.956 220.072 
12.013 -

419.322 259.040 

IMPUESTO S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7,1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Activos por impuestos corrientes 

Impuesto al valor Agregado IVA 

Retencbnes del IVA 

Retenciones Fuente Renta 

Anticipo a la Renta 

Total 

Diciembre 3 1, 

2015 2014 

70.682 

4.175 

69.870 

5.393 

150.120 

75.863 

75.863 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la Renta por Pagar 

Impuesto al valor agregado - IVA 

Retenciones en la fuente IVA 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 

Total 

76.777 

160.574 

21.647 

14.520 

63.644 

123.914 

21.792 

13.728 

273.518 223.078 

7.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corrient e - Una reconciliación 
entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue: 
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Diciembre 31, 

2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Utilidad antes de impuesto a la renta 309.761 

Mas: 

Gastos no deducibles 39.223 

Utilidad gravable 348.984 

Impuesto a la renta causado (1) 76.777 

Anticipo calculado (2) 71.696 

Impuesto a la renta cargado a los resultados 76.777 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

7.5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Aspectos Tributarios 

Códiso Orsánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre 
otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 
2 3 % para el año 2012 y 22% a partir del año 2014. Al 31 de diciembre del 2012, para ¡a 
medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22%. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Opfimización de los Ingresos del Estado, la 
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el 
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los 
pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de 
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que 
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario 
de impuesto a !a renta. 



PLANT A Y EQUIPO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de planta y equipo es como sigue: 

Diciembre 31, 

2015 2014 

Costo: 

Adecuaciones e Instalaciones 18.631 18.631 
Muebles y Rnseres 10.311 10.311 

Equipo de Computación y Electrónico 18.798 17.316 

Maquinaria, Equipo y Herramientas 1.499.599 1.458.985 

Vehículos 1.954.052 1.688.557 

3.501.391 3.193.800 

Depreciación Acumulada (1.508.541) (1.173.409) 

Total neto 1.992.850 2.020.391 

Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue: 

Diciembr e 3 1, 

2015 

Saldos al comienzo del año 2.020.391 

Adiciones 307.591 

Depreciación del año (335.132) 

Saldos al fin del año 1.992.850 

CUENTA S POR PAGAR COMERCIALE S Y OTRA S CUENTA S POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Proveedores 419.167 611.158 
Otras Cuentas y Documentos por Pagar 45.523 226.828 
Anticipo Clientes 207.614 244.986 

Total 672.304 1.082.972 



10 OBLIGACIONE S ACUMULADA S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e o b l i g a c i o n e s a c u m u l a d a s es c o m o s i g u e : 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Participación a e r r p l e a d o s 5 4 . 6 6 4 1 0 8 . 5 9 4 

B e n e f i c b s a e n p l e a d o s 5 2 . 8 0 6 5 5 . 3 2 3 

Total 107.470 163.917 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Participación a Trabajadores - D e c o n f o r m i d a d c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l o s t r a b a j a d o r e s t i e n e n 
d e r e c h o a p a r t i c i p a r e n l a s u t i l i d a d e s d e l a e m p r e s a e n u n 1 5 % a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s líquidas o 
c o n t a b l e s . L o s m o v i m i e n t o s d e l a provisión p a r a participación a t r a b a j a d o r e s f u e r o n c o m o s i g u e ; 

DiciembrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1,  

2015 2014 

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 1 0 8 . 5 9 4 
Provisión d e l año 5 4 . 6 6 4 1 0 8 . 5 9 4 
P a g o s e f e c t u a d o s ( 1 0 8 . 5 9 4 ) 
Sa ldos a l ñn d e l año 54. 664 108. 594 

11 OBLIGACIONE S POR BENEFICIO S DEFINIDO S 

U n r e s u m e n d e o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s es c o m o s i g u e : 

Diciembre 31, 
2015 2014 

Cuentas por  Pagar 

Jubilación P a t r o n a l 1 7 4 . 9 5 3 1 5 6 . 0 6 3 

D e s a h u c b 3 9 . 3 3 0 4 3 . 0 1 8 

Total 214.283 199.081 

1 1 .1 Jubilación p a t r o n al - D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Código d e l T r a b a j o , l o s t r a b a j a d o r e s q u e 
p o r v e i n t e años o más h u b i e r e n p r e s t a d o s u s s e r v i c i o s e n f o r m a c o n t i n u a d a o i n t e r r u m p i d a , 
tendrán d e r e c h o a se r j u b i l a d o s p o r s u s e m p l e a d o r e s s i n p e r j u i c i o d e l a jubilación q u e l e s 
c o r r e s p o n d e e n s u condición d e a f i l i a d o s a l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

11.2 Bonificación por desahucio - D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s d e l Código d e T r a b a j o , e n l o s c a s o s 
d e terminación d e l a relación l a b o r a l p o r d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l 
t r a b a j a d o r , l a Compañía entregará e l 25% d e l a última remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s 
años de s e r v i c i o . 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de 
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través 
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación. 

12 P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

12.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 136.000 acciones de US$1 valor 
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

12.2 Reserva Lesal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 

13 I N G R ES O S 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Diciembre 31, 

2015 2014 

Ventas 9.646.852 9.906.467 

(-) Devolución ventas (356.757) (54.441,50) 

Otros ingresos 2.785 28.399 

Total 9.292.880 9.880.424 

14 C O S T O S Y G A S T O S P O R SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es 
como sigue: 

Diciembre 3 1 , 

2015 2014 
Costo de ventas: 

Costo de materia prima 4.954.778 5.020.713 

Costos indirectos 1,893.037 3.334.222 

Subtutal Costos 6.847,815 8.354.935 

Gastos administrativos 1.869.187 720.155 

Gastos ventas 207.687 109.125 

Subtotal Gastos 2.076.874 829.280 

Total Costos y Gastos 8.924.689 9.184.215 



15 HECHO S OCURRIDO S DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORM A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 27 del 
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

16 APROBACIÓN DE LO S ESTADOS FINANCIERO S 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación. En 
opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones. 
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