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A los miembros de la Junta General de Accionistas de FGENTERPRISE 5.A.

Dpinién

1. He auditado los estados financiercs adjuntos de FGENTERPRISE 5.A., que comprenden el
estado de siuacion fnancera al 31 de diciemive del 2018 y los comespondientes eslados de
resultados integrales. de cambios en &l patrmonio y de flujos de efectivo por 2l afic termmado
en 33 fecha y an resumen de las poliicas contables significativas y otras nofas sxplicativas

2 En mi opnion los Estados Financieros sgjunios, presentan razonablementa, en fodos los

aspecios imporianiss, 1a situacién financiera de FGENTERPRISE 8.A. al 31 de didemivede.

2018 de conlormidad con Normas Intemacionales de Informacatn Financiera para Pymes.
Fundamento de ia opinién

3. M audicra se ha efectuado de conformidad con las Nomas iInternaconaies de Auditoria - NIA.
M resporsabilidad en relacidn con la suditoria de los estados financiens de acuardo con
dhchas normas se describe mis adelante en i seccidn Responsablidades del Auditcr Soy
indepenciantss de la enlided de acuedo con io sefialado en los disposciones del Codigo de
Escs pars Projesionales de Contsblidad emitido por ¢l FAC Intsmational Federation of
Accounients y he cumphdo les responsabiidades de élica de conformidad con dichos
requerimientos. Considero que (8 evidencia de auditorfa que ho oblenido proporciona una base
suficients y adecuada para emilir mi opénidn,

Responsabilidad de la Adminlstracion

4 La administracion de |a compafia es responsable de fa preparacidn y presentacian razonable
da los estados fnancieros adjunios de conformidad con las Nommas Inlemacionales de
Informacidn Finandera (NIFF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), asi como del
conrol iniemo que B adminsiracion de & compafdia considers necesanD para peir b
preparacion de estados Inancerns consolidades ibres de erores mponanies debido a fraude
o eror. En |a preparacon oé los estados financieros, 8 administracion &5 responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para corfinuar como un negocio en marcha, revelando
segin cormesponda, los ssunios relacionades, salbvo que la administracion se proponga liouldar
la compafiia o cesar sus operaciones, 0 no tenga ofra attemativa mas realista que hacerlo. Los
encargados de gobiano son responsables de supervisar el proceso de presentacian da los
informes financieros de la compafia.

Responsabiidad del Auditor

5. Ms objeivos 50n oblener una segundad razonable de que los estados fmanceros en su
conjuntn estin ibves de incomeccitn matenal, debeca 8 fraude 0 emor y emilir un nfome de
audioria que confiene mi opimidn. Segundad razonable es un alto grado de segundad, pero no
garantiza gue uma sudtoria realzada de conformidad con las NIA siempre defecta una
incosreccaon matenal cuando exista. Las incomacciones pueden deberse a fraude o erfor y se
consideran malengles & individualments o de forma agregada, pusde preverse
razonablemente que influirén en las decisiones economicas que los usuanios toman basandase
&n los estados financleres.
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&. Como parie de una sudiorla de conformidad con lzs NIA, aglicamos nuestro juldo profesionsl
y mantsnemas Jna atild de escepticisms profesional durante 10da la suditoria.

Ademas

identfique y valors los nesgos de incomeccsin material an los estados firancienos, debida
s fraude o eror, disede y apique procedimientos de suditoria para responder a dichos
nesgos ¥ oblenemos evidenca de auditoria suficente y adecusda para proponconar una
base para nuesira opinitn, El riesgo de no detectar una Incorreccidn material debida a
fraude es mas slevado que en el caso de una incomeccibn debida @ eror, ya que el raude
puede Implicar colusdn, falsificacidn, omisiones delberadas, manilestaciones
inlsnclonadamants emdneas, o elusion del conrol indema, ;

Dhtango conocimeento del contral interno relevants para ke audiioria con el fin de disafar
procedimientos de auditoria que sesn adecuados en funcide de las circunstanciss, y no
con ka fnabdad de expresar una opiridn scbre ks eficacia del control intermo de la empresa.

Evalut I3 acecuacon oe las poliicas contables apicadas y la rezonablidac de las
estimacones contables y ke cormespondiente informacidn revelada por la direcoidon.

Conclul sobre lo adecuado de utiizar, por parte de los Administradores, la base contabie
e ampresa an funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoris cbtenida,
conchuimos sobre la exisienda, o no, de una inceridumbre materal relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la empresa pars conbnuar come empresa en funclonamiento, 51 concluimos que existe
una Incertidumbre maleral se nos requiers llamar |8 alencidn en nuastro informe: de
auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financkercs o, i
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos ung opinidn modificada.
Muestras conclusiones se basan en i3 evidencla obienida hasla [a fecha de nuestro
informe de audiloria. Sin embarge, hechos o condiciones futurs pusdan ser causa de que
Ia emprasa daje de ter una empresa en funcoramiento.

Evalué la presentacitn global, is estrucirs y of conlenido de los eslades Inanceros,
nchuca ta informacon reveiada y sl 'os estados financercs representan las ransacoones
¥ Ios hechos subyacentes o8 un mado que expresen fa imagen flel

Comunique & los responsables del goblema de ka compafia, entre otras cusstionas, e alcance y
el momento de realizacién de la auditorfa planificada y os hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier defidencia significativa del control interno que identficamos en el transcurso
de |a auditoria,



Otros asentos

7. Los estados francieros &l 31 de dicembre de 2017, lueron examinacos por oo suditones
ndependentes, cuyo niorme de lecha 14 de agosto de 2018, fus emiidc sin salvedades.

B La opinitn sobre & cumphmiento de obligaciones tributanas y las recomendaciones sobre
aspectos butanos por el ejercico fiscal lerminado al 31 de dicembrs de 2018 sa Indluyen
en el cuerpo del informe de Cumplimiento Tributanio que se emitira segin normativa vigente
hasta julo del ejercicio 2018,

Santo Dominge, jurio 13 del 2010,
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Ing. Omar Deta Torre

No de Regiso Supenmiendencia
de Compafias, Valores y Seguros
SC-RNAE-1208



FGENTERFRISE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(com cifras comespendiantes al 2017)
W B EapERERied 8 Alisres Frercatol
ACTIVOS
Notas wns

ACTIVOS
AETIVDS CORRIEENTES
Efectvo y Equivalentes d= Eflectivo B 13ER
Devdores comerciiies y Oitras Cuentas por Cobrer B 1.850.039
Existencias T 103211
Dres activod comisntes nne
Actreos biologcos 3437
TOTAL ACTVOS CORRIENTES 2.260.528
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta v Equipn, netos 9 1.082 643
Actives biologscos LP 537464
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.620.107
TOTAL ACTIVOS 3880635

Las notas explicativas son pane inlegrants da los eslades frarcomns
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Gerante Genaral
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Acreadomas commevoales y olras cusntas por pagar o
Obligacionas con Insfituciones Finonderas

Pasivos por Impugsios Cosrantes By1s
Dbligaciones con los emplesdos 11y15
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Acreedores comentiales y ofras cuentas por pagar LIP
Otiligaconas oon Instilucionss Finanosrs LP

Oliligacsonas por baneficios definidos 12
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASNCS

PATRIMONIO 13
Capital socal

Reservas

Otros Hesultndos Irtagrales

Resultndos scsmiacos

Rasftacn da aerting

TOTAL PATRIMONIO

T G2
947 802
46767
7.7
1.TRrg

6&9.062
207 553
27035
1.013.850

479,000
742
23516
266.581
51380
L2

Ly notas explicativan s0n pane insgrants do kg asiados nanciems

nn

120,606
a4
47.389

607 541

227600
30.267

479.000
33,030
Fralalil
10477
M




FGENTERPRISE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(con cifras comespondientes at 2017)
YValores expresados an dolares amisCanos
Notas 2018 01
Ingresos de Actividades Ordinarias 1 4744 BRY 1 358 300
Cosin de Ventas 4138873 2885151
Utilided Bruta 605,708 71048
Inisresas y olros ingresod 743 17437
Gastios Adrmnsiratvos 4X%2TR 437 437
Gastos Franoeros 43 T80 AR T
Dfros gasion 14,725 B/IN
Utibded srtes de W Perticipscion de Trabajadores ¢
Impuestos & la Renta 151,988 100041
Pancipacion de trabasdores 15 .79 15.006
Utilidad antes de mpuesto a & renta 129190 85.035
Impuesto a la renta 22% 18 Ir.mr &0an
LHilidad neta 1.393 M4.124

Lias notas espilcativas son parle nlegrants o los astedcs fnanciins
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FGENTERPRISE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20118
{con cifras comespondartss al 2017)
IICTES DIPREGSC0N BN J0STST FTENnEnC
mn m
eorprments retg |dmerucesa) ol shecovs ¢ eourvalentes ol slestnen, asles del
elects 2 low camBics 13820 23.2M0,00)
Flugos 0 efelivo procedentes ce [JULLRG0S en| acividades Or operaciin ("SI95L87) N1 5A00)
Clases de cobros por bcTvidades de operaciin 350003500  A0semmind
Cotvim procedemes de &s renias de tienes y [TESIS00N 3 SENiSios ISBEAS00  LOG0EN.00,
mmh prmas y precacmes, enusidadss y otros bensfings de pdizay
(roe cobrok por achidades O OpErECon ' .
Clasms do pegos por actividedes de oparacion (ATAATT R} |2.TOL&IS,00)
Fagos & proventores por ol suminisire de bieres y servicios (IO AN (0 ET.00)
Pagos & y por cuenils de ko empisados (¥5E540,00)  (I7h504.00)
Intereses pEQS00E (37 500,00) {51. 506,00}
Impuesios » les ganancias pagados (53 815,00) (4t 572,00
Otrns entracas (salioas) oe afecivo < [311,175,00)
_Flujou de efectivo procedentes de jutilizedos enj actividades de inversién {233,841 00) {20,%00,00)
Imporim procedentes por ks vanta de propiedadas, planta y aguipe . .
Adguisiclorms de propiodades. planta y equipo (233 881,00) {20, 600,00]
Otrne oniradas (salidas) doe fecng - -
Flujos do sfectivo procedentes de (utikzados en) actividades de financiacion 566.185,00 195,524 00
Aporls an afeclivo por sumento de capital & -
Financlacion por prastamas a lrgs plazo . .
Pagos de pristamoy = (143,795,00)
Otrns erdradas (sabdas) oe shective S6E.18500  SJATIR0D
Incremants (dsminucian) neto de efective y squivalentas al efectivo 13832218 [200.290,00)
Efoctive y squivaleries al sleckvo sl principio ded penodn 130000  240.590,00
Esclivo y aounlenies & stachva al final del pesiodn 130.822.18 1.300,00

Lis notis exphoativas son parle ntegrants de los asiades fnancems

Ing Roberts Fior
Gerente General




Caoncillacion entre el resullado neto y los fhujos de operacitn

Ganancia (pérdidal antes da 15% a trabajadores e impuesto 2 b renta 15158800  100.041,00
Ajusis por partidas diatintas al afective (167.100,00)  [RLI17.48)
Apssied por gaste de depreciaciin y smortzacdn (10458500 2 SIAEM00
Aqubed O SASI0 DEY MIGASAD & A rrta (T TATE0y  (S0ET13N
Ayusies por ESE D07 DArOpaco” Tabaadens T  (15008,15)
Ot musie oo patuias Sstrim ol eleciha - AT
Cambsias &n BEVOL y pALIVER MTATEO.00) (TRSETADN)
fincrameres] dsminuoan o0 cunrtass por cobre chenta [BERDI8.00) (ZREEIEDN.
Incremerta) disminidn o Gitas cubmMan par cotear * 6458007 0
[Hischeier 2] BaminEIan o ANGEpOL de asecaras (F94200) (I 540,00)
(Incremenio) disminucign en invanlano 78600  (4B.370,00)
(Incremervo) dismincdn on olros BoIvOS 1219000  16.154.00
Ircraments [SSMinusin| en conrtas por DAJAr COMAMaes MR BSEDD  (2XIATS 00
Ircmments |Semrucda] an oirds cuanias por Jager - -
I amerts | e cwhn | m Dareficin empIaol (1B4400)  SMOE200
IFISMENIT (GSMNUCEN | & NECPOS 0 Sherten - .
FoemEnl) (GEMnUcdn | e oTos paereos M e m
Fluos o efectivo netas procedenies de (utfkzades en) actividades de operacion (192362 00) (S14.15445)

Las notes exphcativas son parta integranie do los ealacos franciercs

Ing. Roberto Flor
Gerente General

Contador General



FGENTERPRISE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{con cifras comesponadientss al 2017)
WWidrres enfeiacdics & vl SRefTare

1. Identificacion y actividad economica

FGENTERPRISE S.A, se constituyd en @l Ecuador, en Distrito Medropoitano de Guilo, & 24 de
anam de 2008, aprobada medianie resolucion emdica el 7 de abil de 2008 porla Supennisndencia
de Compafiizs. & inscnta an & Regsetro Mercantl ded canton Cuilo &n la mesma fecha.

Mediante escritura plblica de cambio de domiclio y reforma de estalulos fechada 5 de enero de.
2009, s& proceda a camblar el domicalio princlpal de la compafia al Santo Domingo, provinca de
Santo Domingo de los Tsdchilas.

Ls acthidad principal de la compafila e I venta al por mayor de fruts,

1 Base de preparacion de los Estados Financieros

21 Declaracion de Cumplimiento
Los Estados Financeros, estn preparados Oe conformidad con ies Normas
intemaconales de Informacon Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF
para las Pymes).

21 Base de medicién
Los estados fnanceros han sido prepsrados sobre 8 5ase del cosio hisonco, excepio
por los sctvos y pasivos financieros medides al costo amortizado. £] cosio histirco estd
basado generaiments an el valor razonabie.

11 Moneda Funcional y de Presentacion

Toda i nformacdn s presentada én dolares de los Estades Unidos de Aménca, moneda
de medicidn de la Compafia y de curso legal y d¢ unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000,

24 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financierns requisrs que |s gerenca elechs estimaocones,
utice supuesios para i medicion de alguras partidas nchedas an los estados fnancens
y use su crtenc & aplicar las polficas contables en |2 preparacion dae los sstados
finandercs y revelaciones que se mequiere prasentar en los mismos, A pesar de que
pusden Begar a diferlr de su efecto final, la gerencia congidera que [as astimacionas y los
supuesios utillzados fueron los adecuados en ias arcunstancas. por |0 que no eusie un
Aesgo S5 de causar un apste materal a s paridas nclacas en ks estados
financers.



Las sstmaciones y aupuestos refevantes son revisados regularments y 58 basan £n la
experenca esldnca y otros lactores, nouyendo [ expecistiva de oCumencia Je evenios
futlros que 5 consideran razonables de acuerdo con lés cirtunslancas.

Las estimaciones mas sgnficatives con relecitn a los estados financiers comesponden
3 la deprecacidn de propiedades, planta y eguipo, los actvos bioldgicos y ef mpuests a
|a renta cuyos onienos conlabies s& describen mas adetants,

La Gerencia ha sjercido su |uwicio oritico af aplicar las politicas contables al prepararse ios
estados fnanciercs adinlos, segln se explica en las cormespondientes poliicas
conlables. .

1 Resumen de Principales Pobticas de Contabilidad

i1 Efsctive en caja y bancos
El efectvo s8 compong Ol dinero disponitie, i0s deposiios a |8 wata &n bancos y B
mversiones de gran bguidez con vencimienin hasia dooe mesas.

32 Deudores comerciales y otres cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presenian 3l vador razonable, por lo que se realiza una
cuanificacion real del valor del cobro.

13 Propiadades, planta y equipos
Las propledades, planta y equipos estdn medidos ol costo menos la depreciacidn
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sulrido a bo largo de su
vida (il

Ei costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra mas lodos os
costos atribuibles drectamente para ubicsr y desar of activo en condiciones de Uso segan
o previsio oor la Gerencia.

Los desembalsos por manlenimients y reparacion son cargados @ los resultades cuando
sgincummen. Tada mejora y renovecion significativa de un activo solo se capitalizan cuando
séa probable gue I Compania obtenga beneficios enontomicos fuluros queé excedan al
rendimiento estandar onginalmente evaluade para dicho activo, El costo y la depreciacion
acumuleda de los benes retirados o vendidos se eliminan de las cuantas respactivas y |z
utilidad o pérdida resullante se afecta a los resultados dal ejercicio an que sa produce.

La depreciscion se calculn ytiizando &l método de liras recta sobre la base de sus wdas
utfles esimadas. La vida Uth, & valor resicual y el metodo de depreciacdn son revisades
en forma penddica por la Gerenca sobre s base de los benaficos pconomicos previstos

para ios componanies de propedades. pianta y equipo.

12



Clases de Actives
insEianones
Magunana y equpo
Musbies y aguipos de oficna
Vehiculos
Equipo de compito

Ouros

E"""‘EEHE

La ulibdad o pérdida que surja del refiro 0 venta de un activo de propledades, planta v
equipo #s calcidada como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del
activo. El valor resultante s reconocido en resultados,

Obligaciones

Reprasentan pasivos financerns que se reconocen mcialiments 3 su valor razonable. neto
de kos costos de la iransaccidn incumidos. Las obiigaciones boncaries se clasifican como
pasivo cormente & menos que s Compaflis tenga derecho incondiconal de diferir el pago
de i3 obligacon por 10 mends 12 meses después de la fecha del sstado de stuacon
financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuenlas por pagar comerciakis y oiras cuentas por pagar son reconoadas incaimente
a su vk razonable mas cualquier cosio de transaccion directarments atibuible. Posterior
al reconoomiento iniclal, se miden al costo smortizado usando el método de intends
electivo,

impuesto a las ganancias

El gasio por el impuesto @ ks ganancias se reconoce en las cuenlas de pérdidas y
ganancias, exceplo cuando sean consecuencia de una transaceidn cuyos resultados se
regisiran  directamenie en ol patimomic melo, an cuyo supuesio, el Impuesio
corfesponcrnis Ambien se regisira en e painmonio nelo.

il impuesio Coments
Representa o impuesio a la renta por pagar establecdo sobre ks base de la utibdad
gravable (Wibutable) 5 la fecha de cierre de los estados financierns. La ulilidad
gravable diere de |a utiidad contatde, debido a paridas concilatonas producides por
gasios no daducibles y ofras deducciones de ley,

fi) Impuesios dileddos

Se reconoce sobes |an difsrencias tamporarias delarminsdas entré el valor &n loos
de jos activos y pasivos incluidos en los estados financiers y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalments para lodas las diferencias
lamporanas imponibles, Un activo por impuesto diferdo ss meonoce por lodss s
diferancias emporanas deducibles, en k3 medids er que resube probadle que la
Compafiia disponga de utiidades grevables futuras contra las que se podria cargar
esas diferarcias Wamporatas deducibles.

i
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Los aclivos y pasives por impuesios diferidos se miden empleando las tasas facales
Gue So esperd sean de apkcacon en & periodo en @ que &l aclivo 58 realice ¢ &
DAV 58 CONCale.

La Compafia compensa acives por impuestos diferidos con pasvos por impuesios
diferidos s, y solo si iene reconoddo kegalmenta ef derecho de compensarios, frente
a la misma autondad #scal, los imponies reconocidos en esas partidas y s tieng ka
intencian da liquidar SUs activos y pasivs como netas.

(W) Impusstos comentes y difendos
Se reconocen como Ingreso o gasto, y son Incluidos en el resultado, exceploenfa -

madica en qus hayan surgido de una Fransaccion o SUCESO Que S8 reconoce fuera

del resultado e sea en ofre resultado mlegral o directsments en el patrimonio, en

cuyo caso o impuesto lambidn se recoroce fuera del resultada

Beneficios a empleados

El cosio de los beneficios definados (jubdacdn patronal y bonficacion por desahuo) es
determinado ylizandn &l Mélndo de i Uridad de Crbditn Proyeciada con valoracionss
actuariales roaicedas o fnal de cads perindo.

Los costos por servicio presanie y pasado se reconocen en & resuliado del afio en el
pue se ganeran, asl como el inlerés financiers genarado por la obligacién de beneficio
definida.

Reserva legal

La Ley de Compafias establece una apropiacion obligatoria no menar &l 10% de k=
utilidad nata del pariodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
el capital social. Esta reserva pueds ser caplakzada o destinada a absorber pérdidas
incurndas, pero no daponible para = pago de dvidencos en elecivo.

Reconocimiento de ingrescs y gasios

Los ngresos por venta de produdios y & cosio de ventas relaconado se reconocan
cuando se transfieren al comprador todos kos nesgos y beneficios mherentes al derecho
de propiedad del bien & monio de ingresa pusce saf medido confiablements y i3
oobranza cormespondeente esta razonablemerte asequrada. E ingreso registrado es el
manio de la venta nelo de devoluciones y descuanios,

Los oftos ingrenos aon reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asoclados a la iransaccidn fluyan a ks Compafiia y el monko da ingreso pueds ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordnarias.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financens no se compensar os Bcivos y pasivos,
lampoco ks ingrescs y gasing. salve agquelios casos en los que 10 compansacion sea
m:ﬁnmﬂm#ﬂmyﬂﬂﬂmmdrﬂ#hm
dola .
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i1 Mormas nueves y revisadss emitidas.
La siguientes Norma Iniemiacional de Informacion Financiera |NIIF ) nusvos y revisadas

que han sido emibdas. Un detalle es como sigua:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
periodos gue inicien

en o despues de

NiIF & Instrumantos financeros Enenc 1 de 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contralos Enero 1 de 2018

con clentes
NIIF 16 Arrendarmisnios Enero 1 de 2019

Se permile a apbcacidn anticipaca de esiag NOMAS FUEVES Y revisadas

NIFF §: instrumentos Financieros

La NiF 9 emitda en novembre del 2008, infrodujo nuevos requisios para
ciazificacion y medickin de activos financierns. Esta norma se modifico posteriormanta
an octubre del 2010 para mchuir los requesitos para la dasificacidn y medicion de pasives
financieros, asi camo su bags en estados financiaros y en noviembre del 2013, incluyd
nieves requision para la contabilidad de cobertura genaeral, En julio del 2014, se amilid
otra version revisada de ln NIIF B, principalmente para inclulr lo sigulente:

Requenmientos do delenom para acives financeros v,
Modificaciones imitadas & ks requisios de clasiicaciin y medicaon & miroducr
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en ofro resultado

Requisios claves de la NIF 9

Todos ks achves financieros que se casiican dentro oel alcance de ka2 NIC 38-
Instrumentos Financlerss se neconocersn postenorments A 5u coslo amonizado o valor
razonable. Espacificaments los instrumentos de deudas que s& mantienen dentro de un
modelo de negocie cuyo cbjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
¥ que tengan flujos da efectivo confraciuales gue son unicamenle pagos de capital @
interases sobre o capllal pendiante por io general & miden al cosio amortizade al final
de los percdos contables postarionss. Los imshumenios de deuda mantanidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fluios de efectivo
confractales como por la venia de adivos financieros, y que fengan thrmenos
oontractuales del actvo fnanciero que dan lugar en fecha especificas a flujos de electivo
que solo constiluyen pagos de capital & intereses sobfe 2| importe del principal
pendientz, son medidos a valor razonabie con cambios an alro resultado integral, Todas
las olras inversiones de deuda y de palnimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteripnes,



Adamds, bajo la NIF 8 las enidades poeden hacer una eleccion rrevocable para
presentar los cambios posienores an & valor razonable de una inversidn de patrimonio
[mnﬂi:hmmﬂqmiﬂrpwmmm
por & comprador en una combinacion de negocios del acuendo con NIIF 3 en oiro
resultado integral, y solo con e ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del perodo.

En la medicion de ks pasives financiercs desgnados a valor razonable con cambilos en
rasultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razanable
ded pasivo Fimanciero que sea atrbuible a cambios e el riesgo de crédio del referido
pasivo 50 presente en olro resultado integral, a menos que, o reconocimiento de ios

efectos de log cambios en @l nesgo de crédito del pasivo en obro resultado integral .
genere una asimelria contzble en ef resultado def periodo. Los cambeos en el valor

razonable atribuible al fesgo de crédito de un pasivo financier no son posianomenta
reclasificados al resullado del periodo. Segun la NIC 39, |a iotalidad del mporie del
cambio #n el vaior rarorgble del pasivo fnancero designado a valor razonabls con
camibvos an resullados se prasents en & resultado del penodc.

Respecio &l deloror de actvos financerns, la NilF 9 establecs un model o8 cetanon
por perdiia creoiiicia ssperatia, contrann 3 mooelo de detenoro por perdidas ncumida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de delenom por perdida credilicia esperada
requiere gue ung entidad contabilice ias perdidas crediticias esperadas y cambios en
esat pérdicas cradmicias esperadas en cads fecha de reporte pam refiegar los cambios
an o fesgo orediticlo desde @l seconocimiento Inicial, Fn otras palabras, ya no es
RECESEN Que 00U un evenio antes de que se reconozcan las perdidas crediicias,

La NIIF 8 mantone loa trea tpos de mecanismo de contabildad de cobartura, queen la
actuakdad se establecen en l2 NIC 38, De conformidad con la NIIF 8, los fipos de
transaccones elegibles para & contabiidad de cobertura son mucho mas faxibles,
espacificamente, al ampliar los tpos de instumentos que se clasifcan como
insirumenios de coberiura y os fipos de componenies de resgo de paridas no
financiera slegibies para |2 conisbiidad de cobertura Adermds. se ha rewesado y
reemplazaco k prusba de sfacividad por el principo de “relacdn econdmica” Yanose
recuiere de una evaluaoon refrospeciva para medr la efecthvidad de s cobertura.
Tambsén se afaderon recuerimianios de revelacdn mejorados sobre las actividades de
gestion de resgo de una enbidad.

La Administracion de la Companiz ha avaluado los impactas sobré 105 impones
reconocidos en ks estades fnancercs aduntos y sus revelaciones.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 sstablece un solo modelo extenso y detallado que den ubilizar las entidades
en &l registo y reconocimiento de ingrescs procedentes de coniralos con dientes. La
NIIF 15 reemplazard ol actual lineamianto de reconocimianto de ingreses, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la KIC 11 Confratos de construccion y las interpretacionss respectivas
en la fecha en que entré en vigenca.



El principio fundamantal de la NIF 15 es que una entided deberia reconocer el ingreso
en i medida que represente k3 Fansferencia de Dlenes ¢ senvicos establecidos
coniraciusiments a los dentes, 85 un imporie que refeje L3 contraprestacon que
antiiad espers recibir 3 cambio de e50s eenes 0 sevicos. Especificaments, b nomma
afiade un modedo de 5 pasos para contabiizar & ingresc.

identificar al coniralo de clientes

Identificar las ablgaciones de desempafio o desampefo en el contrato
Detarminar ol precio de la transaccion

Distribuir el precio de transaccion a las obligacionss de desempano del contrato
Reconocer &l ingreso cuanda (o en fs medida que) ta enddad satsfaga ta
pbligacion de desempenc.

Segin I3 NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en medida qua) se
salistaga una obligacion de desamperia, &5 decir, cuando el "control” de los bisnes y
servicns relacionados con una obligacién de desempeno particular ss translarido al
cliente, Se han afadide muchos méas lineamiantos detallados en la NIF 15 para poder

analizar situacionas especificas. Ademds, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones,

En abri del 20%6, & IASE emitid “ciasficaciones & la NIF 15" an relacsin o s
dentiicaciin de oblgaciongs de desempefio, considerationes de prncipales versos
agent2, asi Como ura guia ¢ aplcacion para kcencies.

La Administracion de la Compafila ha evaluado low impactos sobre los impuesios
reconccidos en los estados financieros adjuntos ¥ sus revelaciones.

(5 I R

4 Administracion de riesgos

Lagerencia revisa y apruaba las politicas pars manejar cada uno de asios resgos que se resumen
a continuacion’

L Riesgo de precios.
La Comparia esta expuesta a nesgos comerciales provenientes de cambios an los precios de
8uUs activos bioldgicos, |os cuales son cublerins por s respectivo pracio de venta La Gerencla
no espera que estos varien de manera significativa en el futum,

i. Rissgo de orédiln.
El nesgo de crédilo es & nesgo de péndida financera que enfrenta la Compatia s un diente
no cumple con sus obgaciones confractuales. y S8 ongina pancipaimente de las cusrtas por
cobrar de la Compaiiia.

Le exposicion al nesgo de crédito se ve afectada principalments por ias caracteristicas
individuales de cada cliente, Se ha establecidc una politica de nesgo baio |z caal se analiza o
cada cliente nueve individualmente en lo que respects a su salvencia artes de cfrecer lis
condiciones estandar de pago y entrega. La revisidn Incluye colificaciones externas cuando
estin disponibles y en algunos cascs, referenciss bancanas. Los clertes que no cumpler con
la referéncia de soivencias sblo pueden efecluar ransactones madanie prepagos.
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i Resgo de iquidex
El rasgo de hgusder #s &l n2sgo de gue la Compania lenga chcultades para cumplir con sus
obligaciones asocadas con 5us pasives financeros que son hguidados mediante la entrega de
slectivo o de otros activas financeeros. El enfoque de la Compafila para adminisirar |3 liquicez
&4 asegurar, en la mayor medida posble, que siempre contard con b liquder suficents para
cumplir con sus obligaciones cusndo vencen, tanto en condiCIoNEs NOMTEkes COMO Je tansion,
san incurmr en pérdides nacepiables 0 BMIESgAN SU rEpULBCION.

W, Rusgo operscional.
El riesgo operacional es el nesgo de péedida directs o indirecta onginado de una amplia
vanedad de causas asocindas con ioa procescs, of personal, la tecnologls # infraesructura de
is Comgafia. v con k0d factores extemos disinios de los nesgos de liquder, de mercado v de
cridén como aguellos nesgas que se ofiginan de requenmierdos legales y ragulaionns y de las
normas generabments aceptadas de comportamiento socletasio. El objetivo de la Compafia as
administrar e nesgo oparacional de manera tal, que 5o pueda aquiibrar la prevencidin de
pitrdidas financierss y ol dafio 2 la reputacién de la misma con ks efectividad generai de COMOS.

5 Efectivo y equivalente al sfectivo

Al 11 de dicembra dal 2018 y 2017, el saldo de efectivo y equivalents al electivo &s como sigue:

18 2017
Caja general 400 300
Bancos 138.222 1.000
Total 135,622 1.300

Los valores regisirados en elacivo y squivalents al efectivo Inchuyen depdsitos a la vista en bancos
locales.
& Deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de deudores comerciales y olras cuentas por cobrar,
& compane de los sigulentss rubms

018 2017

Clentes (al 1156 655 713999
Pagos por antiopado 671,154 152.103
Ctras cuenias por cobrar 118.326 574
Compafias relacionadas 44 366 125.151
Empleados 1,301 -
|-} Provisicn de incobrables (41 BB3) (41.706)
Total 1.550.009 850121




(@) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol saldo de cuentas por cobrar & cientes cormesponde
& facturas con crédito ¥ s interss.

1. Existencias

A 11 de dicembre del 2018 y 2017 & saldo de exisiencas se COMpone de 0§ Siguienies oS

me a7
Sumirvsiros y malerisles ga411 B3 158
Matenia prima 9.800 .
Producios en proceso - 20838
Total 103.211 103,997

Al 31 de dicssmbre de 2018 y 2017 Iss e0siencas 52 COMponen prinopalments e suminisbos y
matenaies

& Activos y pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de dicsembre de 2018 y 2017, los pasivos por impuestos cormentes se detalian como sigue:

- ) 2018 2017
Retencionas &n la fuente de IVA &
| i o I8 rents ar. 72z 40 0688
Impuesto @ l renta ap4s 00 Tan
Total 46.767 47369

% Propiedad, planta y equipo, netos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ef detalle de ks composicion de s prapiedad, plants y equipo
28 COME UGui’

2018 217
Edicio B20.390 B2 990
Magusnarias y equipos 451 368 435150
Vehiculo 275268 7T1.700
Equipos de Computacion 21446 15214
Termeno 19.131 19133

Muphles y Enssmes 12205 11133
Obras en curso £.201 -
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Subtotal costo 1.607201 1.313.320
(-) Depreciacion acumulada (324.554) {#17.91)
Total 1.082.643 933,349

El movimients de |a propiedad, planta y equipo por ios afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017 fue siguiente:

T T a—

Hedie-207 Reclasificetion FiecHic-2018
Edificia B0 0 . . Haan g2
Wacilngriss v squipes 435450 fETE = 451068 T
Vahiruio Ti.700 213568 : TR0 #
Enuinas dn Compularcisn 15294 f 461 (231 1.4dE
Tusirann 18,133 - - B0E.250
Nuetles y Ensenas 1133 1958 (BEA] 12205
Dbras en o050 . 626 % .23
Total 13730 224 598 (1417 1,607 201

0. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el datalis de la composicion de acreedores comerciales y
olras cuenlas por pagar, &s como sigue:

2018 2017
Provesdares  (a) 498,039 104.808
Anticipo de clientes 223.389 16.523
Oblgaciones con el IESS 7.183 6365
Total 726,621 126,606

{a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |a cuenta proveedores represania facturas pendianies
de pago por adqusicionas de bienes y senscios mismas que o contamplan inferases.
1. Obligaciones con empleados

Un detalie de las obligaciones con empleados por los afios lerminacdos el 31 de diciembre del 2018
y 2017 es ol siguients:

2018 2017
Sueldos y olros banefidos por pagar 22,708 28.602
Beneficics sociales 14,965 27873
Total 37.7T63 56.575
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i1 Obligaciones por benaficios definidos

Un detalle de las réservas pars |ubdlacion patronal y bonificacon por desahucio por los afos
tesminados of 31 de diclembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 017
Bonificacién por desahucio 18.827 21.250
Juhilacion Patronal 8.208 8017
Total 17.035 30267

De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, os trabajadiones. que por dier afios o mas
hubleren prestado sus senioos én forma confnuada o miemumpida, tendrdn derecho & ser
jutslados por sus ampleadcones sin peruicio de la ubilacion que les comesponde en su coNdICon
de afiados al Instituto Ecuatorano de Segurdad Socal. En los casos de terminacon de la relacon
laboral por desahuco solictado por &l empleador o por @l trabajador, la Compafia entregans &
25% de la (ltma remunemcon mensual por cada uno de los afios de senddo

Lz Compafia no mantene un londo separado pafa este beneficio, sino que establoce una resena
en base & un estudio acluanal realzado durante el afio 2018, por una frma de actuarios
independients debidamente calificada,

El matodo actuarial utilizado para &l calculo de jubilacion patronal, es ol de “costes de cridio
unitarda proyeclada”,

Al 31 de dicembre dal 2018, los fundamentos Bcnicos ulizados por el actuaro pars el
sstablecimionto de ln resorva para jubidacion patronal fueron: a) la remuneracién del empleado y
disposicionres del Codigo del Trabsjo, que establece que la pensidn mensual del empleada por
jubilacién patronal no podva ser mayor que &l salano basico unficade medio del Ubimo aflo que
fue de USDS 386 (USDS.375 en of 2017) b) 10 afios de servicio como minimo. c) bases
demogrificas del parsonal, d) tabla de mortalidad ecuatonana; ¥, &) una tasa de interés actuanal
dal 10% anual.

11 Pstrimonio

Capital Soca!
Al 31 de diciembre del 2018y 2017. &l capital social pagado esta compuesio por 478 000 acciones
ordinartas, con valor nominativa de USDE1.00 cada una.

Actiarms Valar Nominai Partitipacion U84 Parlcipacion %

e mWir usog s W aww mn

Fiutrts Flus Frwes Q080 W7A50 8 100 BAOTAS0  ADTOB0 WEN ma
Fabicka Asils Caming 7 480 71850 § 00 BTLAN B TASD e i
Total N80 aTee0 BATOO0  AMDN0 100N N




Reservas

Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos e 10% de ia utikdad anual sea apropiado
como reserva legal hasta gue esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no gs disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad. Para el perindo en revisidn, se autorizd la apropiacisn para reserva legal,

4. Ingreso actividades ordinarias

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, un detalle de ingresos por aclividades ordinarias es como
sigue: -

2018 2017
Exportaciones 4.699.747 3.326.189
Ventas locakes 144 310 118477
SOrviciog - 1.1
Descuentos y devoluciones {99 376) (119.67T)
Total 4.744. 681 3.356.300
15. impuesto a la renta

Las pariidas que afectaron la uilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafia, para propasilos
de determinacion del gasto por impuesto & la renta por los afios terminados &l 31 dé diciembre de
2018y 2017, fueron las siguientes:

18 W17
Uitilidad anies d& impuestos 151.988 100.041
Farliapacion da trabajadores en utidades 22.798 15,005
125.180 BLO35
_impuesty ala rerta Ll 50911
Tarsa lmpositiva efectiva 24.87% 50,88%

16. Contingencla

A |3 facha de emisidn de este informe, las declaraciones de impuesto a la rerta comespondents
2013 a 2018 no han sido revisadas por el Servicio de Renlas Inlemas. Consecuentemente, la
Compafila manbene la contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deduccines no acepladas para fines fiscales. Sin embargo, la Adminksiracion considera que de
eistir revisiones postenores las posibles observaciones que surgieran no serian significativas.



17. Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de dicembre de 2018 v la fecha de aprobacion de bos estados financieros no s
produjeron eventos que, en opinion de ka Administracon de fa Compafia, pudieran tener un efecto
ugnifcativo sobre Ins Estados Fimancieros adiunios.



