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A los Sefiores Accionistas de;
FGENTERPRISE S.A.

En mi calidad de Comisario de la compaiiia FGENTERPRISE S.A., y en cumplimiento a la funcién que me asigna
Art. 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles a ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad,
suficiencia y consistencia, de la informacién que presenta la administracion por el ejercicio econdmico
comprendido entre el 01 de enero y 31 de diciembre de 2018.

En mi opinion, las cifras presentadas en los estados financieros de la compaiiia FGENTERPRISE S.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2018, se presentan razonablemente en correspondencia y registros contables de
la compaiiia, los cuales han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y principios contables vigentes.

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi revisiébn a los estados financieros de la compafifa, en mi opinién, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y accionistas han sido llevados
y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido llevados conforme a las normas
legales y la técnica contable y se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.

Z. Colaboracion general

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en el proceso de revision
de los libros, registros y documentacién tanto contable como legal, he recibido total colaboracién del Gerente
General para el cumplimiento de mis funciones.

3. Control inferno

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno contable de la Compaiiia en el
alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de evaluacién permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance y oporfunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
para expresar una opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de
control interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no presentd ninguna condicién que
constituya una debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los procedimientos y
controles implementados por la Gerencia, en mi opinion, salvaguardan la integridad econémica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compaiiia.
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4. Registros contables y legales

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que consideré necesario, los
procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compaiiia,
cuyo resultado no determiné observaciones que ameriten su revelacion.

5. Posicion financiera y su relacion con registros

Los componentes financieros de la Compaiiia, activos pasivos ingresos gastos han sido debidamente conciliados
con los respectivos registros contables, no encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.

Este informe se emite exclusivamente para informacién y uso de los Accionistas, la administracién de
FGENTERPRISE S.A., y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, por lo tanto, no debe ser
utilizado para otros propoésitos.

Por lo expuesto someto a consideracién la aprobacion final del balance general de FGENTERPRISE S.A., al 31
de Diciembre de 2018 y el correspondiente estado de resultados, por el afio terminado en esa fecha.

PA. Pail Daniel Ledesma
Comisario
CI: 1718665688
Junio, 19 del 2019
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(Expresados en Ddlares)

BALANCE GENERAL
(Expresadas en délares)
Biciembre 31, 31M212018 311212017
Activos
Efectivo 139,621.02 1,300.00
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 36,790.44 5,714.96
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,156,655.66 714,000.56
Otras cuentas por cobrar relacionadas 7,577.20 0.00
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 118,345.58 120,011.22
(-) Provisi6n por deterioro (41,682.52)  (41,706.07)
Inventarios 103,210.61 103,997.33
Servicios y otros pagos anticipados 702,383.15 152,103.06
Activos biolégicos 36,437.67 16,779.64
Otros activos corrientes 1,191.09 0.00
Total activos corrientes 2,260,52090  1,072,200,70
Propiedad, ptanta y equipo 1,082,643.25 $55,348.29
Activos bioldgicas 537,463.98 537,463.98
Total activos 3,880,637.13  2,565,012.97
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Cuentas y documentos por pagar 448,410.18 104,808.25
Obligaciones con instituciones financieras 947,601.70 376,401.43
Provisiones 47,500.46 13,596.42
Otras obligaciones corrientes 91,724.49 96,713.15
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 129.19 0.00
Otros pasivos corrientes 223,388.81 15,523.20
Total pasivos corrientes 1,758,754.83 607,042.45
Obligaciones cen instituciones financieras 297,552.76 227,600.46
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 625,032.59 625,032.59
Provisiones por beneficios a empleados 27,034.78 30,267.58
Pasivo diferido 64,028.83 64,028.83
Total pasivos 2,772,403.7%  1,553,971.91
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 479,000.00 479,000.00
Reserva legal 37.342.1] 33,929.76
Reserva facultativa 227,011.32 227.011,32
Otros Resultados Integrales 6,905.65 {3,50023)
Resultados acumulados 266,581.19 240,476.71
Utilidades (Pérdidas) del gjercicio 91,393.07 34,123.50
Total patrimonio de los accionistas 1,108,233.34  1,081,041.06
3,880,637.13  2,565,012.97
4.00 0.00
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(Expresados en Dolares)

ESTADO DE RESULTADO

(Expresadas en dodlares)

Diciembre 31, 31212018 31112i2097
Estado de Resultado
Ingresos de actividades ordinarias 4,744,681.87 3,356,298.92
Costo de ventas y produccion 4,138,967.84 2,690,267.41
Utilidad bruta en ventas 605,714.03 666,031.51
Gastos de administracion 421,552.24 492,779.65
Gastos de ventas 4,731.22
Utilidad (pérdida)en operacién 179,430.57  173,251.86
mas
Otros ingresos 37,042.13 17,136.99
MENcs
Gastos financieros, netos 49.758.78 51,977.28
Otros gastos 1472508 38,370.63
Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 151,988.84  100,040.94
e impuesto a la renta
Participacidn a trabajadores 22,798.33 15,006.14
Impuesto a la renta 37,797.44 50,911.30
Utilidad (pérdida) Neta 91,393.07 34,123.50
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Indices Financieros de la compaiiia FGENTERPRISE S.A.

CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante -

CTN = 2,260,529.90 - 1,758,754.83
RAZON CIRCULANTE
RC= Act.ivos c.irculantes _
Pasivos circulantes
2,260,529.90 _
RC= 1,758,754.83 -

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

Activos circulante -
Pasivos circulantes

2,260,529.90 . 103,210.61
RR= 1,758,754.83
RAZON DE DEUDA
_ Pasivos totales
Activos totales
. 2,772,403.79
RD= 3,880,637.13 0.71
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
MUB= Utilidad bruta
Ventas
MURB=_505.714.03 = 0.13

4,744,681.87
MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

Utilidad operativa
Ventas

MUQO=

179,430.57 = 0.04
MUO= 4,744,681.87

pasivo circulante

= 501,775.07

1.29

Inventario

1.23

i

71%

13%

= 4%



MARGEN DE UTILIDAD NETA

Utilidad neta después de impuestos
ventas

MUN=

2%

91,393.07 = 0.01¢
4,744,681.87

MUN=
RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE

Mide cudnto crecid mi empresa

Utilidad neta después de impuestos
Capital contable

RSCC

91,393.07 = 0.09 = 9%
RSCC 1,016,840.27
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(Expresados en Ddlares)
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(Expresados en Délares)

RAZONES FINANCIERAS
Afio
R
azén 2018 |Serie de tipo
Liquidez

Analiza la solvencia de la posicién financiera general de la empresa

Capital Neto de Trabajo 501,775.07 B
Razén Circulante 1.29 R
Prueba Rapida 1.23 R
Beuda

Indica Ia cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades

Razdén de Deuda

71% |

M

Rentabilidad

Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capital contable

Margen de utilidad Bruta 13% B
Margen de utilidad Operativa 4% B
Margen de utilidad Neta 2% B
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT

(RSC)

Rendimiento sobre el capital contahle 9%)| B
Impacto costos 87.23%

Impacto Gaslos Administracién y Vtas 8.98%

B bueno R razonable M malo

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto articulo 279 de la Ley de Compaiifas en el desempefic

de mis funciones como Comisario de la compaiiia FGENTERPRISE S.A.



