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O p i n i o n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 . A LA JU N T A G E N E R A L D E A CCI O N I ST A S D E N EG O CI O S A T L A N T I S S A . N E G A T L A N T I S 

E n m i c a l i d ad d e C o m i s a r io d e l a Co m p a f i fa N E G O C I OS A T L A N T I S S.A. N E G A T L A N T I S , d el 
E j e r c i c io E c o n o m i co c o m p r e n d i do e n t r e e l 1 d e e n e ro a l 3 1 d e d i c i e m b re d e 2 0 1 4, h e r e v i s a do l a 

I n f o r m a c i on Co n t a b le F i n a n c i e ra p r e s e n t a da en el E s t a do d e S i t u a t i on F i n a n c i e r a, E s t a do d e R e s u l t a d os 

I n t e g r a l e s, E s t a do d e F l u j o d e E f e c t i v o, E s t a do d e C a m b i os e n el P a t r i m o n i o, a si c o m o e n l a s N o t as a 

l o s E s t a d os F i n a n c i e r o s, l o s c u a l es h a n s i d o p r e s e n t a d os e n b a se a N o r m as I n t e r n a c i o n a l es d e 

I n f o r m a c i on F i n a n c i e r a, se r e v i so l a i n f o r m a c i on n e c e s a r ia p a ra d e t e r m i n ar e l c o r r e c to d e s e m p e no 

d e l a A d m i n i s t r a c i o n, e l C o n t r ol d e l a o r g a n i z a t i o n. E s to e n c u m p l i m i e n to d e m i r e s p o n s a b i l i d ad c o mo 

c o m i s a r io d e a c u e r do a l o e s t a b l e c i do en el a r t i c u lo 2 7 9 d e l a L e y d e Co m p a f i f as c o d i f i c a da y d e m as 

n o r m a t i va c o n e x a. 

2 . D A N D O C U M P L I M I E N T O A M I S RESP O N SA B I LI DA DE' S Y D E A C U E R D O C O N LO 

R E Q U E R I D O EN LA S N O R M A S LEGA LES V I G E N T E S, I N F O R M O Q U E : 

a ) L a s c i f r a s p r e s e n t a d as en l o s E s t a d os F i n a n c i e r os ad j u n t o s c o n c t i e r d an c on l o s l i b r o s d e 

c o n t a b i l i d ad d e l a Co m p a f i f a. 

b ) C o m o p a r te d e l a r e v i s i on e f e c t u a d a, r e a l i ce u n e s t u d io d e l a e s t r u c t u ra d e c o n t r ol i n t e r n o 

c o n t a b le d e l a Co m p a f i f a, e n el a l c a n ce q u e c o n s i d e re n e c e s a r io p a ra e v a l u ar d i c h a e s t r u c t u r a, t a l 

c o m o l o r e q u i e r en l a s N o r m as I n t e r n a c i o n a l es d e A u d i t o n a, b a jo l a s c u a l e s, el p r o p o s i to 

d e e v a l u a t i on p e r m i t e e s t a b l e c er u n a b a se c o n f i a b le q u e s i r v a p a ra d e t e r m i n ar l a 

n a t u r a l e z a, a l c a n ce y o p o r t u n i d ad d e l o s p r o c e d i m i e n t os s u s t a n t i v os q u e s on n e c e s a r i os p a ra 

e x p r e s ar u n a o p i n i o n s o b re l o s e s t a d os f i n a n c i e r os e x a m i n a d o s. M i e s t u d io y e v a l u a t i on d e l a 

e s t r u c t u ra d e c o n t r ol i n t e r n o c o n t a b l e, e f e c t u a do c on el p r o p o s i to a n t es m e n c i o n a d o, n o 

p r e s e n to n i n g u na c o n d i t i on q u e c o n s t i t u ya u n a d e b i l i d ad s u s t a n c i al en l a e s t r u c t u ra d e c o n t r ol 

i n t e r n o. 

H e i n d a g a do y v e r i f i c a do m e d i a n te p r u e b as d e o b s e r v a t i onzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y d e t a l l e, e n l a m e d i da q u e c o n s i d e re 

n e c e s a r i o, l o s p r o c e d i m i e n t os e s t a b l e c i d os p o r l o s a d m i n i s t r a d o r es p a ra p r o t e g er y s a l v a g u a r d ar 

l o s a c t i v os d e l a Co m p a f i f a. 

c) L o s r e s u l t a d os d e l as p r u e b as e f e c t u a d as n o r e v e l a r on e r r o r es m a t e r i a l es q u e se c o n s i d e r en 

i n c u m p l i m i e n t os s i g n i f i c a t i v os d e n o r m as l e g a l e s, r e g l a m e n t a r i a s, e s t a t u t a r i a s, p o r p a r te d e l a 

A d m i n i s t r a c i o n. 

d ) L o s l i b r o s d e a c t a s, d e Ju n ta G e n e r al d e A c c i o n i s t as y d e D i r e c t o r i o, l i b r o t a l o n a r i o, l i b r o d e 

a c c i o n es y a c c i o n i s t a s, se e n c u e n t r an en p r o c e so d e e l a b o r a t i o n. L o s c o m p r o b a n t es y l i b r o s d e 

c o n t a b i l i d ad se l l e v a y se c o n s e r va d e c o n f o r m i d ad c on l as d i s p o s i c i o n es l e g a l e s. L a c u s t o d io y 

c o n s e r v a t i on d e b i n es d e l a c o m p a f i f a. 
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3 . N O R M A S LEGA LES 

El c u m p l i m i e n to d e l a s n o r m as l e g a l e s, r e g l a m e n t a r i as y e s t a t u t a r i a s, a sf c o m o l o s c r i t e r i o s d e a p l i c a c i on 

d e d i c h as n o r m a s, s on r e s p o n s a b i l i d ad d e l a A d m i n i s t r a c i on d e l a C o m p a f i fa T a l es c r i t e r i o s p o d r i an 

e v e n t u a l m e n te n o s er c o m p a r t i d os p o r l a s a u t o r i d a d es c o m p e t e n t e s. 

4 . D E LA R E V I SI O N 

D e l a r e v i s i on d e s a r r o l l a da en m i c a l i d ad d e C o m i s a r io d e N E G O C I OS A T L A N T I S S.A, 

N E G A T L A N T I S , n o se h a e n c o n t r a do s i t u a c i o n es q u e p u e d en a l t e r ar d e m a n e ra i m p o r t a n te l a 

i n f o r m a c i on p r e s e n t a da e n l o s E s t a d os F i n a n c i e r o s, a sf c o m o e n l o s l i b r o s s o c i a l es d e l a Co m p a m ' a. 

E s te i n f o r m e d e c o m i s a r io se e m i t e e x c l u s i v a m e n te p a ra i n f o r m a c i on y u so d e l o s Ac c i o n i s t a s, l a 

A d m i n i s t r a c i on d e N E G O C I OS A T L A N T I S S.A. N E G A T L A N T I S y l a S u p e r i n t e n d e n c ia d e 

Co m p a n i ' a s; n o d e be s er u t i l i z a d o p a ra o t r o s p r o p o s i t o s. 
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A n a l i s i s F i n a n c i e ro 

E l p r e s e n te a n a l i s is c o n s i s te en l a i n t e r p r e t a t i on d e l a s p r i n c i p a l es c u e n t as q u e c o m p o n en e l E s t a do d e 

S i t u a c i on F i n a n c i e ra y el E s t a do d e R e s u l t a d os I n t e g r a t e s. E l o b j e t i vo d e e s te r a z o n a m i e n to r a d i ca e n l a 

c o m p a r a c i on p o r c e n t u al d e l as d i f e r e n t es p a r t i d as q u e c o n f o r m an l o s e s t a d os f i n a n c i e r o s. 

E n l o c o n c e r n i e n te a l E s t a do d e S i t u a c i on F i n a n c i e ra d e l a Co m p a f i f a, el 1 0 % d e l o s A c t i v o s , 

c o r r e s p o n d en a A c t i v o s C i r c u l a n t e s, en d o n de s us r u b r os m a s r e p r e s e n t a t i v os s on l o s D e u d o r es 

C o m e r c i a l es e I m p u e s t os 

P o r o t r o l a d o, l o s p a s i v os s on a c o r t o p l a zo e n u n 4 5 , 5 9% y e s t an c o n f o r m a d os en s u m a y or p a r te p o r 

C u e n t as p o r p a g ar p r o v e e d o r es y p r e s t a m os c o n a c c i o n i s t a s. 

E n r e l a t i on a l o s r e s u l t a d os o b t e n i d o s, d e a c u e r do a l a n a l i s is v e r t i c al p r e s e n t a do o b s e r v a m os q u e l a 

C o m p a f i fa d u r a n te e l e j e r c i c io e c o n d m i co 2 0 1 4, d e s a r r o l lo s us a c t i v i d a d es d e m a n e ra n o r m al o b t e n i e n do 

u n t o t a l d e U SD $ 1 6 3 . 2 72 en I n g r e s os y u n t o t a l d e Co s t os y Ga s t os d e U SD $ 1 4 7 . 1 2 1; g e n e r a n do u n a 

u t i l i d a d a n t es d e i m p u e s t os a t r a b a j a d o r es d el e j e r c i c io d e U SD $ 1 6 . 1 5 2, g e n e r a n do u n i m p u e s to a l a 

r e n t a d e US$ 3 . 4 1 2, y u n a p a r t i c i p a t i on t r a b a j a d o r es d e US$ 2 . 4 2 3. 

R A Z O N ES F I N A N CI ER A S 

i n d i t e d e l i q u i d e z ( R a z on C o r r i e n t e) 

L a r a z on c o r r i e n te m u e s t ra l a c a p a c i d ad d e l a c o m p a f i fa p a r a c u b r i r  s us d e u d as a c o r t o p l a zo c o n s us 

a c t i v os a c o r t o p l a z o, l a Co m p a f i fa a l 3 1 d e d i c i e m b re d e 2 0 1 4 m u e s t ra u n f n d i ce d e l i q u i d e z d e 0 . 2 3, es 

d e c i r, p o r c a da d o l ar q u e l a Co m p a f i fa m a n t i e ne c o m o d e u da t i e n e u n d e f i c i t d e $ 0 . 7 7, p o r l o t a n to l a 

c o m p a f i f a n o p u e de c u b r i r  c on s us a c t i v os c o r r i e n t es l o s p a s i v os c o r r i e n t e s. 

I n d i c e d e e n d e u d a m i e n to 

E l i n d i c e d e e n d e u d a m i e n to m u e s t ra l a p r o p o r t i on d e l o s a c t i v os q u e h an s i d o f i n a n c i a d os c on d e u da d e 

t e r c e r o s, e n e s te c a so p o d e m os o b s e r v ar q u e c o r r e s p o n de a l 8 9 % . 

R a z 6n d e P a t r i m o n io s o b re A c t i v o T o t a l 

Es l a r e l a t i on q u e e x i s te d e n t ro d e l a e s t r u c t u ra d e c a p i t al e n t r e l o s r e c u r s os p r o p o r c i o n a d os p o r l o s 

a c c i o n i s t as o d u e f i os d el c a p i t al y e l a c t i vo t o t a l , e n e s te c a so s i g n i f i ca q u e l o s a c c i o n i s t as d e l a Co m p a f i f a, 

s on d u e f i os d el 1 0 % d e l o s a c t i v o s. 
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