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PRODISQUEM CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financierps
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Doltares de E.UA

INFORMACION GENERAL
Operaciones

PRODISQUIM CIA. LTDA., se constituyd en fa ciudad de Quito — Ecuador, el 22 de julio de 1983, |os socios
de la Compafiia son la familia Quintana-Vasconez. El obieto social principal de la Compariia consiste en la
produccidn, distribucién y comercializacion de productos quimicos, para uso de la industria textil,
agroindustria, metalmecanica, alimenticia y todas las demas afinas.

Las oficinas administrativas principales de la Compafia estan ubicadas en Av. Orellana E09-195 y Av. & de
Diciembre, Edificio Alisal, en Quito ~ Ecuador.

La Compahia, al cierre de sus estados financieros, mantiene varias negociaciones con potenciales clientes
en el exterior; en especial con el Perld, con los cuales espara poder impulsar durante el afio 2017 las
exportaciones de sus productos quimicos. Estas negociaciones se orientan hagcia la promocidn y distribucion
exclusiva. Para concretar estas transacciones, la Gerencia General de la Compafia efectuara dentro def
primer semestre del afo viajes comerciales a los paises de Peru y Colomibia y espera que con estas nuevas
nagociaciones la produccion se incremente en aproximadamente un 26%, lo cual representaria un incremenio
en los niveles de ingresos de aproximadamente el 27%; considerando dnicamente 2 exportaciones en el
segundc trimestre del afio 2017,

Como se indica en la nota 17, los socios de la Compantia han decidido hacer un aumento de capital durante
el afio 2017 por US$150,000, de manera que el capital social ascienda a UUS$205,080. Este aumento se
realiza con aportes del socio mayoritario, a través de compensacion de obligaciones gque la Compaidia
mantiene con &l misMmo.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de PRODISQUIM CIA. LTDA, para el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
fueron aprobados por la Gerencia General en fecha 3 de agosto de 2017. Estos estados financieros seran
puestos a consideracién de Yos socios para su aprobacion. La Gerencia de la Compadia considera que seran
aprobados sin modificacion.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Intermnacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para PYMES), emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a2 métodos actuariales
(Ver notas 3.10 y 4.5), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compalfiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en arios anteriores.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, que es |Ja moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de ta Compaiiia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros:

Clasiflcacidén de saldos corrientes y ne corrientes

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como comentes
¥ no corrientes.

Un activo se clasifica como comiente cuando la Compania:

(i} espera realizar el activo ¢ tiene la intencidn de venderlo ¢ consumirio en sy ciclo normal de operacion,

(i) mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn,

(i) espera reaiizar el activo dentro de los doce mesas siguientes después del periodo sobre el que informa;
o,

{iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido v no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce mesag, después
del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo ge clasifica como corriente cuando la Compafiia:

{i} espera tiquidar el pasivo en su ciclo normal de operacian,

{i) mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

(i) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguienies a 1a fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o,

{iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacidén del pasivo durante, al menos, los doce
meseas siguientes a la fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican come no commientes.
Efectiva y bancas

El efectivo y pancos, reconocido en el estado de situacion financiera comprenden el efectivo disponible en
caja y los saldos bancarios en bancos nacionales de libre disponibifidad. Estas partidas se presentan a su
valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de ta Compania se determina por medio del valor razonabte ¢
el gcosto amortizado, segin se define a continuacion:

Valor razonable — £} valor razonable de un instrumento financiero gue es negociado en un memrcado financiero
organizado as deterrninado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero para negociacionss
realizadas a la fecha del estado de situacion financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que
no existe un mercado financiero activo, el valor razonable es determinado utifizando técnicas de valuacion.
Tales técnicas incluyen transacciones de mercado recientes enire parles interesadas y debidamente
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informadas que actien en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro
instrumento financiere sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efective y otros modelos de
valuacion,

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier estimacién por deterioro. El célculo toma en consideracion cualquier premio o descuento en la
adquisicién e incluye costos de la transaccion y honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia reconoce como instrumentes financieros basicos al efectivo y bancos, cuentas por cobrar,
cuentas por cobrar a partes relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar, préstamos y cuentas por
pagar a partes relacionadas y préstamos y obligaciones financieras.

(i)

Activos y pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial N

Los activos y pasivos financieros, se reconocen cuando la Compartia es parte segun las clausulas
contractuales del instrumento.

Se reconocen inicialmente al valor razonable, que es nommaimente el precio de la transaccién
(incluyendo los costos de la transaccion), excepto aquellos instrumentos que se registran a vaior
razonable con cambios en resultados.

Medicién posterior
Con posterioridad los activos y pasivos financieros se miden, si se trata de instrumentos de deuda, a
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos commientes o pasivos corrientes se miden al
importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir (neto del
deterioro del valor).

El costo amortizado de los actives o pasivos financieros en cada fecha que se informa, es el neto de:

(a) Elimporte al que se mide en el reconocimiento inicial del activo o pasivo financiero,

(b) Menos los reembolsos del principal,

(c) Mas o menos la amortizacidn acumulada, utiizando &l método del interés efectivo, de cualguier
diferencia existente entre el importe en &l reconocimiento inicial y el importe al vencimiento,

{d) Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccidn (reconocida directamente o mediante
el uso de una cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Los activos financieros y los pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés y se
clasifiquen como activos corrientes 0 pasivos corrientes se medirdn inicialmerte a un importe no
descontado,

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares), se da de baja cuando:

a. Expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo,;
b. Se transfieran sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo, o
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c. A pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad significativos,
ha transferido el control de activo a otra parte, y esta parte tiene la capacidad practica de vender
el activo en su imegridad. En este caso, {i) se da de baja el activo y {ii) se reconoce por separado
cualquier derecho y obligacion conservado o creado en la transferencia

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condicionas sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconogimiento de un nuevo pasivo, Y |a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha dei estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un active financiero o un grupo de actives financieros estén deteriorados. Un activo financiere o un
grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro
coma resultado de une o mas eventes gue han ccurrido después del reconccimiente inicial del active.

El criteric que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deteriore incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como &l incumplimiento de pagos o mora en el pago de los intereses
o del principal;

. El acreedor, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificutades financieras del
deudor, olorga a éste concesiones gue no le habrian oforgado en otras circunstancias.

. Es probable que el deudor entre en quiebra u otra forma de reorganizacién financiera;

. Inforracion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo

estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aungue la
reduccitn ain no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios

Los inventarios se miden al importe meanor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos
de terminacion y venta. El costo de los inventarios comprende todos los costos de compra, de
transformacion y otros incurridos para darles su condicion y ubicacién actuales. Los costos de adquisicidon
comprenden el precic de compra, los aranceles de importacidn y otros impuestos (que no sean
recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), el transporte, la manipulacion y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de adguisicion.

El costo se determina empleando el método de promedio ponderado.
Los inventarios de materia prima se registran al costo de compra.

E| costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de materia prima,
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, nete de la depreciacion acumulada y pérdida
por deterioro cuando esta dltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y de los equipos comprende su precio de comprg, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacidn. El precio de compra es el imporie total pagado y el valor razonable de cualquier otra
centraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado
conh una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes del mobiliario, vehiculos y equipos,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reempiaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos
como gastos segun se incurren. N

Los bienes clasificados como equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida util, la que se
expresa en anos,

A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de vida (til para estos activos:

Descripcidn Vida il
Maquinaria y equipo 10 arios
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de computacién 3 afios

Una partida de propiedad y equipos se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su usc o venta. Las ganancias ¢ pérdidas que surjan al dar
de baja el activo (calculada como Iz diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo), se incluyen en el estado de resultados.

La vida dtil y el método de depreciacion seleccionados, se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha
de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Propiedades de inversién

Corresponden a terrenos y edificios mantenidos para la obtencién de plusvalia o para generar renta a
través de contratos de arrendamientos operativo de inmuebles.

Las propiedades de inversién son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en ¢aso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a fa
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

L.os terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto no son objeto
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de depreciacién. La depreciacion de edificios es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de
los bienes. Las estimaciones de las vidas Utiles y valores residuaies de las propiedades de inversion son
revisadas, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida dtil
estimada de |las propiedades de inversién, en el caso de edificios es de 20 afios.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos y las propiedades de
inversion para determinar si existen indicios de que astos activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro det valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado {o grupo de activos relacionados), con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resuftados.

Provisiones y pasivos contingentes .

Las provisicnes son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacidn en la fecha sobre la que se
informa, como resultado de un evento pasado y es probable (cuando existe mayor posibilidad de que
ocurra que de fo contrario), que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligaciones; y &l importe de ta obligacién puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera vy se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, €l monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelaria.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta
a la ocurrencia 0 no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anterioras, cuyo importe no puede ser estimado de forma flable, o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta cormriente es medide como el importe esperado que sera
recuperado ¢ pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre ia base de
la informacién financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La Gerencia evalia peribdicamente Ia posicidn asurmnida en las declaracicnes de impuesto a la renta,
respecto de situaciones en las que |as leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta difarido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocide usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de les actives y pasivos en la fecha del estade
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas la# diferencias temporarias imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
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de depreciacién. La depreciacion de edificios es calculada lineaimente basada en la vida (til estimada de
los bienes. Las estimaciones de las vidas Utiles y valores residuales de las propiedades de inversion son
revisadas, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La vida Gfil
estimada de fas propiedades de inversion, en el caso de edificios es de 20 afios.

Deterioro del valor de los actives

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos y las propiedades de
inversidn para determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados), con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, vy se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes .

Las provisiones san reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion en la fecha sobre la que se
informa, como resultado de un evento pasado y es probable (cuande existe mayor posibilidad de que
ocuitra que de lo contrario), que la Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar las
obligaciones; y el importe de la obligacién puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, €l monto de la provision &s el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta
a la ocurrencia ¢ no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya lguidacion no es
probabte que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta comiente es medido como el importe esperado que sera
recuperado o pagado a las autoridades tributanas. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de ta Compaiiia. Las fasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cietre de cada afio.

La Gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

impuesto a la renta dferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
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compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de [a utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de fes activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura, para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha det estado de situacion financiera y se reconocen en
{a medida en que se torne probable gue la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en e que el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con {as
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar |os activos impositivos corrientss contra los pasivos impositivos corrientes, v si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido se clasifica como no corriente.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impueste a la renta cormriente & impuesto a la renta diferido, la Compafia
considera e] impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compariia cambie su juicio acerca de
la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscaeles impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas '
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las vertas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicidon del active o como parte del gasto, segin comesponda;

- Las cuentas por cobrary por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos
sobre 1as ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
auvtoridad fisca)l, se presenta como unga cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en €l estado de situacion
financiera, segin comesponda.

Beneficios a empleados
Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el témmino de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado [os servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
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descontar), de los beneficios a corto pfazo que se han de pagar por tales servicios.
Los beneficios a corto plazo & los empleados comprende partidas tales como;

{a) Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social,

{b) Ausencias remuneradas a corto plazo (tales como los derechos por ausencias anuales remuneradas
o las ausencias remyuneradas por enfermedad), cuando se espere gue tengan Jugar dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios
relacionados,

(¢} Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios correspondientes (tales come el 15%
de la participacion a los trabajadores en las utilidades contables de la Compaiiia);

(d) Beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como asistencia médica, alojamiento,
automdéviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o subvencionados).

Largo plaze:
La Compariia, segdn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo
que corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados dal
afic y sy pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anuaimente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el meétodo de unidad de crédito provectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo, se determina descontande los flujos de salida de efectivo estimados.

Beneficios de terminacion:

La Compaiiia reconoce un beneficio de terminacion, cuando resuelve sus contratos laborales y reconoce
un pasivo y un gasto el momento que rescinde &l vinculo que le une con un empleado. Se mide Jos
beneficios por terminacidn por ia mejor estimacion del desembolso que se requiere para cancelar la
obligacion en la fecha sobre la que se informa..

Capital social
El capital social s& mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir. E! valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tiene en cuentz el imponte de
cualesquier descuento comercial, descuento por pronto pago ¢ rebajas por volumen de ventas,

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentas a los
bienes entregados o el grado de terminacion de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa
puede ser medido con fiabilidad; y s probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y tanto el monto del ingreso como de 1os costos incurridos, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Venta de bienes - Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen

cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se han transferido
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sustanciaimente al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al mamento de la enirega de fos bienes y
aceptacion por escrito def cliente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos,
Recenocimiento de costos y gastos

Los costos y gasios se reconocen a medida que se devengart, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacién financiera
de {a Compania, a la fecha del estade de situacion financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importanfes que no son eventos de ajuste, san expuestos
en nolas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los estados financieros, de acuerdo con Normas Intetnacionales de information Financiera
para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), requiere que la Gerencia realice estimaciones que
afectan Jas cifras repertadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos
en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamenta evaluados y estén
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree
son razonables bajo las actuales circunstancias. los resullados actuales podrian diferic de dichas
estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en log estados financieros se efecluaron sobre la base
de su mejor conocimiento de [os hechos relevantes y circunstancias, a la fecha de preparacion de los mismos;
sin embargo, los resultados finales podran diferir de ias estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utitizadas por la Gerencia:

4.1. Esfimacibn para cuentas incobrables

La Compafiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables
con respecto a su poriafoliv de clientes. La estimacidon se basa principalimente, en la evaluacién de la
antigbiedad de los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y fa prebabilidad razonable de
recuperacion de 10s mismos,

4.2. Vida (til de propiedades y equipos

Las propiedades y los equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Uil estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se puedan determinar que la vida atil
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el excesc enire el valor en fibros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos, podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmenie en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de farga vida cada vez que os eventos o cambios en
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las circunstancias indican que &l valor libros, de cualquisra de dichos activos, no pueda ser recuperado.

4.3, impuestos

Existen incertidurnbres con respecto a 1a interpretacidn de regulaciones tributarias complejas, a ios cambios
en las normas tribkdarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La
Compafifa calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias
derivadas de las inspectiones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones
se basa principalmente en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran
variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio
de l1a Compafiia.

4.4, Provisiones

Debido a las incertidimbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, fos desemnbolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre [a base
de las estimaciones realizadas.

La detlermination de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinidn de expertos independientes
tales come asesores legales y consuitores.

4.5. Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obiigaciones de planaes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los aconteCimientos que
efectivamente iendrén lugar &n et futuro. Estas suposiciones incluyen |a determinaciéon de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aurmentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de fa valuacion, fas suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
ohbligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del pariodo sobre el que se informa.

Para ja delerminacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador ¥ que tienen plazos de vencimiento similares © que se aproximan a los piazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del instituto Ecuatorianc de Seguridad Social
{IESS), afio 2002.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS
ENTIDADES EMITIDAS, AUN NO VIGENTES

El IASB emitio durante el afio 2015 enmiendas a la NUF para PYMES como parte de su revision comprensiva
inicial de la norma.

Las entidades estan requeridas a aplicar las enmiendas para los periodes anuales que comiencen en ¢

después del 1 de enero de 2017 y son efectivas para los periodos anuales que comiencern en o después de
esa fecha, con aplicacion temprana permitida. Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente,

16
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excepto como esté establecido en la noma.

Con la excepcidn de las tres modificaciones siguientes, cada modificacion individual solo afecta a unos pocos
parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas palabras de ka Norma:

a. Pemmitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedad, panta y equipo en la Seccidn 17
de Propiedades, Planta y Equipo.

b. Alinear los requerimientos principales para el reconccimiento y medicién de impuestos diferidos con la
NIC 12 de Impuesto a las Ganancias.

c. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos para exploracion y
evaluacién con ia NIIF 6 de Exploracion y Evaluacidn de Recursos Minerales.

La Compariia tiene la intencién de adoptar las enmiendas a partir del 1 de enero de 2017.

6. EFECTIVO Y BANCOS .
Ei efective y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a
un riesgo significativo de cambios en su valor, Al 31 de diciembre de 2016, incluye los fondos en bancos del

pais que son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016, el saldc de cuentas por cobrar es como sigue:

Notas 2018
Clientes a, 34,020
Empleados 24 381
Ofras cuentas por cobrar 16,837
Provision para cuentas incobrables b. (23,779)
51,459

a. Al 31 de diciembre de 20186, |la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales
&5 Como sigue:

2018
A vencer (hasta 30 dias) -
Ventidos:
Mas de 365 dias 34,020
34.020

b. A continuacidn se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre
de 2016:

11
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2016
Saldo inicial. No Auditado (12,227)
Provisiones (11,552)
Saldo final {23,779}
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de inventarios es como sigue:
2016
inventario de productos terminados 13,464
inventario de productos en proceso 18,851
Materias primas 55,825
Provision por lento movimiento a. (33,036)
55,104

a. A continuacion se presenta el movimiento de la provision por lento movimiento al 31 de diciembre de
2016:

2016
Saldo inicial. No Auditado -
Provisiones (33,036)
Saldo final !33,036!

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciambre de 2016
Depreciacidn

Costo acumulada Valor neto

Muebles y enseres 9,946 {8,566) 1,380
Maquinaria y equipo 65,637 {57,804} 7.933
Equipo de computacion 10,980 (10,692) 258
86,433 (76,862) 9,671

12
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Durante el afo 2016, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

Mueblesy Maquinariny Equipo de

. . Total

snseres equipo computacién

Saldo al 31 de diciembre de 2015.
3,410 , 3 56,604

No Auditado 2 30,046 3,148
Ajustes a. (21,383} (19,309) (2,560) (43,252)
Gasto depreciacion del afic b. {647) {2,804) (330) (3,781}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,380 7,933 258 9,571

a. Al 31 de diciembre de 2016, la Compania efectud ajustes en los rubros de propiedades y equipos,
producto del levantamiento fisico realizado, afectando al costo del activo disminuyendo en US$ 9,134 y
la depreciacién acumulada disminuyendo en US$ 34,118 generando un efecto neto de baja de US$

43,252.

b. La depreciacion cargada al costo de ventas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, asciende
a US$2, 804 por concepto de maquinarias y equipos.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de propiedades de inversion se formaba de la siguiente manera:

Terrenos
Edificio

2016

953,447
320,440

1,273,896

E! valor razonable de estas propiedades, al 31 de diciembre de 2016, asciende a US$ 5,477,358, segln los
avaltios realizados por instituciones financieras y empresas de seguros.

Durante el afio 2016, el movimiento de propiedades de inversidn fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2015.

No Auditado

Ajustes
Gasto depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Terrenos Edificio Total
953,447 212,852 1,226,299
a. - 69,508 69,508
- {21,911 (21,911)
b. 953,447 320,449 1,273,896

13



N EXEEXRXREZERRERERERE2RERDRRRRRRRRRRRRRRRRRERRREERR RN

.

12.

PRODISQUIM CIA. LTDA

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dolares de E.U.A. (continuacion)

a. Al 31 de diciembre de 2016, los ajustes corresponden a comreccion en el célculo de la depreciacién
acumulada por US$ 69,508.

b. Al 31 de diciembre de 2016, edificios y terrenos garantizan préstamos y obligaciones financieras a través
de hipoteca a favor de Banco de la Produccién S.A., ver nota 13, de acuerdo con el siguiente detalle:

Hipoteca sobre terreno e inmueble ubicado en Yaruqui - Pichincha, propiedad de la Compaiiia. El monto
estimado por el banco para esta garantia es por US$ 1,100,436,

Hipoteca sobre inmueble ubicade en el Estadio del Club Deportivo Liga de Quite (Suite Casa Blanca),
propiedad de fa Compariia. El monio estimado por ef banco para esta garantia es por US$ 35.524.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de proveedores y otras cuentas po;' pagar es como sigue:

2016
Proweedoras locales 39,132
Otros 5528
44,660

PARTES RELACIONADAS
{a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como
sigue:

Cuentas por pagar:

Naturaleza
Notas de larelacién 2016
Representaciones Emesto Quintana King a Socio 430,174
Susana Vasconez de Quintana c. Famifiar 64,475
Maria Eugenia Quintana King b. Familiar 1,665

496,314

a. Representaciones Emesto Quintana King es la firma unipersonal del socio Ernesto Quintana King.
Las cuentas por pagar representan los pagos efectuados por el socio en nombre de fa Compafiia
para capital de trabajo. El saldo se presenta neto de los saldos por cobrar por concepto del uso de
maquinarias y equipos propiedad de Prodisquim Cia. Ltda.

b. Maria Eugenia King, es familiar del socio Emesto Quintana King. Las cuentas por pagar

14
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representan compras de materias primas a emplear en la produccion.

¢. La Compafiia mantiene suscrito un contrato con la Sra. Susana Vasconez de Quintana por
concepto del arendamienta del terreno en el cual se encuentra la planta de produccién. El canon
de arrendamiento estd convenido en US$ 4,000 mensuales, hasta el 31 de mayo de 2016. Al 31
de diciembre de 2016, el saldo de cuentas por pagar a la Sra. Susana Vasconez corresponde al
saldo de arrendo acumulado del afto 2015 y hasta el 31 de mayo de 2016; y por reembolsos de

gastos pendientes de pago.

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016, con partes relacionadas, ne tienen fecha especifica

de vencimiento y no generan intereses.

Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones de ingresos y gastos con partes relacionadas se realizan a precios pactados entre
las partes. No existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes

relacionadas.

Las transacciones de ingresos y gastos por el afio 2016, se presentan como sigue:

Ingresos.

Representaciones Emesto Quintana King
Maria Eugenia Quintana King

Costo de Ventas y Gastos Operacionales:

Maria Eugenia Quintana King
Susana Vasconez de Quintana

Naturakeza Tipadela
de la relacién transaccidn 2016
Sovio Venta de producto terminade 130,797
Famiiar Venta de producto terminado 147
130=M4
Naturaleza Tipo de la
da [a relacion fransaceldn 2018
Famikar Compra de materias primas 1762
Famikiar Arrerndamientos 20,000
1,762

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigiry
controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyende cualquier miembro
s8a o NO gjecutivo del consejo de administracion u érgano de gobiemo equivalente de ia entidad.

Salarios y beneficios sociales de corto plazo
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones)

2016

37,015
47,202

84.217

15
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13. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

14.

Al 31 de diciembre de 20186, el saldo de los préstamas y obligaciones financieras es como sigue:

Entidad #nanciera

Tarjetas de crédiio:
Dinars Club Corpamtive
Visa Banco Guayaquil
Visa Produbanco

Préstamos bancarios
Banco Intermacional S A,

Banco do la Produceion 5.4
Banco e la Produccion S A,

Los vencimientos de capital de las obligaciones a largo plazo por aiio, son como sigue:

Adio

2018
2019
2020
2021
2022

Monto

74,544
83,126
892,437
103,124
51,612

Al ¥ de diclembre de 206

Tasas TI:::E Ve ":;:‘:“h Corio plaze  Largo plazo Tota)
11.22% Variabie 1801217 5,023 5423
11.23% Vaniable 18/D12M7 10,754 10,754
11.23% Variable 15 R2m7 8,289 §.209
24,066 24,068
11.90% Variable 1027 2000 20,000
9.76% Variable DEoE2022 117,234 404,842 522,075
9.76% Varighle 04062017 44,699 44,699
181,933 404,842 596,775
205,999 404,842 616,841

Las garantias por los préstamos financieros estan constituidas por:

Banco de la Produccién S.A.:
Hipoteca sobre terreno & inmueble ubicado en Yarugui - Pichincha, propiedad de |2 Compafiia. El monto

estimado por el banco para esta garantia es por US$ 1,100,436.

Hipoteca sobre inmueble ubicado en el Estadio del Club Deportive Liga de Quite (Suite Casa Blanca),

propiedad de la Compafiia. Ef monto estimade por el banco para esta garantia es por US$ 35.524,

Banco Internacional S.A.:

Hipoteca sobre inmueble ubicado en Amaguadia - Pichincha, propiedad de la familia Quintana-Vasconez, El

manto estimado por el banco para esta garantia es por US$ 20.000.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

16
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2016
Beneficios sociales 8,574
Sueldos por pagar 7,354
Participacitn de trabajadores 3.841
Seguro Social 2,485

22,264

El movimiento de beneficios sociales es como sigue:
31 de diciembre de 2014

Saldo Saldo
inicial. No
Auditado  Provisiones Pagos final
Beneficios sociales 8,568 22,255 22,249 8,574
Participacion de trabajadores 3,841 - - 3,841
12,409 22285 22,249 12,415

(b} Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afos o més hubieren prestade
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho & ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los emplaados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos

de veinticinco aftos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a fa parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también, de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, [a Compariia tendria un pasivo por indernnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esia provision cubre los beneficios de
terminacién de la melacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a fa Gitimna remuneracion
mensual por cada une de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018, las obligaciones par beneficios de fargo plazo se formaban de la siguiente
forma:

Notas 2016
Jubilacién patronal a. 107,012
Desahucio a. 20,671
ﬂ 1]

a. La siguiente abla resume el movimiento de la provisidn y los componentes del gasto neto por
jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrates y el importe
reconocido en el estado de situacion financiera:

17
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2016
Jubilagién .
Patronal Desahucio

Saldo al inicio. No Auditado 97,027 18,914
Gasto del periodo:

Costo laboral por senvicios 4630 926

Costo financiero 5,355 831
Saido al final 107,012 20,671

b. Los principales supusstos actuariales usados en la determinacion del pasive por jubilacion patronal
y desahucio fueron 108 siguientes:

2016
Tasa de descuenio 7.46%
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de rotacion (promedio) 10.20%
Tabta de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

¢. El anélisis de sensibilidad de la tasa de descuento, incremento salarial y expectativa de vida, se
muestra a continuacion:

2018
Jubilacién
Patronal Desahucio
Tasa de descuernto +0.5% 4,987 1,086
Tasa de descuento -0.5% (4,578) (989)
Incremento salarial +0.5% 5,186 1,129
Incremento salariat -0.5% (4,790) {1,035)
Expectativa de vida +1aiio 3,070 593
Expectativa de vida -1afio (3,100} (599)

Nimero de empieados
Al 31 de diciembre de 20186, el nimero de empieados y irabajadores activos fue de 16.

15. IMPUESTOS
(a} Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciernbre de 2016, el saldo de impuestos por recuperar & impuestos por pagar se formaba de
la siguiente manera:
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Impuestos por recuperar:
2016
Crédito tnibutario - Impuesto a la renta 551
551
impuestos por pagar:
Notas 2018
Impuesto aia renta (o} 6,347
Retenciones en la fuante £7,560
83,907

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados dei afio

Los gastos porimpueste a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales
def afo 2016, se desglosan como sigue: ’

Notas 2016
Impuesto a la renta corriente {c) 10.361
impuesto a la renta diferido {d) (7.268)
Gasto de impueasto a la renta dei aito 3.093
———————————————

(¢} Conciliacion del resultado contable4ributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del
impuesto a la renta en el afic 20186, son las siguientes, asi como la determinacién del saido del impuesto
a la renta por pagar.

2016

Notas Porcentaje Valor Valor
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (222,287}
Impuesto o a renta que resuttaria de aplicar latasa
corporativa a la utilidad antes de impuesto a la renta -22.00% (48,903)
Mis (Menos):
Gastos no deducibles 8.67% 19,274 87,610
Provisién de impuessto a la renta del aiio {b) -13.33% -
Anticipo de impuesto a ia renta, mayor que gasto del afio 5.10% 10,361
Anticipo de impuesto a la renta pendiente de pago 93488
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (3,021)
Saldo por pagar {a} 12,389
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(d) Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 20186, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

2016

Estadio de Estado de resultados

situacion

financiera Débito Crédito
Diferancias temporarias:
Provision para inventarios de lento movimiento 33,036 - 7,268
Efecto en el impuesto diferido, resultados - 7,268
Active por Impuesto diferido 7,268

———— vy

{e) Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, fa autoridad tributaria tiene la facuMad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido eportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Al 31 de diciernbre de 2016, la Compaiiia mantiene un convenio de pago con el Servicio de Rentas
internas, suscrito el 8 de diciembre de 2016, para el pago del anticipo de impuestc a la renta
correspondiente al afio 2016, que debia haber sido pagade originalmente en los meses de julio y
septiembre de 2016. El convenio suscrito para el pago del anticipo de impuesto a la renta del afic 2016,
establece las siguientes condiciones:

s Cuota del mes de julic de 2016 por US$ 2,507. Un pago inicial de US$ 501, antes del 20 de
diciembre de 2016 y el resto pagadero en seis cuotas de US$ 347, a partir del 8 de enero de 2017
hasta e} 8 de junio de 2017,

* Cuota del mes de septiembre de 2016 por US$ Z,456. Un pago inicial de US$ 491, antes del 20 de
diciembre de 2016 y ef reste pagadero en sais cuctas de US$ 340, a partir def 8 de enero de 2017
hasta el 8 de junic de 2017.

(f} Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

(g} Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscaf 2015, |a tarifa
impositiva serd del 25%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50%
del capital social 0 de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

20




FAARAMANMALAAAAAABAARAAAAAARAAMAAAMMLE LR LAY

{h)

@

PRODISQUIM CIA. LTDA.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Dodlares de E.U.A. (continuacién)

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacidn. Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible, fa sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la
compaosicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme
a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones gue emita el Servicio de
Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en ia tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el
comrespondiente aumente de capital hasta e 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta .

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afic inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con &f impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que ¢l impussto
& la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Asi también, se excluirdn ds la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a Ia renta que reconoce el Codigo Organico de [a Produccién, Comercio € Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de nommas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residenies en e Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiceidn de menor imposicién o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Remta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar ia atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingrese gravado dependera de
quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre ia maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y ta tarifa general de impuesto a la renta previgta
para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y |a tarifa de impuesto a {a renta corporativo
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aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando fa sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria, se procederd a la retencion de impuesto a Ia renta sobres diches dividendos
como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se debers efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al
afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente
de efactuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

lmpuesto a la Salida de Divisas (18D}
El Impuesto a la Salida de Divisas (I8D) es del 5% y grava a lo siguients:

. La transferencia o tragfado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural ¢ la sociedad ¢ de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o scciedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- Cuando la selida de divisas se produzca ¢como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el mondo compensado

Estan exentos del impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

=  Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras imemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio €
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

=  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras ¢ de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

£l Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD) podra ser utifizado come crédito tributario para fa determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
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primas, insumos y bhienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
y que consten en el listade emitido par el Comité de Politica Tributaria.

{(m} Reformas tributarias

Durante el afio terminado & 31 de diciembre de 2016, se publicaron las siguientes reformas con
afectacion a la operacién de la Compania:

= Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril
de 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

s Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficias previstos en los
convenios para evitar la doble imposicidn en 223,000 para el 2018, De superarse dicho imporie,
el beneficio se realizara mediarte el mecanismo de devolucion. No se requiere la certificacion de
auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gaste por ia aplicacion de
CONVEnios.

« Devolucién de 2 puntos porcentuates del impuesto al valor agregado pagado en transacciones
realizadas con dinero electrdnico, 1 punta porcentual del impuesto al valor ggregado pagado en
transacciones realizadas con tarjetas de débito y crédito.

» ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016, en el cual se establecid 1o siguiente:

a. Se trearon las contribuciones solidarnas sobwe las remuneraciones, patimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior.

La contribucién sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo
relacidn de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracion mensual mayor o igual a 1,000; quienes deben pagar una
contribucion igual a un dia de remuneracién de acuerde 8 una tabla progresiva. Los
administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucion sobre los valores aportados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sacial.

La contribucién solidaria sobre el patrimonio est# orientada a las personas naturales que
al 1 de enero de 2016, posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y
pagaran una tarifa del 0.90%.

La contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capitai
corresponde al §0.9% del avalio catasiral de 2016, sobre lodos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre
de 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiceion de menos imposicion 0 no se conezca su
residencia, la contribucion serd del 1.8%.

La contribucion sobre las utifidades cormesponde al 3% de |a utilidad gravable delimpuesto
a la renta, obienida por las soviedades en el gjercicio fiscal 20M5.
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. Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a ia
renta de [as personas nalurales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la ulilidad gravable del afio 2018, 1a diferencia
sera deducible para fos siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el reglamento.

« Ley Organica de Incentivos Tributarios para Vanos Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.Q. 860 del 12 de octubre de 2016.

a. Los empleadores tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados yfo medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto, y que fa
contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

b. Se encuentran exentos del impuesto a la salida de divisas, los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residente,
sea come financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan
destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren pemmanecido en el Ecuador
por un periodo de al menos dos anos contados a partir de su ingreso.

* Anexc de accionistas, participes, socios, miembros de directonio y administradores, Resolucion Na. NAC-
DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016.

a. Estan obligados a presentar este anexo 1as sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

b. Respecto de |las sociedades que cotficen en bolsas de valores:

. En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicion societaria.

. Si el sujeto obligade tiene como accicnista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas
de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacidn de identificar fa parte
del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado de inversores y respecto
a dicha parte del capital, debera reportar solve todo accionista que posea direcla o
indirectamente el 2% o mas de su compositidn societana.

La presentacién tardia, la falta de presentacion o la presentacién inexacta de la informacidn,
sera sancionada conforme a ka normativa tributana vigente, y no exime af sujeto obligado de ia
presentacion del anexo, asi come det pago de la tarifa det 25% de impuesto a la renta,

16. CAPITAL SOCIAL

At 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Compafiia estd conformado de la siguiente forma:
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Nimero de Valor Participacion
Nombre de socio Naclonalidad participacionas nomiiral Valor total societaria
Emesto Quittana King Ecuador 44,064 1.00 44,054 80.00%
Pacla Quintana Vasconez Ecuador 5,506 100 5,508 10.00%
Emesto Quintara Vasconez Ecuador 5,508 1.00 5,508 10.00%
55,080 55,080 100.00%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

De acuerdo con la junta de socios celebrada el 16 de diciembre de 2016, los socios de la Compadia han
decidido:

a. Incrementar el capital social de la Compariia a8 US$205,080 y reformar su estatuto social.
b. Eiincremento del capital social se realizara con un aporte del socio Emesto Raul Quintana King,
por US$ 150,000 de 1a cuenta por cobrar que mantiene el socio con la Compafiia.
Este aumento Ja Compafiia lo ha registrado como aporte para futures capitalizagiones, hasta que se realicen
los tramites cormespondientes de instrumentacion del aumento, suscripcion de la escritura pablica y reforma

del estatuto social e inscripcion en el Registro Mercantil.

RESERVA | EGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por fo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones ¢ para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

{a) Reserva facultativa

Representa la apropiacidn de las utilidades de ejercicios anteriores, resuelto en junta de socios y que
consta en las respectivas actas.

{b) Ajustes de afios anteriores

Al 31 de diciembre e 2018, \a Cornpaiita ha intluido los siguientes gjustes directamente en patrimonio
en |a cuenta de resultados acumulados, por corresponder a periodos anteriores, cormno sigue:
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2016

Impuestos de afios anteriores 1,400
Intereses sobre préstamos con terceros 15,000
Jubilacién patronal 72,195
Desahucio 18,914
Gastos de viaje y comisiones del afio 2015 3,139
Otros ingresos de afos anteriores {26,302}
Provisiones de beneficios sociales (6,217}

78,128

20. COSTO DE VENTAS

21,

Por e afio 2016, el costo de ventas se formaba como sigue:

2016
Costo de venta 71,084
Costos indirectos 75,446
146,530
PRINCIPALES CONTRATOS

La Compafriia, para la generacion de sus ingresos, mantiene suscritos contratos de distribucién con clientes
en el exterior, a continuacién se describen los mismos:

Contratos de distribucién:

Prodisquim Cia Ltda y Merquiand §,A.S.

En el mes de enerc de 2016, la Compafia suscribié un contrato para la promocidn y distribucion exclusiva
del producto SPX-By D-Tex en fa Repdblica de Colombia, con la compafiia Merquiand S.A.S. Las partes han
acordado |a ejecucion del contrato de acuerdo con las siguientes etapas:

. Etapa de introduccitn del producto: durante este pericde, que durara hasta el 30 de abril de 2016, el
distribuidor debera adquirir los volumenes de producto establecidos en el Contrato y Prodisquim
proveerd a su costo, las cantidades de muestra del producte para pruebas, sefigladas en el mismo
anexo.

. Etapa de comercializacion del producto: las partes convienen en que una vez finalizada la fase de
introduccion del producto, el contrato tendréd una vigencia de cinco (5) afos, plazo que podré ser
renovado en caso de que no se dé un aviso por afguna parte & la otra, con noventa dias de anterioridad
al vencimiento del contrato por otros cince arfos mas.

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l contrato no ha sido cumplido por el distribuidor en lo que respecta a volGmenes
de distribucién solicitados. La Compafiia se encuentra evaluando este contrato para et afio 2017.
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22, EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido enire el 1 de enerc de 2017 y ia fecha de emision de estos estados financieros.
la Compania mantiene en vigencia el convenic de pago suscrito con el Servicio de Rentas Internas para el
page del anticipo de impuesto a ia renta del afo 2016, Al 31 de diciembre de 2016, se encontraban
pendientes de pago US$ 9.368, ver nota 15, literat (d).
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