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PRODISQUIM C. LTDA

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANiA
Operaciones

PRODISQUIM CIA. LTDA, se constituy6 en la ciudad de Quito — Ecuador, el 22 de julio de 1983. Los socios de la Compafia
son la familia Quintana-Vasconez. El objeto social principal de la Compafia consiste en la produccién, distribucién y
comercializacién de productos quimicos, para uso de la industria textil, agroindustria, metalmecanica, alimenticia y todas
las demas afines.

Las oficinas administrativas principales de la Compaiia estan ubicadas en Av. Orellana E09-195 y Av. 6 de diciembre,
Edificio Alisal, en Quito — Ecuador.

Proceso de disolucion de la Compaiiia

A través de la Resolucién No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-00002623, la Superintendencia de Compaidias, Valores y
Seguros dispuso la disolucién masiva de compainiias, entre ellas, PRODISQUIM CIA. LTDA. por encontrarse incursa en la
causal prevista en el numeral 6 del articulo 361 de la Ley de Compaifias por registrar pérdidas que representan el 50% o
mas del capital y la totalidad de las reservas.

La Compaiiia ha informado a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, su intencién de no proceder con la
disolucién y de realizar actividades que produzcan la reactivaciéon de la Compaiia, para lo cual; con fecha 18 de abril de
2017 presenta un oficio a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, con la que solicita se excluya a la
Compaiia de la Resolucién SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-00002623, y explica que mediante acta realizada el 30 de
noviembre de 2017, se realizé la compensacion de las pérdidas acumuladas por un monto de 150,000. Con Oficio N.
SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-00035238-O del 24 de abril de 2018 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
informa a la Compaiiia, que con la Resolucién SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-00002623, del 22 de marzo de 2018 se
dispuso su disolucién y que con oficio SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-000229334-0O, del 4 de abril de 2018 se solicit6 al
Registro Mercantil del Cantén Quito proceda a la inscripcion de dicha Resolucion. El Registro Mercantil a través de la
inscripcion No. 1897 del 12 de abril de 2018, anota en el Libro de Registro Mercantil, la disolucion masiva de compaiiias,
incluyendo la de PRODISQUIM CIA. LTDA.

Una vez anotada la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el Registro Mercantil del
Cantoén Quito, la Compariia debe efectuar los procedimientos sefialados en el Capitulo V del Reglamento sobre Inactividad,
Disolucién, Liquidacion, Reactivacion y Cancelacién de Compafias Nacionales, y Cancelacién del Permiso de Operacion
de Sucursales de Companias Extranjeras, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 868, de 24 de octubre de
2016; y lo sefialado en los articulos 374, 375 y 376 de la Ley de Compaiiias.

El Capitulo V del Reglamento indicado, establece que una vez inscrita la resolucién de disolucién en el Registro Mercantil
y hasta antes de la inscripcién de la resolucién de cancelacion, la compafiia podra reactivarse de acuerdo a lo dispuesto
en el art. 374 de la Ley de Compainias. El art. 374 de la Ley de Compaiiias sefiala que cualquiera que haya sido la causa
de disolucién, la compafia que se encuentre en proceso de liquidacién puede reactivarse, antes de la cancelacién de la
inscripcion de la compaiiia en el Registro Mercantil, siempre que se hubiere solucionado la causa que motivé su disolucion
y que el Superintendente de Companias considere que no haya otra causa que justifique la liquidacién.

De acuerdo con lo indicado en la nota 1.3, la Compania al 31 de diciembre de 2017, ha solucionado la causa que motivé
su disolucioén, esto es que sus pérdidas representan el 50% o mas del capital y la totalidad de las reservas, por lo que de
acuerdo con la Ley de Compainiias y el Reglamento sobre Disolucién indicado, la Compafia esta apta para ser reactivada.

Acciones de los socios frente al proceso de disolucién de la Compaiia

La administracion de la Compafia, con autorizacién de los socios, ha emprendido acciones para proceder con su
reactivacion tal y como sefiala el articulo 374 de la Ley de Compaiiias y el Reglamento sobre Disolucién, por lo que, al 31
de diciembre de 2017, no presenta la causal que motivo su disolucion. Por otro lado, la administracién de la Compafiia y
sus socios, mantienen los siguientes planes para reactivar su operacién:

(1) Continuar en la busqueda de negocios en la venta de productos quimicos,

(2)  Vender uno de los bienes que la Compafia mantiene como inversién en propiedades para impulsar el negocio, lo
que se estima podria realizarse durante el afio 2018,

(3) Evaluar nuevas alternativas de negocio que podrian impulsarse con las propiedades de inversién que la Compaiia
mantiene.
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Para lograr las acciones que la administracién de la Compafia emprenderd por decision de los socios, y como se indica
enlanota 17, durante el aio 2017 realizaron la compensacion de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2016 con
los aportes para aumentos de capital constituidos al 31 de diciembre de 2016 por 150,000 y por 100,000, con el saldo de
cuentas por pagar al socio principal de la Compafiia.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compania, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados por la
Gerencia General y los Accionistas para su emisién, el 22 de agosto de 2018.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para PYMES”), emitidas por la International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compania.

Juicios contables, estimaciones y suposiciones significativas

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la administracion efectle juicios, estimaciones y
suposiciones que afectan los montos reportados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y sus revelaciones adjuntas; asi
como las revelaciones de pasivos contingentes. La incertidumbre sobre estas suposiciones y estimaciones podrian dar
lugar a resultados que requieren un ajuste material en el valor en libros de los activos o pasivos que afecten periodos
futuros.

En el proceso de aplicar las politicas contables de la Compaiiia, la administracion ha realizado varios juicios. Para aquellos
que la Gerencia ha evaluado tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros, estan
revelados en las notas individuales de la cuenta del estado financiero relacionado.

Las suposiciones claves e incertidumbres sobre las estimaciones y su efecto en el futuro, a la fecha de preparacion y
emision de los estados financieros, fueron evaluadas por la administraciéon de la Compaiiia, considerando aquellas que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos dentro del préximo
afo financiero; y son descritas en las notas individuales de las cuentas de los estados financieros que se describen a
continuacion. La Compaiia basé sus suposiciones y estimaciones en los parametros e informacion disponible en la fecha
en que se preparan y emiten los estados financieros. Circunstancias y suposiciones existentes que podrian cambiar en
futuro, debido principalmente a cambios en el mercado o circunstancias que van mas alla del control de la Compania; seran
reflejadas en los estados financieros, cuando dichas suposiciones ocurren.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros:
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

La Companiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

(i)  esperarealizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién,
(i)  mantiene el activo principalmente con fines de negociacién,
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(i)  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que informa, o

(iv) el activo es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

(i)  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

(i)  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién,

(i) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
o

(iv) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Efectivo y bancos

El efectivo y bancos reconocido en el estado de situacién financiera comprende el efectivo disponible en caja y los saldos
bancarios en bancos nacionales. Estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

La valuacion de los instrumentos financieros de la Compania se determina por medio del valor razonable o el costo
amortizado, segln se define a continuacion:

Valor razonable — El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un mercado financiero organizado
es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del
estado de situacion financiera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo,
el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacién. Tales técnicas incluyen transacciones de mercado
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua;
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo
y otros modelos de valuacion.

Costo amortizado — El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
estimacién por deterioro. El calculo toma en consideracién cualquier premio o descuento en la adquisicién e incluye costos
de la transaccién y honorarios que son parte integral de la tasa de interés efectiva.

La Comparfiia reconoce como instrumentos financieros basicos al efectivo y bancos, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
a partes relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar, préstamos y cuentas por pagar a partes relacionadas y
préstamos y obligaciones financieras.

(i) Activos y pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos y pasivos financieros, se reconocen cuando la Compaiiia es parte segun las clausulas contractuales del

instrumento.

Se reconocen inicialmente al valor razonable, que es normalmente el precio de la transaccién (incluyendo los costos
de la transaccién), excepto aquellos instrumentos que se registran a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior
Con posterioridad los activos y pasivos financieros se miden, si se trata de instrumentos de deuda, al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o pasivos corrientes se miden al importe no
descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir (neto del deterioro del valor).

El costo amortizado de los activos o pasivos financieros en cada fecha que se informa, es el neto de:
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El importe al que se mide en el reconocimiento inicial del activo o pasivo financiero,

Menos los reembolsos del principal,

Mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia
existente entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento,

(d) Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccién (reconocida directamente o mediante el uso de
una cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

PR
S
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N

Los activos financieros y los pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés y se clasifiquen como
activos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares), se da de baja cuando:

Expiren o se liquiden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b)  Se transfieran sustancialmente a terceros todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo,
o

(c) A pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad significativos, ha

transferido el control de activo a otra parte, y esta parte tiene la capacidad practica de vender el activo en su

integridad. En este caso, (i) se da de baja el activo y (ii) se reconoce por separado cualquier derecho y

obligacién conservado o creado en la transferencia

s

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos
que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago de los intereses o del
principal;

e  El acreedor, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del deudor, otorga a
éste concesiones que no le habrian otorgado en otras circunstancias.

e Esprobable que el deudor entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera;

e Informaci6n disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo estimados de una
cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién adn no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios

Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de terminacién y
venta. El costo de los inventarios comprende todos los costos de compra, de transformacién y otros incurridos para darles
su condicién y ubicacién actuales. Los costos de adquisicién comprenden el precio de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), el transporte, la
manipulacion y otros directamente atribuibles a la adquisicién de las mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar el costo de adquisicion.

El costo se determina empleando el método de promedio ponderado.

Los inventarios de materia prima se registran al costo de compra.
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El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende el costo de materia prima.
Muebles, maquinarias y equipos

Los muebles, maquinarias y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de los muebles, maquinarias y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra es el
importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes del
mobiliario, vehiculos y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida (til, la que se expresa en afos.

A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida Util para estos activos:

Descripcion Vida util
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de computacion 3 afios

Una partida de muebles, maquinaria y equipo se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econédmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo), se incluyen en el estado de resultados.

Propiedades de inversién

Corresponden a terrenos y edificios mantenidos para la obtencion de plusvalia o para generar renta a través de contratos
de arrendamientos operativo de inmuebles.

Las propiedades de inversion son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los
mismos y se entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacién. La depreciacién de
edificios es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes. Las estimaciones de las vidas Utiles y
valores residuales de las propiedades de inversion son revisadas, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. La vida Util estimada de las propiedades de inversién, en el caso de edificios es de 20 afos.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los muebles, maquinaria y equipos y las propiedades de inversion para
determinar si existen indicios de que estos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Arrendamientos

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo econémico del acuerdo a
la fecha de inicio del arrendamiento. El contrato es, o contiene, un arrendamiento si el cumplimiento del mismo
depende del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho de uso del activo (o activos),
aunque dicho activo (o activos) no esté especificado explicitamente en el contrato.
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La Compariia como arrendataria:
Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.

Un arrendamiento que transfiere a la Compafiia sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
se clasifica como un arrendamiento financiero, si no es asi se clasificara como arrendamiento operativo.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reducciéon del pasivo por arrendamiento de forma
que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros se registran en
el estado de resultados.

Los activos arrendados se deprecian durante el periodo de vida util del activo. Sin embargo, si no hay certeza
razonable de que la Compaiia obtendrd la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo se amortiza
durante el periodo més corto entre la vida (til del bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un arrendamiento financiero. Los
pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados a lo largo
del periodo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia arrienda las instalaciones donde realiza sus operaciones.
Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion en la fecha sobre la que se informa, como
resultado de un evento pasado y es probable (cuando existe mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario), que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones; y el importe de la obligacién puede ser
estimado de forma fiable.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o
no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos

Elimpuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado
de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado o pagado a
las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién financiera de la Compaiiia.
Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afo 2017, la cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Sin embargo, a partir del afo 2018, la tasa de impuesto a la renta es del
25%, que se calcula segun se indica en la nota 16.

A partir del aflo 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas en el afio anterior, considerando el patrimonio, los costos y gastos
deducibles, los ingresos gravables y los activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Para el afio 2017, segun el Decreto Presidencial No. 210, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 135 del 7 de
6
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diciembre de 2017, se establecen rebajas para el calculo del anticipo de impuesto a la renta que van del 100% al 40%,
para el pago del saldo del anticipo correspondiente al periodo fiscal del afio 2017. Para la Compania le corresponde una
rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, por encontrarse en el nivel
de ventas o ingresos brutos anuales menores a quinientos mil US délares.

La Gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta, respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion
futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de la utilidad
tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién financiera y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva futura para permitir que se utilice
la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha del
estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita
recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se reconoce fuera de
éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Exposicion Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compania considera el impacto
de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto
sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas, incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal,
se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.
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Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los
empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar), de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios.

Los benéeficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como:

s

Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

Ausencias remuneradas a corto plazo (tales como los derechos por ausencias anuales remuneradas o las ausencias

remuneradas por enfermedad), cuando se espere que tengan lugar dentro de los doce meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios relacionados;

(c) Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios correspondientes (tales como el 15% de la participaciéon a los
trabajadores en las utilidades contables de la Compaifiia);

(d) Beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como asistencia médica, alojamiento, automéviles y

entrega de bienes y servicios gratuitos o subvencionados).

—
=

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo que corresponde
a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo, se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados.

Beneficios de terminacion:

La Compafiia reconoce un beneficio de terminacién, cuando resuelve sus contratos laborales y reconoce un pasivo y un
gasto el momento que rescinde el vinculo que le une con un empleado. Se mide los beneficios por terminacién por la mejor
estimacién del desembolso que se requiere para cancelar la obligacién en la fecha sobre la que se informa.

Capital social

El capital social se mide a valor nominal para todas las participaciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir. El valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, tiene en cuenta el importe de cualquier descuento comercial,
descuento por pronto pago o rebajas por volumen de ventas.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los bienes entregados
o el grado de terminacién de la transaccién al final del periodo sobre el que se informa puede ser medido con fiabilidad; y
es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y tanto el monto del ingreso
como de los costos incurridos, pueden ser medidos con fiabilidad.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Venta de bienes - Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se han transferido sustancialmente al comprador, lo cual
ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes y aceptacioén por escrito del cliente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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3.15. Eventos posteriores

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de la Compainiia,
a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros. Los eventos
posteriores importantes que no son eventos de ajuste, son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), requiere que la Gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a los estados
financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los
resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias, a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por la
Gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

La Compaiiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas incobrables con respecto a
su portafolio de clientes. La estimacién se basa principalmente, en la evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar,
un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los mismos.

Vida util de muebles, maquinaria y equipos y propiedades de inversion

Los muebles, maquinaria y equipos y propiedades de inversién se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos, podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros, de cualquiera de dichos
activos, no pueda ser recuperado.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas
tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiiia calcula provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por
parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa principalmente en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Companiay sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacion
pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar
de domicilio de la Compainiia.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones, los
desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serén necesarios
pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del estado de
situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones
9
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actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el
futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de los Bonos de Gobierno del
Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por
planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), afio 2002.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2016, se realizd la reclasificacién de 107,000 desde las cuentas por pagar a proveedores y
relacionadas a las cuentas por pagar por préstamos recibidos de terceros para su correcta presentacién comparativa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo en bancos se presenta en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esté sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye los fondos en bancos del pais que son de
libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar, es como sigue:

Notas 2017 2016
Clientes a. 10,149 33,504
Empleados - 41,734
Provisién de cuentas malas b. - (23,779)
10,149 51,459

a. Al 31 dediciembre de 2017 y 2016, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes, es como

sigue:
2017 2016
Cartera vigente 10,149 -
Vencidos:
Mas de 365 - 33,504
10,149 33,504

b. A continuacién, se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 y

2016:
2017 2016
Saldo inicial (23,779) (12,227)
Provisiones - (11,552)
Reversiones 23,779 -
Saldo final - (23,779)
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios se encontraban constituidos como sigue:
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Notas 2017 2016
Materia prima 56,552 55,825
En proceso 6,057 18,851
Producto terminado 8,342 13,464
Provision de deterioro a. (28,339) (33,036)
42,612 55,104

a. A continuacion, se presenta el movimiento de la provisién para inventarios por obsolescencia y deterioro al 31 de

diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Saldo inicial (33,036) -
Incrementos - (33,036)
Reversion 4,697 -
Saldo final (28,339) (33,036)

MUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de muebles, maquinarias y equipos se encontraba constituido como sigue:
31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2017

Depreciacion

Depreciacion

Costo Valor neto Costo Valor neto
acumulada acumulada
Muebles y enseres 9,946 (9,214) 732 9,946 (8,566) 1,380
Maquinaria y equipo 65,537 (59,609) 5,928 65,537 (57,605) 7,932
Equipo de computo 11,156 (10,921) 235 10,951 (10,692) 259
86,639 (79,744) 6,895 86,434 (76,863) 9,571
Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de muebles, maquinarias y equipos fue como sigue:
Muebles y Maquinaria y Equipo de Total
enseres equipo computo
Saldo al 1 de enero de 2016 23,410 30,046 3,148 56,604
Ajustes a. (21,383) (19,309) (2,560) (43,252)
Gasto depreciacion del afio (647) (2,804) (330) (3,781)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,380 7,933 258 9,571
Adiciones - - 205 205
Gasto depreciacién del afio (648) (2,005) (228) (2,881)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 732 5,928 235 6,895

a. Al 31 dediciembre de 2016, la Compania efectud ajustes en los rubros de muebles, maquinarias y equipos, producto
de levantamiento fisico realizado, afectando al costo del activo disminuyendo en 9,314 y la depreciacién acumulada

disminuyendo en 34,118, generando un efecto neto de baja de 43,252.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las propiedades de inversién se encontraba constituido como sigue:
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2017 2016 2015
Terrenos 953,447 953,447 953,447
Edificios 299,078 320,449 272,852
1,252,525 1,273,896 1,226,299

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedades de inversion fue como sigue:

a.
b.

Notas Terrenos Edificios Total
Saldo al 1 de enero de 2016 953,447 272,852 1,226,299
Ajustes a. - 69,508 69,508
Gasto depreciacion del afio - (21,911) (21,911)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 b. 953,447 320,449 1,273,896
Gasto depreciacion del afio - (21,371) (21,371)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 b. 953,447 299,078 1,252,525

Al 31 de diciembre de 2016, los ajustes corresponden a correccion en el calculo de la depreciacién acumulada.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los edificios y terrenos garantizan préstamos y obligaciones financieras a través

de hipoteca a favor de Banco de la Produccién S.A., Ver nota 13, de acuerdo con el

siguiente detalle:

Hipoteca sobre terreno e inmueble ubicado en Yaruqui - Pichincha, propiedad de la Compafia. El monto

estimado por el banco para esta garantia es por 1,100,436

Hipoteca sobre inmueble ubicado en el Estadio del Club Deportivo Liga de Quito (Suite Casa Blanca),

propiedad de la Comparia. El monto estimado por el banco para esta garantia es por 35,524. A la fecha de
emisién del informe de los auditores externos, esta propiedad fue vendida en 60,000 y los fondos usados para

pagar a proveedores y beneficios de empleados.

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores locales 33,329 24,132
Otras cuentas por pagar 616 529
33,945 24,661

12. PARTES RELACIONADAS

(a)

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar con partes relacionadas y socios se desglosan como sigue:

Naturaleza
Notas de la relacion 2017 2016
Ernesto Quintana King a. Socio 286,284 338,175
Susana Vasconez Gonzalez b. Familiar 8,526 64,475
Consuelo Donoso c. Familiar 5,000 5,000
Maria Eugenia Cabrera Quintana Familiar - 1,665
299,810 409,315

a. Las cuentas por pagar representan los pagos efectuados por el socio en nombre de la Compaiia para capital
de trabajo. El saldo se presenta neto de los saldos por cobrar por concepto del uso de maquinarias y equipos,

12
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propiedad de Prodisquim Cia Ltda. Las cuentas por pagar en 2016, representan compras de materias primas
a emplear en la produccion.

b. La Compafia mantiene suscrito un contrato con la Sra. Susana Vasconez de Quintana, por concepto del
arrendamiento del terreno en el cual se encuentra la planta de produccién. El canon de arrendamiento esta
convenido en 3,600 vigentes desde junio 2017, correspondiente al afio 2017 y 4,000 mensuales, hasta el 31
de mayo de 2016, correspondiente al afio 2016. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por
pagar ala Sra. Susana Vasconez, corresponde al saldo de arriendo acumulado del afio 2017; y por reembolsos
de gastos pendientes de pago. En el afio 2017 se dieron de baja de las cuentas por pagar: 68,430,
correspondientes a las cuentas por pagar acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2016 y 3,955, generadas
en el 2017, esta baja se reconoci6 como otros ingresos del afio 2017, por condonacién de la deuda a la
compafia.

c. Las cuentas por pagar a Consuelo Donoso son préstamos recibidos para el pago de impuestos municipales en
el afo 2016.

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, con partes relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan intereses.

Transacciones con partes relacionadas

Durante los afios 2017 y 2016, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y accionistas fueron:

Tipo de Operacién P arte Relacionada Pa.ls de_ 2017 2016
Residencia
Venta de producto
terminado
Ernesto Quintana King Ecuador 10,241 130,797
M aria Eugenia Cabrera Quintana Ecuador - 47
Reembolso de
gastos
M aria Eugenia Cabrera Quintana Ecuador 752 1762
Ernesto Quintana King Ecuador 2,665 -
Susana Alicia Vasconez Gonzalez Ecuador 3,537 -
Arriendo de
inmuebles
Susana Alicia Vasconez Gonzalez Ecuador 4,000 20,000

21,194 152,706

Las ventas y compras a partes relacionadas se realizan a precios pactados entre las partes.
Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la gerencia general. En la actualidad, el 6rgano
maximo de decision es la Junta General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones y beneficios sociales de la gerencia general, al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales (corto plazo) 25,023 37,015
Beneficios sociales (largo plazo) 5,331 47,202

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:
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Al 31de diciembre de 2017

Vencimiento

Entidad financiera Tasas Tipo de tasa hasta Corto plazo Largo plazo Total
Tarjetas de crédito:
Diners Club Corporativo 1.23% Variable 15/12018 4,650 - 4650
Visa Banco Guayaquil 1.23% Variable 15/12018 1,639 - 1639
16,289 - 16,289
Préstamos bancarios:
Banco de laProducciéon S.A. 9.76% Variable 212/2018 5%4,761 - 54,761
514,761 - 514,761
Intereses bancarios:
Banco de laProducciéon S.A. 9,712 - 9,712
19,712 - 19,712
550,762 - 550,762

(@) EI 12 de marzo de 2018 la Compaiiia solicité un refinanciamiento de la deuda, con lo cual el banco le concede un
nuevo vencimiento al 26 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2016

Vencimiento

Entidad financiera Tasas Tipo de tasa hasta Corto plazo Largo plazo Total

Tarjetas de crédito:

Diners Club Corporativo 11.23% Variable 15/01/2017 5,023 - 5,023

Visa Banco Guayaquil 11.23% Variable 15/01/2017 10,755 - 10,755

Visa Produbanco 11.23% Variable 15/01/2017 8,289 - 8,289
24,067 - 24,067

Préstamos bancarios:

Banco Internacional S.A. 11.39% Variable 19/04/2017 20,000 - 20,000

Banco de la Produccién S.A. 9.76% Variable 06/06/2022 117,234 404,842 522,076

Banco de la Produccién S.A. 9.76% Variable 04/08/2017 44,699 - 44,699
181,933 404,842 586,775
206,000 404,842 610,842

Las garantias por los préstamos financieros estan constituidas por:
Banco de la Produccion S.A.:

Hipoteca sobre terreno e inmueble ubicado en Yaruqui - Pichincha, propiedad de la Compafia. El monto estimado por el
banco para esta garantia es por 1,100,436.

Hipoteca sobre inmueble ubicado en el Estadio del Club Deportivo Liga de Quito (Suite Casa Blanca), propiedad de la
Compaiiia. El monto estimado por el banco para esta garantia es por 35,524. Esta propiedad fue vendida en 60,000, ver
nota 10.

Banco Internacional S.A.:

Hipoteca sobre inmueble ubicado en Amaguafna — Pichincha, propiedad de la Familia Quintana — Vasconez. ElI Monto
estimado por el banco es por 20,000

PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de los préstamos de terceros es como sigue:

(a)
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Al 31 de diciembre de 2017

Vencimiento

Tasas Tipo de tasa Corto plazo Total
hasta
Tercero
Raul Barriga 6.67% Fija 14-dic-18 120,000 120,000
Cesar Ameida 6.67% Fija 16-abr-18 9,000 9,000
Alonso Marcillo 3.96% Fija 28-ene-18 25,000 25,000
154,000 154,000
Intereses por pagar 2,038 2,038
156,038 156,038
Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de los préstamos de terceros es como sigue:
Al 31de diciembre de 2016
Tasas Tipo de tasa Ven:::::nto Largo plazo Largo plazo Total
Tercero
Raul Barriga 6.67% Fija 14-dic-18 - 67,000 67.000
Alonso Marcillo 3.96% Fija 28-ene-18 - 25,000 25,000
- 92,000 92,000
Intereses por pagar 15,000 - 15,000
15,000 92,000 107,000

Las garantias por los préstamos de terceros estan constituidas por:

Raul Barriga.:

Hipoteca sobre inmueble ubicado en Punta Blanca de Jama — Manabi, propiedad de la Compaiia. El Monto establecido

en la hipoteca es por 177,600.
BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

Beneficios sociales
Participacion de trabajadores
Seguro Social

Sueldos por pagar

Notas 2017 2016
a. 13,759 8,574
a. 3,608 3,841
2,061 2,485
11,266 7,354
30,694 22,254
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a. El movimiento de los beneficios a empleados por los afios 2017 y 2016, es como sigue:

31 de diciembre de 2017

Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Beneficios sociales 8,574 24,271 (19,086) 13,759
Participacion de trabajadores 3,841 - (233) 3,608
12,415 24,271 (19,319) 17,367

31 de diciembre 2016

Saldo inicial no

auditado Provisiones Pagos Saldo final
Beneficios sociales 8,568 22,255 (22,249) 8,574
Participacién de trabajadores 3,841 - - 3,841
12,409 22,255 (22,249) 12,415

Largo plazo:

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados que por veinticinco afos o méas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de veinticinco afos de trabajo
continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Asi también, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaifiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente forma:

Notas 2017 2016
Jubilaciéon patronal a. 115,042 107,012
Desahucio a. 15,042 20,671
130,084 127,683

a. Lasiguiente tablaresume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion

financiera:
Jubilacion Patronal Desahucio
2017 2016 2017 2016
Saldo al inicio 107,012 97,027 20,671 18,914
Gasto del periodo:
Costo de servicio actual 5,471 - 1,123 -
Costo de interés 6,049 - 910 -
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (1,695) - - -
Pérdida y ganancias actuariales (1,795) - (7,662) -
Pagos realizados - 4,630 - 926
Reverso del pasivo - 5,355 - 831
Saldo al final 115,042 107,012 15,042 20,671
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b. Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién (promedio) 12.24% 10.20%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

c. El andlisis de sensibilidad de la tasa de descuento e incremento salarial, se muestra a continuacién:

2017 2016
Jubilacion Desahucio Jubilacion Desahucio
patronal patronal
Tasa de descuento +0,5% (1,085) (238) 4,987 1,086
Tasa de descuento -0,5% 1,169 254 (4,578) (989)
Incremento salarial +0,5% 1,224 275 5,186 1,129
Incremento salarial -0,5% (1,154) (261) (4,790) (1,035)

Numero de empleados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 12 y 16, respectivamente.

IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2017 2016
Crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado 255 6
Crédito tributario de Impuesto a la Renta - 551
255 557

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

Notas 2017 2016
Retenciones en la fuente por pagar 16,487 57,560
Impuesto a la renta por pagar c. 4,676 6,348
21,163 63,908

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferida, mostrados en el estado de resultados integrales de
los afios 2017 y 2016, se componen de la siguiente manera

Notas 2017 2016
Impuesto a la renta corriente c. 9,798 10,361
Impuesto a la renta diferido d. 7,268 (7,268)
Gasto de impuesto a la renta del afio 17,066 3,093
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Conciliacion del resultado contable-tributario y de la tasa efectiva de impuesto a la renta

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la
renta en los afios 2017 y 2016, fueron las siguientes; asi como la determinacién del saldo del impuesto ala renta por
pagar:

2017 2016

Porcentaje Valor Valor Porcentaje Valor Valor
(Pérdida) antes de impuesto alarenta (24,773) (221736)
Impuesto ala renta que resultaria de aplicar la
tasa corporativa a la utilidad antes de impuesto 22.00% (5,450) 22.00% (48,782)
alarenta
Mas (Menos):
Gastos no deducibles -87.30% 21626 98,301 -8.69% 19,274 87,610
Ingreos no sujetos alimpuesto alarenta 25.75% (6,378) (28,992) 0.00% - -
Provision de impuesto a la renta del afio -39.55% 9,798 13.31% (29,508)

Anticipo de Impuesto a la renta,
mayor que impuesto a la renta - - -5% 10,361
determinado

Liquidacién de impuesto a la renta:

Gasto impuesto a la renta del afio 9,798 10,361
Anticipo pagado (1546) (992)
Retenciones en la fuente del afio (3,025) (3,021)
Crédito tributario contribucié n solidaria (551 -
Saldo por pagar (a) 4,676 6,348

Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del activo por impuesto diferido, es como sigue:

Estado de situacion Estado de resultados
2017 2016 2017 2016
Diferencias temporarias:
Provisién para inventarios de lento movimiento - 7,268 7,268 (7,268)
Efecto en el impuesto diferido, resultados 7,268 (7,268)
Activo por impuesto diferido - 7,268

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria
considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

Al 31 de diciembre de 2017, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la renta de los
afnos 2014 en adelante.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene un convenio de pago con el Servicio de Rentas Internas, suscrito
el 13 de octubre de 2017, para el pago del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al afio 2017, que debia
haber sido pagado originalmente en los meses de julio y septiembre de 2017. El convenio suscrito para el pago del
anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, establece un pago inicial de 1,855 antes del 11 de octubre de 2017 y
el resto pagadero en cuotas de 330, a partir 11 de octubre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia mantiene un convenio de pago con el Servicio de Rentas Internas, suscrito
el 8 de diciembre de 2016, para el pago del anticipo de impuesto a la renta por 10,361, correspondiente al afio 2016,
que debia haber sido pagado originalmente en los meses de julio y septiembre de 2016. EIl convenio suscrito para
el pago del anticipo de impuesto a la renta del afio 2016, establece las siguientes condiciones:

e  Cuota del mes de julio de 2016 por 2,507. Un pago inicial de 501 antes del 20 de diciembre de 2016 y el
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resto pagadero en seis cuotas de 347 a partir del 8 de enero de 2017 hasta el 8 de junio de 2017.

e  Cuota del mes de septiembre de 2016 por 2,456. Un pago inicial de 491antes del 20 de diciembre de 2016
y el resto pagadero en seis cuotas de 340 a partir del 8 de enero de 2017 hasta el 8 de junio de 2017.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto ala renta por el periodo de cinco
afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%, en el caso de que la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar
a la Administracion Tributaria la composiciéon de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais, en los términos y condiciones que establece la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a larentade 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente aumento de capital hasta el
31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles, asi como ciertas deducciones y exclusiones establecidas en la Ley. El anticipo ser4 compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de
normas y principios contables.

Asi también estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar la
atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esté localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
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la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una
persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econédmico u otorgue préstamos de
dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se
considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, estan gravadas con el
Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir, tanto
por el saldo neto transferido como por el monto compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del impuesto
alarenta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por
el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera, la cual incluye cambios en el Cédigo Tributario, Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, Ley de Régimen Tributario Interno y Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre de 2017, en la cual se estableci6 las siguientes reformas:
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Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones: Se aumenta la tarifa de impuesto a la
renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contratos de inversiéon que concedan estabilidad tributaria.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Tasas del impuesto a la renta: A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a
sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos porcentuales, es decir a 28%, en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuando la participaciéon de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se aplicara la tarifa del 28%
atoda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de latasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos de reinversion
de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como exportadores habituales,
sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen a la produccién de bienes que posean 50% o mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuesto a la renta: Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta se podré excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan generar
mayores niveles de produccién, asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién y los
aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucién del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

e  Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

e Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en
general;

e Que el exceso sujeto a devolucién no sea mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto
causado, y;

e Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Modificaciones en gastos deducibles para la determinacién de impuesto a la renta:

Pagos con la intervencién de entidades del sistema financiero: Se disminuye el limite relacionado con la obligacién
de utilizar el sistema financiero, en transacciones por valores superiores a los mil délares de los Estados Unidos de
América; para su deducibilidad en el célculo del impuesto a la renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto
al Valor Agregado.

Pagos por jubilacién patronal y desahucio: Son deducibles los pagos por jubilacién patronal y desahucio calculados
conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de mantener
disponibles los fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de provisiones
constituidas en afios anteriores.

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria: Los contribuyentes que adquieran de bienes o
servicios a organizaciones de la Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas, tienen
derecho a una deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de dichas adquisiciones para la determinacién
del impuesto a la renta.

Régimen impositivo para micro y pequeias empresas y exportadores habituales:
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Exoneracién del pago de impuesto a la renta: Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales, las nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta: La tasa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta, siempre que para el
caso de los exportadores habituales se mantenga o se incremente el empleo.

Modificaciones en otros impuestos: Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al
Valor Agregado, a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico utilizadas en sistemas de induccién y
los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas
en el pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccién nacional de alcohol para acceder a la
exencion del Impuesto a los Consumos Especiales.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Disposicion General Sexta:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos publicos en
alianza publico privada (APP) prevista en la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados
por financiamiento externo; asi como de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstas en la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador; no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de
pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracioén Tributaria como
preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria, mediante resolucion
general en términos de segmentos, actividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compania esta conformado de la siguiente forma:

Nombre de socio Nacionalidad Nt.m.1ero.de Val.o r Partlc.lpac.lon
participaciones nominal societaria
Ernesto Quintana King Ecuatoriana 44,064 1.00 80.000%
Paola Quintana Vasconez Ecuatoriana 5,508 1.00 10.000%
Ernesto Quintana Vasconez Ecuatoriana 5,508 1.00 10.000%
55,080 100.000%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

De acuerdo con la junta de socios celebrada el 16 de diciembre de 2016, los socios de la Comparia decidieron:
Mediante acta:

Incrementar el capital social de la Comparia a USD 205,080 y reformar su estatuto social.
El incremento de capital social se realizara con el aporte del socio Ernesto Radl Quintana King, por USD 150,000, de
la cuenta por cobrar que mantiene el socio de la Compaiiia.

Este aumento la Compaiiia lo ha registrado como aporte para futuras capitalizaciones, hasta el 31 de diciembre de 2016.

En junta de socios celebrada el 30 de noviembre de 2017, se decide anular lo dispuesto en el acta celebrada el 16 de
diciembre 2016, y se aprueba la absorcién de las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2016 con el saldo de la
cuenta de aportes para futuros aumentos de capital por 150,000.
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En junta de socios celebrada el 31 de diciembre de 2017, se dispone la absorcién de pérdidas acumuladas por 100,000,
con la cuenta por pagar al socio principal, Sr Ernesto Raudl Quintana King.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que lareserva llegue
por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la Compainiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a)

(b)

(c)

Reserva facultativa

Representa la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, resuelto en junta de socios y que consta en las
respectivas actas.

Reserva de capital

De acuerdo a la Resolucién N. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, de la Superintendencia de Companias, el saldo acreedor
de las cuentas reservas de capital y reserva por valuaciéon generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, deben ser transferidos a la cuenta resultados
acumulados y solo podran ser capitalizados en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si
las hubiere, o ser devuelto a los socios en su caso de la liquidacién de la Compainiia.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye 69,552 de reserva de capital creada antes del proceso de adopcion de
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Ajustes de afios anteriores

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia ha incluido los siguientes ajustes directamente en patrimonio en la
cuenta de resultados acumulados, por corresponder a periodos anteriores, como sigue:

2017 2016
Intereses sobre préstamos con financieras 6,245 -
Impuestos de afios anteriores - 1,400
Intereses sobre préstamos con terceros - 15,000
Jubilacién patronal - 72,195
Desahucio - 18,914
Gastos de viaje y comisiones del afio 2015 - 3,139
Depreciacion de inversiones en propiedades y en
propiedades y equipos (582) (26,302)
Beneficios sociales - (6,217)
5,663 78,129
COSTO DE VENTA
Por los afios 2017 y 2016, el costo de ventas se formaba como sigue:
2017 2016
Costos de ventas 70,731 71,084
Costos indirectos 69,106 75,447
139,837 146,531

CONTRATOS

La Compaiiia para la generacion de sus ingresos mantiene suscritos contratos de distribucion con clientes en el exterior, a
continuacién se describen los mismos:
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Expresadas en Dilares da E LA

te stbulin

Prodisguim Cis Lida y Merguiued 848,

En s mes e enero e 2008, la Cuiipedlis sisildt i wonirato pars ba prameclds i didtdbucian edolunina del predicio
AP Ay 0 Tend nr la Hepuisiou du Colgrbia, er la cormaidn Mamuines B AR, Las parteg ham acordado @ agacucion dil
corrraln de sousdo S0 1Rs R e = Ao

v Elapo deintroducein cel producta; durerle ete penogo. que durnrd haste o 30 da abr de 2018, el diginkuidce
Boberd adquir? 108 volimenes e produchy sstaplesidos en o Contralo ¥ Prodisquim proveord @ su coslo, las
caniidaden te rumirs fal paduclo pars prosbms. sefaiades &h 8l mismd anog,

s Elaps e ikl e dn tei praduster |68 pafR aRnensn N guo uid vl Mnallzads 5 (s 08 irasducciin
dlil paelicits, & corfrado fandsl MR wpanrin dn cimea (5] Sfiol, plE2o s podsd FRr renavada en case de que
no SE de L weiEi fIE ] whijurm paili: a la olfa cor rerwahls a8 A8 arterinridnd & venoenhonlby dul surrabd B
ios Ginco aflos mas,

B sontreta o ha sidi sumiplhie Bl @ ditibluidar en o que reepesE s sdlOissies di distitician sofickados. goclegua 40
e 2017 ka Compafiia ko do porterminado

11, EVENTOS SUBSECUENTES

En ol pofiodn comprandiclrantrecsl 1 de enero die 2018 y bs ferha da smizdin de ertos ertados fnanceres, b Compeiia
pramtigrm an vipannia-nl converio de pago BUsCED con o Sereco de Renlas nlenias uars o pago ool amicpe de impresn
ala renls di (68 srice FUAT v 318, Al 31 de dctembre de 2017 y A8, 5o eoeeabin pedientes o8 gags 4070 § G-
reapasthemerio, wor neth 18, Tioral (B),
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AUDITORES Y CONSULTORES

SIT&T Audiloras vy Consullores Cla. Lida.




