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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
(Expresado en dolares USA)

A los seitores Accionistas de
PRODISQUIM CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PRODISQUIM CIA. LTDA.,
que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y por el control interno que determina necesario para permitir la preparacioén de estados
financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria — NIA’s. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros por la compafiia, para disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria calificada.



Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de PRODISQUIM CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros correspondientes al
afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la compafiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012.

El informe sobre el cumplimiento tributario de la Compafiia, como agente de retencioén y
percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012, presentamos por
separado.

Atentamente,

Maldonado Acosta Estrella Auditores

Calificacion de la Superintendencia de

Compaiiias como Auditor Externo
SC-RNAE -0740



PRODISQUIM CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012

Activo Diciembre 31 Enero 1
Activo Corriente: 2012 2011 2011
Efectivo o equivalente de efectivo 1.245,66 66.579,22 72.447.96
Clientes 83.329,30 365.411,65 225.933,59
Cuentas por Cobrar 52.232,65 219.200,86 292.431,79
Inventarios 91.913,22 38.475,37 26.988,60
Pagos anticipados 8.410,68 41.583,80 45.018,55
Total Activo Corriente 237.131,51 731.250,90 662.820,49
Propiedad, planta y equipo 1.951.612,88 308.685,45 310.887,80
Otros Activos 5.116,21 14.453,80 5.037.41
Total Activo no Corriente 1.956.729,09 323.139,25 315.925.21
Total Activo 2.193.860,60 1.054.390,15 978.745,70
Pasivo

Pasivo Corriente:

Cuentas por Pagar 135.949,28 229.279,55 76.664.,58
Obligaciones Sociales 14.749,26 21.887.46 21.694,63
Obligaciones Fiscales 20.884,97 810,04 15.043,82
Total Pasivo Corriente 171.583,51 251.977,05 113.403,03
Pasivo a largo plazo 1.716.263,64 339.028,53 421.054,88
Total pasivo no corriente 1.716.263,64 339.028,53 421.054,88
Total Pasivo 1.887.847,15 591.005,58 534.45791
Patrimonio

Capital Social 55.080,00 55.080,00 55.080,00
Reservas 74.804,52 74.804,52 74.804,52
Resultados acumulados 167.044,18 205.261,30 105.801.,41
Resultado del Ejercicio 114.010,54 128.238,75 208.601,86
NIIF 1ra. Aplicacion (104.925,79) - -
Total Patrimonio 306.013,45 463.384,57 444.287,79
Total Pasivo y Patrimonio 2.193.860,60 1.054.390,15 978.745,70




PRODISQUIM CIA. LTDA.

Estado de Resultados
Afio Terminado al 31 de diciembre del 2012

2012 2011
Ingresos :
Ventas 804.676,41 833.913,00
Costo de Ventas (181.959.81) (338.889.,67)
Utilidad bruta en ventas 622.716,60 495.023,33
Gastos de Operacion:
Gastos de Administracion 422.239.69 324.862,07
Gastos Fmancieros 63.852,52 28.981,33
Gastos Varios 22.613,85 12.428,29
Total Gastos Operativos 508.706,06 366.271,69
Utilidad Operativa 114.010,54 128.751,64
Ingresos - Egresos no Operacionales:
Otros Ingresos
Otros Egresos (512,89)
Otros Ingresos (Egresos) - neto - (512,89)

Utilidad del Ejercicio 114.010,54 128.238,75




PRODISQUIM CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Aidios Terminados al 31 de diciembre del 2012y 2011

2012 2011
Capital Social:

Saldo inicial 55.080,00 55.080,00

Incremento de capital en especie - -
Saldo final 55.080,00 55.080,00
Reservas :

Saldo inicial 74.804,52 74.804.,52

Apropiacion de utilidades - -
Saldo final 74.804,52 74.804.,52
NIIF Adopcién 1ra vez

Saldo inicial -

Adopcion 1ra vez (104.925,79) -
Saldo final (104.925,79) -
Utilidad - Pérdida Neta:

Saldo inicial 333.500,05 205.261,30

Transferencias (333.500,05) -

Resultados Acumulados 167.044,18 -

Utilidad afio corriente 114.010,54 128.238,75
Saldo final 281.054,72 333.500,05

Total Inversion de los Socios 306.013,45 463.384,57




PRODISQUIM CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio Terminado al 31 de diciembre del 2012

Flujo de Fondos Generados por actividades de operacién

Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio

Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos:
Depreciaciones

Cambios en Activos y Pasivos
Clientes
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Gastos y pagos anticipados
Cuentas por pagar
Obligaciones sociales
Obligaciones fiscales

Fondos netos generados en las operaciones

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento de Propiedades planta y equipo
Incremento Otros activos

Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:

Obligaciones largo plazo
Distribucion de dividendos
Aumento de capital

Incremento (Decremento), neto de fondos

Efectivo a principio de afio
Efectivo al fin del afio

2012

114.010,54

2.475,05

116.485,59

282.082,35
166.968,21
(53.437.85)
33.173,12
(93.330,27)
(7.138,20)
20.074.93

348.392,29

464.877.88

(1.645.402,48)
9.337,59

(1.636.064,89)

1.377.235,11
(271.381,66)

1.105.853,45

(65.333,56)

66.579,22

1.245,66




PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripcion del negocio

La compaiia PRODISQUIM CIA. LTDA., es una sociedad constituida al amparo de las leyes
ecuatorianas con una duracién de cincuenta afios contados a partir de la fecha de inscripcién en
el Registro Mercantil. Las actividades operacionales de la Compaiiia se encuentran reguladas
por la Superintendencia de Compaiiias.

Objeto social
La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:

v La produccién, elaboracion y venta de quimicos.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

El estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la compafiia como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afo terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de PRODISQUIM CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales han sido considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1: “Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”, para la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



Bases de preparacion

Los estados financieros de PRODISQUIM CIA. LTDA., comprenden los estados de
situacioén financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o
depdsitos que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

Cuentas comerciales por Cobrar y Otras cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por interés
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Propiedades Planta y Equipo

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirédn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.



Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro del valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la compaiia requieren revisiones periddicas, en este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Los efectos de las revaluaciones de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12. Impuesto
a las Ganancias.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién presentamos, las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Cuenta Vida util - afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacién 3
Vehiculos 6-38

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.



En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compaiifa evalda los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
compaiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales o distribuidas al grupo més pequefo de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo par ,0s cuales no se han ajustado los estimado de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado en
menos que su valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta el valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro por dicho activo
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe
revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.



Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por Pagar y Otras cuentas por Pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por interés
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales



correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compaififa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidon presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision utilizando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.



Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del
valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio
de afos de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razon de que esta obligacion no estd fondeada).
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

Participacion a trabajadores

La compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la empresa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la compafiia pueda otorgar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.



Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
(Adopcion por primera vez)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién Nro. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control y vigilancia , a
partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién Nro. ADM.08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segin lo dispuesto en la Resolucién Nro. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo a NIIF a partir del 1 de
enero del 2011.

Conforme a esta resolucién hasta el 31 de diciembre del 2010, la compaiiia prepard sus estados
financieros consolidados de acuerdo con “Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador”. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados de la compaiifa son
preparados de cuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

De acuerdo a lo anteriormente expuesto, la compaififa definié como su periodo de transicién a las
NIIF’s, el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de la primera
aplicacion el 01 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF’s supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al 2011.

v" Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y formas de presentacion de los

estados financieros.

v" La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultados integral

v Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.
Para la presentacién de los presentes estados financieros se han aplicado algunas excepciones

obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF’s, que se establece en la
NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia.

Estimaciones:

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compaiiia realizadas segun las NIIF en la fecha de
transicion, sean coherentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha segtin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que éstas estimaciones sean
erréneas.

La compaiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de transicion,
que no fueran requeridas en esa fecha segtin los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la
NIC 10 — Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa — dichas estimaciones



segin las NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de transicién. En particular, las
estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas
de interés o tasas de cambio, reflejardn las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF, PRODISQUIM CIA. LTDA., no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para el cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Beneficios a los empleados

Segtin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la compafiia puede optar por la aplicacién del
enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este
enfoque requerird que la compaiiia separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer , de las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la compaififa reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Si la compafiia utilizara esta opcion, la aplicard a todos los planes.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Efectivo y Bancos 1.245,66 66.579,22 72.447,96

1.245,66 66.579,22 72.447,96




CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CLIENTES

El saldo de este grupo se descomponia en las siguientes cuentas:

INVENTARIOS

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Clientes 91.512,33 373.594,68 234.116,62
Provisién por deterioro (8.183,03) (8.183,03) (8.183,03)
83.329,30 365.411,65 225.933,59
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
REQK 43.231,44 112.067,09 141.045,38
Constructora Entornos - 67.525,16 84.962,78
Empleados - 38.980,75 49.041,32
Otras cuentas por cobrar 9.000,21 627,86 17.382,31
52.231,65 219.200,86 292.431,79
Un resumen de inventarios es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Materia Prima 88.575,70 35.137,85 26.988,60
Mercaderias en Transito 3.337,52 3.337,52 -
91.91322 38.475,37 26.988,60




PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Cuentas por Cobrar Fisco 1.910,68 22.041,95 16.724,10
Pagos anticipados 6.500,00 19.541,85 28.294,45
8.410,68 41.583,80 45.018,55

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Costo o valuacion 2.076.879,01 432.784,79 429.714,88
Deprec. Acumulada /Deterioro (125.266,13) (124.099,34) (118.827,08)
Total 1.951.612,88 308.685,45 310.887,80
Construcciones en proceso 213.200,16 180.000,00 180.000,00
Edificios 1.679.827,18 14.019,65 14.819,00
Instalaciones y adecuaciones - 17.803,61 16.049,27
Vehiculos 15.618,76 48.567,10 53.442.49
Magquinaria 19.265,90 17.955,65 18.377,86
Muebles y equipo de oficina 22.112,19 23.286,57 22.985,10
Equipo de computacién 1.588,69 7.052,87 5.214,08

1.951.612,88 308.685,45 310.887,80




OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Activos varios 5.116,21 9.374,01 5.03741
Intereses diferidos - 3.579,79 -
Garantias - 1.500,00 -
5.116,21 14.453,80 5.037.41

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Proveedores 114.131,25 149.005,89 76.664,58
Obligaciones financieras - 73.843,87 -
Otras cuentas por pagar 21.818,03 6.429,79 -
135.949,28 229.279,55 76.664,58
OBLIGACIONES SOCIALES
Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Beneficios Sociales 9.794,24 18.412,62 16.841,18
LE.S.S. 4.955,02 3.474,84 4.85345
14.749,26 21.887,46 21.694,63




OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de obligaciones fiscales y/o impuestos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Impuestos 20.884,97 810,04 15.043,82
20.884,97 810,04 15.043,82

1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 24 % de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

3) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo, el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos
deducibles.

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(1) Jubilacién Patronal 96.017,00 - -
(2) Bonificacién Desahucio 24.832,00 - -
Préstamos L.P. 1.595.414,64 339.028,53 421.054,88

1.716.263,64 339.028,53 421.054.,88




(1) Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte (20) afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social — IESS.

(2) Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor del dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado estd constituido por 55.080 participaciones iguales,
indivisibles y acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 1,00 (un délar) costo unitario.

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en vigencia, la
Compania debera destinar el 5% de las utilidades después de la participacion de
trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para formar el fondo de reserva legal, hasta
que alcance el 50% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,



excepto en el caso de liquidaciéon de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva Facultativa

La Compania puede constituir este fondo mediante la apropiaciéon de los resultados
obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no estd contemplada en los estatutos
sociales, pero si en la Ley de Compaiiias.

Dividendos

Hasta el ano 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional
alguna. A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas, personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.

Hasta el ano 2010, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de

accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio econémico, tienen
el siguiente detalle:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Capital Social 55.080,00 55.080,00 55.080,00
Reservas 74.804,52 74.804,52 74.804,52
Resultados acumulados 167.044,18 205.261,30 105.801,41
Utilidad del Ejercicio 114.010,54 128.238,75 208.601,86
NIIF 1ra. Aplicacién (104.925,79) - -

306.013,45

463.384,57

444.287,79




HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo
02 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los accionistas para su
aprobaciéon. En opinién de la Gerencia los estados financieros consolidados serdn
aprobados por los socios sin modificaciones.
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