
PM ARQUITECTOS CIA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
  

LConstitución y Operaciones 

PMJ ARQUITECTOS CIA, LTDA Se constitoyó mediante esortura pública de feoha 9 de junto del 
2008 la cual fire aprobada mediante Resolución No, 08 Q 1001989 expedida por la Superintendencia 
de Compañas e Ínsenta en el Registro Mercantil No 2021, tomo 139 el 14 de abril del 2008 

El obyeto de la compañía es realizas actividades de arquttectura, diseño y construcción en todas sus fases, 
así como la prestación de servicios de diseño, decoración, elaboración de proyectos, instalación, 
calibración, mantemumento, traslado, ensamblaje, montaye y desmontaje de toda clase de mobrlano, 
artículos de decoración y equipos. 

Con fecha 15 de septiembre del 2014 mediante esortura pública se realiza la mscripción del aumento de 
capital del valor USD 164,193 00 a favor del Arg Pedro Moreno, el mismo que se encuentra inscrita en 
el Libro de Regrstro Mercantil con Número de repertorio 42627, Número de Insenpción 4271, se tomó 
nota al Margen de la Insenpción N" 2021 del Regxso mercantil de 23 de junio de 2008, Tomo 139 

2. Resumen Primerpales Políticas de Contabilidad 
4) Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 están preparados 
de acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Jas Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES), emitidas pot el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(lASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción mtegral, explícita y sim 
reservas de las refendas normas antemacionales, aplicadas de manera uniforme en los ejererctos que se 
presenten, 

Los estados financieros de la Compañra han sido preparados sobre la base del costo hustónco, con 
excepción de los benefíeros sociales de largo plazo que son valorizados en base a metodos actuamales 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas enulos estados financteros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente economico 
primario donde opera la entidad (moneda fimeronal) Los estados financieros sé expresan en dólares 
estadouradenses, que es la moneda fincional y la moneda de presentación de la Compañía.Polltcas 
Contables Significativas 

Las prnorpales politicas de contabilidad aplicadas en la preparación de los estados financxeros son las 
siguentes 

Efectivos y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efeetevo comprenden el efectevo disponible, depósitos a la vista en bancos 
y otras mversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos 
Los mencionados valores son de hbre disponibilidad 
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Cuentas por cobraz 

Las cuentas por cobrar comercaales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determunables, que no cotizan en hn mercado activo 

Després del reconocrmento mícxal, n valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de mteres efectiva, menos cualquier detersoro 

Inventarios 

Los iventanos de la Compañía, constituyen herramentas y matenales para la construcción, están 
registrados al costo promedio de adquisición, el mismo que no excede el valor de mercado 

Obras en proceso 

Es política de la compatira determinar todos los costos atruburbles que se relacionan directamente con el 
contrato de prestación de servicios desde la Fecha de suseripción del contrato hasta la fecha de ejecución 
de la obra 

Equipo, mobiliatro y vehículos 

Están registrados al costo de adquisición más todos los costos relacionados a las adquisiciones de los 
activos. 

Después del reconocmmuento mucial, la propiedad, mobiliario y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acamulada y el mmporte acumulado de las pérdidas de detenoro de valor Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se ¡mputan a resultados en el período en que se producen. 

El costo de los achvos es depreciado de acuerdo con el método de línea recta, en función de los años de 
vida útil estimada en base a los siguientes porcentajes anuales 

Bin Porcentaje. 

Vehtoulos 15% 
Equipos de Ofiema 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de Computo 33% 
Maqumana de Construcción 10% 

Bl valor residual que ha considerado la compafífa para los vehículos es del 15% del valor de la compra 
del bien El gasto por depreciación de los activos deprectables se xegrstra en los resultados del año 

Cuando partes signuficatuvas del equupo, mobiliario y vehiculos requieren ser reemplazadas de iempo en 
tiempo, la Compañía caprtahza tales partes como activos mdividuales con sus vidas Vtules específicas y 
depreciación respectivamente 
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipo, mobiliario y vehículo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

Propiedades de mverstón 

Corresponden a bienes mmuebles mantenidos para la obtención de plusvalla o para generar renta a través 
de contratos de arrendamiento Las propiedades de inversión son registradas al costo lustónco, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por detemoro, en caso de producarse El costo meluye los 
desembolsos directamente atnbmbles a la adquisición o consteucción del activo Los desembolsos 
postenores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos fituros asociados a la mversión fluyan hacra la Compañía y los costos pueden ser medidos 
razonablemente Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son icurndos Los terrenos no se deprecian La vida útil 
estimada de las propiedades de inversión está en 20 años 

La utilidad o pérdida que sua del retero o venta de una partida de propiedades, es calculada como la 
diferencia entre el precro de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

Deterioro de activos financieros 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstaneras que indican que podela no recuperarse su valor en llbros Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en hbros del activo excede a su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayox entre el monto neto que ss obtendrá de su venta o su 
valor en uso Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agcupan a los niveles más 
pequeños en Jos que generen flujos de efectivo xdentficables (umdades generadoras de efectivo) Los 
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para venticar posibles reversiones del detenoro 

En el caso que el monto del valor libros del sohvo exceda a su monto recnperable, la Compañía registra 
vna pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

Cuentas y documentos por pagar 

Los pasivos se consideran corrientes de acuerdo a la vigencia de la factura del proveedor, no se 
reconocexá un mteres implícito porque es un valor de pago a la vista, que será pagado de acuerdo a la 
plawficación financiera 

Pasivos acumulados 

Los pasivos acumutados están reconocidos de acuerdo a dispostorones legales vigentes y establecidas en 
el Código de Trabajo e Instatuto Ecustonano de Seguridad Social y se contabilizan de acuerdo con la 
base del devengado 
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Beneficios empleados 

Jubilación patronal y bonficación por desahuoro 
l costo de los beneficios definidos Gubilación patronal y bonrficación por desahucio) es determnado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final 

de cada período 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se generan, as! 
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio defirado 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarrales, se reconocen en el estado 
de situación financiera con cargo o abono a otro resultado miegral, en el pertodo en que se producen El 
seconocamento de las ganancias y pérdidas actuaniles en otro resultado inegral se reflejan 
Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período 

Participación a trabajadores 
De acuerdo con el Código del Trabajo del Ecuador, la Compañía debe distetbwar entre sus trabajadores 

el 15% de las utilidades antes de impuesto a la rento, calculada sobre la base de la utilidad contable del 
periodo Este beneficio se registra como gasto del penodo en que se devenga 

Obligaciones bancarias y financieras 

Las deudas bancarias y financieras se reconocen mictalmente al valor nominal que se aproxima al valor 
razonableneto de los costos mcuendos de la transacción. En ejerciotos posteriores, las deudas se expresan 
al costo amortizado 

Reservo legal 

La Ley de Compañias establece una aproptación obligatoria no menor del 10% de la unledad llquida 
val para la constitución de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50 % del capatal 
pagado Esta reserva puede ser caputalizada o destmnada a absorber pérdidas 

Impuesto a la renta 

El gasto por ampuesto a la renta 1epresenta la suma del ampuesto a la renta por pagan comente y el 
impuesto difendo 

Impuesto comente 

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana aplicable para el año 2016 es el 22% Los 
dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 22 % no están sujetos a 
impuestos adicionales, siempre que los beneficiarios de los mismos sean sociedades no dormcaltadas en 
paraísos fiscales o personas naforales no residentes en Ecuador 
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El Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones establece la tarifa del impuesto a la renta 
para las sociedades conshitdas en el Ecuador que obtengan mgresos gravables, estarán sujetas a la tana 
impositiva del 22% La utilidad gravable difiere de la utrldad contable, debido a las partidas de ingresos 
o gastos ampombles o deducibles y partdas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto comente se calcula utilzzando las tasa fiscales aprobadas a final de 
cada periodo 

Impuesto a la renta diferido 

Bl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
drferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de ACtIVOS Y Pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto ala renta dufendo activo se realice o el impuesto a Jaxenta pasivo se pague 
Los impuestos a la renta difendos actwvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan nsar las diferencras temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actos y pasrvos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos actsvos cornientes con impuestos pasivos comentes y cuando los 
impuestos a la renta dxféndos activos y pasivos se relacionen con la misa autoridad tabutaa 

Reconocimiento del ingreso 

Los ingresos son reconocxdos en la medida que es probable que los beneficios econóxmcos flurán a la 
compañía y los mgresos pueden ser confiablemente medidos Los ingresos son medidos al valor Justo 
del pago recibido, moluyendo descuentos, 1ebayas y otros impuestos a la venta, 

— Ingresos por venta de bienes - Son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos 
dea propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre generalmente al 
momento de la entrega de los servicios contratos 

-- Ingresos por servicios - Los honoranos por servicios prestados se reconocen al momento de 
proporeronar el servicio a los clientes de la compañía y se registran en base a las facturas 
emutidas 

— Ingresos por obra terminada - Los mgresos por contratos de prestación de servicios se 
reconocerá como mgreso en función del gasto de realización del contrato tomando en 
consideración el trabayo ejecutado La Compañía no mantiene en las carpetas de log contratos 
todas las plamllas que justrfiquen los valores facturados por los servicios prestados 

Reconocrmiento de costos y gastos operacronales 

Los costos y gastos se registran al costo hustónico Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incumdos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el persodo 
más cercano en el que se conocen 
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Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2017 relevantes para PMJ Arqufectos Cía Ltda 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a. 
partir del 01 de enero de 2017 o posteriormente 

Aplicación obhgatori para 
«serexcros miciadas a partir 

  Norms Teme de 
NIG? Enmiendas que 1ncorporan revelaciones aduetoneles que permiten analizar los 1 deenero del 2017 

caminos en sus pasivos derivados de las notzvidades de financiación 
NIC12 Enmienda Reconocimiento de acuvos por impuestas diferidos por pérdidas — L de enero del2017 

o realizadas, 
NIE 12 Mejora Aclaración del alcance de los requerimientos de saformución areveler Ide enero del2017 

en la NIIF 12 
NIC2% Mejora Medición de las participadas al valor razonable ¿una opción de Ideenero del 2018 

inversión por Inversión 0 una operón ds política coherente? 
'NIC4D— Enmienda, Transferencras de propiedades 8 inversión 1 de enero del 2018 
NUF] Mejora Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptimies por 1 decnero de12014 

Pelzaera vez. 
NUEZ Enmienda Clasificación y medición de los operaciones de pago besedas en — Ide enero del2018 

NUIEA Enmiendas telarivas á a aplicación ds la NIIF 9 (Instrumentos Financieros) 1 de enero del 2018 

NIF 9 — Mejora Reconocimiento y medición de activos financieros 1 de enero del 2018 
NUS — Enmienda Se ha rovisado de forma sustencin la contabilidad de coberturas — 1 de enero del 2018 

para porsatir reflejar mejor las actividades de gestión de slosgos de los estados 
inancicros, además, permite los cambios de Jos Mamadas "réditos proplos 

NIF 15. Mejora, Kequermentos para reconocímiento de Ingresos que aplican a todos 1 Gsenera del 2018 
los contratos can clientas (excepto por contratos de leasimg. contratos de 
Seguras e instrumentos Sioancleros) 

IPRIC22 Interpretación Erectos de las variaciones de los tipos de cambio 1 de enero del 2018 
NuIB 16 Prblicación de la norma “Arrendamentos" esta norma reemplazará a la NIC 1 de enero del 2019 

" 

La Admunustracion de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro puede 
tener un impacto sigmificanivo sobre los importes reconocidas en los estados financieros adjuntos 
“Aquellas que pueden serrelevantes para la Compañía so señalan a continuación. 

NIE 9 “Insirimento financieros” 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, mtraduyo nuevos requisitos para la clasificación y medición 
de activos financieros 

Esta norma se modificó postertormente en octubre del 2010 para ancluur los requisitos para la 
clasificación y medición de pasivos finaneseros, así como su baya en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013 mcluyó nuevos requisttos para la contabilidad de cobertura general En juho del 
2014, se empnó otras versiones revisadas de la NIIP 9, prncrpalmente para mclur lo siguiente 

— Requen»uentos de detenoro para activos finanoteros y, 
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— Modificaciones lumtadas los requisitos de clasificación y medición al imtroducar una categoria 
de medicación a “valor razonable con cambios en otros resultados mtegrar, para Ciertos 
instrumentos deudores simples 

"NIF 15, "Ingresos Procedentes de contratos con los chentes” 

En mayo del 2014 se emutió la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar 
las entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con clientes La NIF 
15 reemplazará el actual Imeamiento de reconocimiento de Ingresos, meluyendo la NIC 18 Ingresos, la. 

"NIC 11 Comiratos de Constmcción y las ¡merpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencra 

El principio fondamental de la NIYF 15 es que una entidad debería reconocer el mgreso que representa 
la transferencaa de bienes o servictos establecidos contractualmente a los chentes, en un amporte que 
reflege la contraprestación que la entidad espera recibx a cambio de bienes o servicios Específicamente, 
la norma añade un modelo de 5 pasos para contabrlizar el mgreso 

Paso 1 1denbicax el contrato con los clientes 

Paso 2 adentíficar las obligaciones de ejecución contrato 

Paso 3 determar el precio de la transacción 

Paso 4 distribunr el precio de transacción a las obligaciones de ejecución contrato 

Paso 5 reconocez el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satsfaga la obligación 

Según la NIE 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una 
obligación de ejecución, es decir cuando el "control" de los bienes y serves relacionados con una 
obligación de execución particular es transferido al cliente Se han afiadudo rmuchios més Lnetmentos 
detallados enla. NIIF 15 para poder analizar sttuaciones especificas Además, la NIIF 15 requere amplias 
revelaciones 

La administración de la compañía prevé que la aplicación de la NIYF 15 en el fituro puede tener un 
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones Sin 

embargo, no es posíble proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que wm examen 
detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 4 Inicrativa de Revelación 

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas gulas sobre cómo aplicar el concepto de 
matenalidad en la práctica. Las modificaciones se aplican para perzodos que moien en o después del 01 
de enero de 2016 La admumstración de Ja Compañís no prevé que la aplicacion de estas modificaciones 
en el futuro tenga un impacto signrficativo en los estados financieros consolidados 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, "Aclaración de los Mérodos Aceptables de Depreciación y 
Amortización” 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades a vblzzar un método de depreciación para 
partidas de propiedad, mobiliario y equipo basado en el mgreso Mientras que las modificaciones a la 
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NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el mgreso no es un princapio apropiado para la 
amortización de un acivo mtangible: Esta presunción solo puede ser rebanda en las dos siguentes 
corcUnstanoias 

3 Efectivo y equivalentes de efectiva 

El efectivo y equivalente de efectivo se formaban de la siguiente manera 

A131 de Dictembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

Caja 770 10 878 
Bancos locales ( 254.361 110855 
Inversiones corto plazo (b) 487 358 78 879 

742 489 200,612 

(a) Corresponden prinespalmente a depósutos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco 
Pacifico por US$ 205.371 (2015 US$ 65 892), Banco de Intemacional S A. por US$ 48 990 
(2015 US$ 18 993) 

(b) Con fecha 1 de agosto del 2016 se suscribe el contrato de administración del portafolio por na. 
valor de US$ 700 000 con venermuento en enero del 2017 

4, Cuentas por cobrar clientes, meto 

Las cuentas por cobrar cliente, neto se formaban de la srgwiente manera 

Al31 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

Clientes 10] 64 040 76.034 

64040 76 034 
Menos 
Provisiones mcobrables -1728 -1728 

62312 74 306 

(a) Las cuentas por cobrar presentadas en los estados financieros presentan una antigiedad de 30 4 
60 días no se requiere de una provisión por cuentas de dudosa recuperación 
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5. Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera 

AL31 de Diciembre de 

  

2016 2015 
(US Dólares) 

Empleados 12.797 13 908 
Impuestos comentes 118 336 133 902 
Anticipos proveedores () 141 499 76.760 
Otras cuentas por cobrar 22.528 6455 
Fondos de garantía 3972 37561 

299 132 268 586 

(a) Corresponden prmorpalmente a Teodoro Calle por US$ 79 000, Mania Recalde por US$ 16 673 
Jorge Piña por US$ 4274, Muebles Artempo por US$ 3 136, entre otros menores 

6. Inventarios 

Los mventanos se formaban de la siguente manera 

AI31 de Diciembre de 

2016 2015 
(US Dólares) 

Inventario materiales 90 964 39 981 
Inmuebles ( 417309 1255028 

508.274 1.295.008 

(8) Al 31 de diciembre los ¡muebles representan 10 casas terminadas del Congunto Habatacional 
Parques de Galtera. 

7. Construcción en Proceso 

Los valores registrados en procesos son para la construcción del Proyecto Galtera, conformados de la 
siguente manera. 
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A131 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

Costo Terreno (a) 350 000 163 115 
Urbanización - 22,624 

Construcción - 57044. 
Otros costos o 193 641 8621 

543,641 251.403 

(2) Se adquirió el terreno mediante escrrtura celebrada el 17 de octubre del 2016 que fue sona en 
el registro mercantil el 16 de noviembre del 2016 en dicho teneno se está realizando el nuevo 
proyecto Parques de Girona, el cual consta de 33 cases y 3 locales comercrales 

(b) Corresponden princspalmente a costos de, mstalaciones eléctricas por US$ 10 937, mstalaciones 
hrdrosantarras por US$ 18 354, carpintena por US$ 49 374, movimento de tierras por US$ 
18 833, gerencias del proyecto por US$ 11 832, promoción y publicidad por US$ 36 136, entre 
otros menores 

8. Equipo, mobaligr1o y vehículos, neto 

El equipo, mobaliario y vehiculos, neto se formaban de la siguente manera 

A131 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

Equipos de computacion 35 871 55 877 
Muebles y enseres 8218 7417 
Equipo de oficina 12.407 12 012 
Maquinaria de construcción 15 340 10796 

Vehiculo 148 352 148 352 

240 195 234.456 

Depresiación acumulada 126 466 108 194 

113.729 126.261 

El movimiento de las propiedades y equxpos, por los años terminados el 31 de diciembre, es como 
sigue 

(Véase página siguente) 
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PMI ARQUITECTOS CIA, LTDA, 
Notas u los Estados Financieros 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
  

9, Propiedades de inversión 

A131 de diciembre del 2016 no se ha perfeccionado la transferencia de dominto del terreno ubicado en 

La Hacienda "La Compañía" Panamericana Norte Kilomeno 56 vía a Otavalo Cantón Cayambe, debido 
a que el mimstenio de obras públicas hasta el momento no ha realizado la expropiación de unos metros 
de terreno para la construcción de vías de tránsito 

10, Proveedores y cuentas por pagar 

Los proveedores y cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera. 

  

AI31 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

Proveedores Locales (a) 208 738 173 857 
Impuestos por pagar a 72.856 64 835 
1ESS poz pagas 17791 17819 
Fondo de garantía 28 223 25517 
Fondo de Obra 10 000 - 
Partes relacionadas O] 700 000 
Otras cuentas poz pagar 10 650 10 442 

1.048.258 292.470 

(8) AL 31 de diciembre 2016 corresponde principalmente a Comercial Kywi S A, por USD 48,622, 
Pedro Moreno USD 62,786, Darmn Sanchez por USD 14,700, Proyecsolutions Cra Lada Por USD 
11 200 y otros proveedores menores 

(b) Ver detalles en la Nota No 20 

(6) Ver detalles en la Nota No 21 

11. Pasivos acumulados 

Los pasivos acumulados se formaban de la sigurente manera, 

(Véase págma siguente)  



PMJ ARQUITECTOS CIA. LTDA, 
Notas u los Estados Financieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 

Suelos po pagas 
Décimo tercer sueldo 
Décmo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondo de reserva 
Partcapación trabajadores () 

Al31 de Diciembre de 
2016 

(US Dólares) 

33611 
6544 
5 696 
16229 

899 
29 884 

92.923 

2015 

5142 
6.655 
4142 

10 967 
2,893 

29252 

59.051 

(8) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
mulidades de la empresa en un 15% aplscable a las unlidados líquidas o contables Los movinmentos de 
la provisión para participación trabajadores fueron como sigue 

Saldo al wuctal del año 
Provisión del año 
Pagos efectuados 

12. Obligaciones financieras 

Las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera 

(Véase página siguiente) 

Al31 de Diciembre de 

  

2016 2015 
(US Dólares) 

29252 14278 
29 885 29252 
29253 -14278 

29 884 29,252 

 



PM] ARQUITECTOS CIA, LTDA 
Notas a los Estados Financieros 
AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 
  

Banco Pacífico 

Vréstamo de cfechyo con una tasa de mterés del 
11,23% con venemento en dicrembro 2016 

Fréstamo de cftctwo con una tasa de interés del 
11,23% con venewmento on octubre 2016 

Préstamo de efectiva con una tasa de mterés del 
11,23 %ácon venemiento en febrero 2017 

Préstamo de efectiva con una tasa de mterés del 
976% con vencamento en mayo 2017 

Préstamo de efectivo con una tasa de mterós del 
976% con vencimiento en marzo 2017 

Préstamo de efectivo con una tasa de ntexés del 
976% con vencimento en Junio 2016 

Más porrón comente 

A131 de Dictembre de 

  

2016 2015 
LUS Dólares) 

- 44.398 

- 44.398 

7556 50046 

921 31485 

20180 34.649 

- 85105 

36.947 290.081 

32.713 253133 

4334 36947 

Las obligaciones finncieras tienes como garantía los siguentes Ímuebles de propiedad del 
representante legal de la compañía Un terreno y una casa en la Hacienda la Macarena ubicada en 

Cayambe parroquia Ayora, vehiculo maroa Toyota New Ray y dos terrenos en la Hacienda La Compañía 
vbreada en Cayambe parrogura Ayora. 

13, Anticipos de chentes 

Los antrespos de clrentes se formaban de la siguiente manera 

 



PMJ ARQUITECTOS CIA, LTDA, 
Notas a los Estados Pinancieros 
A131 de diciembre de 2010 y 2015 
  

AL31 de Diciembre de 

  

2016 2015 
(US Dólares) 

Ancrpo Clentes ( 436 514 1015 512 

436.514 015.512 

  

(a) Corresponde principalmente a los anticipos entregados por clientes del Proyecto Parque de Galicia 
por US$ 356 918 correspondientes a 7 personas, dichas casas están termunadas y su entrega es 
inmediafa una vez acabado de realizar el pago, y Parques Garona por US$ 79 489 corresponden a 
18 personas cuyas casas están en proceso de construcción la fecha estemedo de entrega es agosto 
del 2017 

14, Cuentas por pagar - Jugo plazo 

Las cuentas por pagar se formaban de la siguente manera 

AL31 de Diciembre de 

  

2016 2015 
(US Dólares) 

Estela Crespo 
Préstamo de efectwo con una tasa de 100 800 100 800 
mterés del 10% con venemento el 2018 

Oliver Gugnabaudet 
Préstamo de efectivo con mtesés - 23.000 

Cristbian Lohs 
Préstamo de efectivo con mteres - 15 000 

Sr Henry Richardson 
Préstamo de efechvo con una tasa de 
mterés del 12 5% con veremiento el 2018 72.000 147 000 

Clara Moreno 
Préstamo de efectivo con una tasa de 
mterés del 9,33% con vencimuento el 2018 25.000 - 

197300 287.800 

15, Jubilación patronal y desahuero 

Un detallo de las obligaciones por beneficios defimudos es como sigue 
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PMJ ARQUITECTOS CIA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
  

(Véase págma siguiente) 

Jubilación Patronal Desabmeso Total 

Saldo final al 31 de diciembre 2014 10013 1715 11.728 

Adiciones 11 277 6404 17 681 
Pagos - -57 7 

Saldo finalal 31 de diciembre 2015 21290 3062 29 352 

Adiciones 13 768 7580 21348 

Pagos 21290 3522 24 812 

Saldo fmal al 31 de diciembre 2016 13 763 12.120 25 888 

Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por vente años o más hubieren 
presentado sus servicios en forma interrampido, tendrán derecho a sez Jubalados por sus empleadores sin 
perjucxo de la jubulación que les coreesponde en su condición de afiliados al Instituto Ecvatoriano de 
Segundad Social 

Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral 
por desehucso solrertado porel empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25 % de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los cálculos actuaiales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por wn actuario mdependiente El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicao anterior fueron calcolados unlizando el método de la urudad de crédhto proyectada, 
Bajo este método los beneficros definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la mara cantidad de beneficio a cada año 
de servicio, considerando el uso de Iupótesis actuarrales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas Inpótesis reflejan el valor de dmero a través del tiempo, el moremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios 

Las Iupótesas sctuanalos sigruficatovas utilizadas para la determumación de las obligaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento, incremento salartal esperado y la mortalidad 

2  



PMJ ARQUITECTOS CIA LTDA, 
Notas a Jos Estados Financieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 
  

El análisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente postbles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos 

Las prnespales premisas actuales utilizadas fueron las siguentes 

  

A131 de mbre de 
2016 2015 

(US Dólares) 
Tasa de descuento 746% 7,00% 
Tasa esperada del meremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de moremento de pensiones 2,00% 2,50% 
Rotación promedio 46,65% 11,80% 
'Vxda laboral promedio remanente 7,03 6,74 

El análisis de sensibilidad presentado antenormente puede no ser representativo de la variación real en 
la obligación por beneficios defimados, ya que es poco probable queel cambio en las Inpótesis se produzca 
en forma euslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, en el análisas de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las obligaciones 
por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito umtano proyectado, que es el mismo 
que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
situación financiera Sr hubo cambios en los métodos e Iupótesis utilizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores 

16. Patrimomo 

a) Capital social 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado y su detalle de socios es conforme lo 
siguiente 

Número de — Participación Número de — Participación 

  

acciones % acciones % 
Nombre de socios 2016 2015 

Arq Pedro Moreno J 194 591 98% 194 591 98% 
Ing Andrés Moreno 1 1 1% 1 1% 
Dr Juan Moreno J 1 1% 1 19% 

Total 194,593 100% 194.593 100% 

b) Resultados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las normas 
utternacionales de información Iinaneiera - NEYF- 
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PM) ARQUITECTOS CIA, LTDA, 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 
  

Los resultados de la adopción por primera vez de las normas mternacionales de formación financiera 
NIF, se registran en el patrimon:o en el rubro "Resultados acumulados provementes de la adopción por 
primera vez de las NIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser 
distriburdo entre los accromistas, no será utdizado paa aumentar capita, en virtud que no corresponde a 
resultados operacionales, motiyo por el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una 
parisorpacion sobre esto De exista un saldo acreedor, este podrá ser uflizado en absorber las pérdidas, 
+ devuelto en caso de liquidación de la Compañía 

17. Gastos operacionales 

Los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera. 

Honorarios 
Arriendo oficma 
Manterumuento y reparación 
Combustible 

Promoción y publicidad 
Summistios y matexiales 
Movilización y transporte 
Seguros y reaseguros 
Gastos de gestión 
Impuestos y contribuciones 
Depreciación 
Servicios básicos 

Otros gastos operacionales 
Gastos no deducibles 

Capacitacion 
Gastos Legales 
Gastos De Viaje 

18 Gastos de personal 

Los gastos de personal se formaban de la sigwente manera 

Al31 de Diciembre de 
2016 

(US Dólares) 

102 294 
10.829 
59 278 

3 346 
14 238 
26 683 
1638 

14 357 
7369 

30 428 
10 269 
11 208 
22.290 
18 979 
4543 
4 875 
2179 

344.803 

(Véase página siguiente) 

2015 

102 862 
8 580 

29.011 
3319 
3 308 
8.399 
1880 

13 791 
9182 
3 988 

12 701 
9 640 

51206 
20 601 

283.967 
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PMJ ARQUITECTOS CÍA, LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
AL31 de diciembre de 2016 y 2015 
  

Sueldos y salanos 
Horas estras 
Comisiones 
Bonos empleados 
Décimo tercer sueldo 
Décuno cuarto sueldo 
Vacaciones 
Fondos de reserva 
Aporte patronal 
Indemarzación personal 
Desahucro 
Jubilación Patronal 
Participación Trabajadores 

674,595 

19. Gastos financieros 

Los gastos financieros se formaban de la siguiente manera 

Intereses bancarios 

Intereses pagados « terceros 
Costos bancanos 

20. Impuestos 

Un resumen de los erédutos fiscales es como sigue 

(Véase página siguente) 

AL31 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

344 418 166 678 
5482 3353 

49 181 55028 
59 803 21346 
38 957 20 960 
16 803 5 501 
19 478 10.479 
35230 17 145 
56798 30 560 
3949 
7580 6.404 
7031 11277 

29884 29252 

377984 

A131 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 
3728 37 464,84 

13 946 3 839,89 
2327 3.496,77 

20.001 46.796 

 



PMJ ARQUITECTOS CIA LTDA, 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
  

AL31 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dolares) 

Iva Crédito tubutario bienes 8100 4137 

Iva Crédito tubbutarto retenciones 96946 82 282 
TR Retenciones clientes 9.288 36 199 
IR Retenciones crédito mbutano 4.002 11284 

118.336 133.902 

Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente - Representan retenciones en la fuente que han sido 
eftctuadas a la compañía durante Según el Artículo No 79 del Reglamento para Aplicación de la Ley 
Orgánica de Régimen Thibutano Intemo st extsnera Impuesto a la Renta Causado o 5 el Impuesto 
Casado en el ejercrao comente fuese menor al anticipo pagado mas las retenciones, el contrbupente 
tendrá derecho a presentar un reclemo de pago mdebrdo, o una solicitud de pago en exceso, 0 ulalizar 
directamente como crédito tnbbutario sun intereses para el pago del Impuesto 4 la Renta que cause en los 
ejercicios ¡mpositivos postenores y hasta dentro de tres años contados desde la fecha de declaración 

Unresumen de otras deudas fiscales es el siguiente 

  

  

bre de 
2015 

(US Dólares) 

Impuesto a la renta por pagar 44289 43 499 
Retenciones en la fuente por pagar 28 567 21336 

12.856 64.835 

  

Concihación tributaria del impuesto a la renta corriente 

Una reconciliación ente la wtilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta comente 
es como sigue 

(Véase página siguiente) 
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Notas a los Estados Fmancieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 
  

A131 de Diciembre de 
2016 2015 

(US Dólares) 

Utilidad antes de participacion trabajadores e 
impuesto a la renta 199 230 195 016 

Participación trabajadores 29 884 29252 

Más Gastos no deducables 31 969 31 878 

Utilidad gravable 201314 197 642 

Impuesto a la renta estimado 22% 44 289 43 481 

Anticipo caleulado 24.702 18 800 

Impuesto a la renta comente registrado en 44289 43481 
resultados 

AL31 de diciembre del 2016, la Compañla determinó como anticipo de impuesto a la renta USD 24,702 
sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de USD 44,289 Consecuentemente se registró en 
resultados del año corriente USD 44,289 

Redormas tributarias y aspectos soctefarios 

“Ley Orgánica para el Equisbrio de fas Finanzas Públicas” 

Bl 29 de abni del 2016 56 aprobó la “Ley Orgámoa para el Equulrbrio de las Finanzas Públicas” publicado 
enel Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efkctúan las sigusentes reformas detalladas 
a continuación 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 19% y 2% del 
IVA pagado, cuando las transacciones son reslizades con dmero electrónico, tarjetas de 
débuto, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
Pagos efectuados por medios electeónicos soportarán deducibtlidad de gastos para efectos 
de Impuesto a la Renta y crédito trbutano de IVA 
Para efectos del cálculo de anticrpo de Impuesto a la Renta correspondiente a los ejercreros 
fiscales 2017 al 2019, se exclurrá de la parte de los nngresos, costos y gastos, aquellos 
obtenidos y realizados con dmero electronico 
Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especxales 
generado en la contratación de servicios de telefonta fiza y móvil avanzada 
No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y 
donaciones de bienes entregados a entidades y orgamsmos del sector público 

32  



PMJ ARQUITECTOS CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre de 2016 y 2015 
  

Graves con tanfa de Impuesto a los Consemos Espectales del 15% a los servicios de 
telefonia fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en Conjunto voz, datos y sus 
prestados a sociedades 
Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generado: del Impuesto a la 
Salida de Divisas se produzca mediante la utilzzación de tarjetas de crédito o debito por 
consumos o retitos efectuados desde el extertor 

*Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Resctvacion de 
las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” 

El 20 de mayo se aptobó la “Ley Orgánica Solidana y de Corresponsatulidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de los Zonas afectadas por el tememoto del 16 de abril del 2016" 
publicado en el Registro Oficial No 759 donde, entre otros aspectos, se efecttan las siguientes reformas 
detalladas a contmuación 

Contribución Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas sujetos 
del impuesto a la renta (incluyendo Fidexcomisos que paguen 0 110 mpuesto) y personas 
naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base impomble superior a 
US$12,000 
Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a parta del 1 de junto del 2016 por 
un período de [2 meses 

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 
2016 1gual o mayor a un mullón de dólares dentro y fuera del pas, se gravara el O 90% del 
patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en área de afluencia y que hayan sufiido 
una afectación durecta en sus activos 
Personas naturales no residentes que mantengan un patmomo existente al 1 de enero del 
2016 igual a mayor a un millon de dólares dentro del país, se gravará el 0 90% del 
painmomo Se excluyo a personas domiciliadas en área de méluencaa y que hayan sufiido 
wma afectación directa en sus AChNOS 
Gravar el 1 8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre 
el valor patumonal proporcional en el caso de derechos representativos de capatal, las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes wmmuebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de vna sociedad 
residente en un paralso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su 
residencia 
Guavar el 0 90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrmomal proporcional en caso de derechos representativos de caputal las 
sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes ¡muebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad chrecta de una sociedad 
no residente en el Ecuador, paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se 
conozca su sesidencia 
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Precios de Trausferencia 

Las normas tnibutanas vigentes mcorporan el prinoxpio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Intemas, Medrante Resolución No 
'NAC-DGBRCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del RO 511 del viemes 29 de mayo 
del 2015 solicitó se prepare y tema por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de 
"Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañlas 
que hayan temido operaciones con partes selacionadas domierliadas en el exterior en el mismo período 
Jiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$IS 000 000 (Anexo e Informe) o US$3 000 000 
(Anexo) En la referida Resolución se establece además las operaciones que no deben contemplarse para 
el enálisis del Anexo e Informe Integra] de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los 
montos de operaciones con partes que sean relacionadas tirucamente por proporción de transacciones 

El importe acumulado de las opersczones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, 
no supera el importe acumulado mencionado 

21, Partes Relacionadas 

Los prestamos con partes relacionadas se componen dela siguente manera. 

(Véase pagina siguente) 
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Al 31 de drotembre de 2016 y 2015 
  

Mas tha Jarrin 
Préstamo con una tasa de interes del 9% 
con veneimmiento en agosto del 2017 
Elba Jarrin 
Préstamo con una tasa do meres del 9% 
con vencimanento en agosto del 2017 
Clara Moreno 
Préstamo con una tasa de mieres del 9% 
con venomaraiento en agosto del 2017 
Margarita Moreno 
Préstamo con una tasa de mteres dol 99% 
con vencimiento en agosto dol 2017 
Ma Gloria Moreno 
Préstamo con una tasa de mteres del 9% 
con venexnmiento en agosto del 2017 
Pedro Morena 
Préstamo con una tasa de mteres del 9% 
con vencimiento en agosto del 2017 
Guillermo Rivadencira 
Préstamo coo vna tasa de mteres del 99% 
con venewmmmento en agosto del 2017 
Jose Rivadeneira 
Préstamo con uva tasa de mtoros del 9% 
con vencummiento en agosto del 2017 

2016 
(US Dólares) 

100 009 

150 000 

100 000 

100 000 

100 009 

50 000 

20 000 

80 000 

709 000. 

A131 de Diciembre de 

PM] Arquitectos Cía Lida ha suscnto contratos de mutuo por las obligaciones, los mismos que fueron 
otorgados sm garantias pero s1 cayera en mora en el pago tendrá que reconocer un interés por mora del 
2% 

22 Contmgencias 

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía no ha presentado el reporte RESU a la Unidad de Análisis 

Financiero del mes de agosto del 2016, sutuación que pudiera generar multas admmstrativas de USD 
500 a USD 20,000 
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23 Admunistración de nesgos finaneleros 

Las actividades de PMJ Arquitectos la exponen a riesgos de mercado, riesgos de crédito y mesgo de 
Iiquidez. La Gerencia tiene a su cargo la administración de estos riesgos, a este fin, identifica, evalúa y 
cubre los diversos tipos de nesgos, en estrecha cooperación con las unidades operativas 

El programa general de administración de nesgos de PMJ Arquitectos se enfoca principalmente en 
alcanzar contratos de construcción y comprometer ventas de imuebles, en los cuales, mediante la 
elaboración profesional de presupuestos, la recepción de anticipos y la subcontratación a prectos fijos de 
los prinorpales msumos y servicios, se busca aseguras se alcancen los márgenes estrmados, además busca 
munumnzar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero mantemendo ¡nd1ces de liquidez y 
solvencia acordes con el giro de su actrvidad 

Riesgo de Mercado 

Riesgo de Tipo de Cambio 

Las transacciones se realizan en dólares de los Estados Umdos de América que es la moneda de curso 
legal del Ecuador Por lo tanto, la empresa no está expuesta al riesgo de fluctuaciones en tapos de cambro 

Riesgo de Variaciones en la Valuación de Inversiones 

PM) Arquitectos no está expuesta al rresgo de pérdida de valor de mstrumentos financieros pues no 
realiza este tipo de inversiones PM] realiza inversiones en Proyectos Inmobiliarios, en asociación con 

otros inversiomstas, sobre los cuales tiene el control sobre las actividades constructivas, comertrales, 
administrativas y financieras La vasta experiencia en esto tipo de proyectos se aplica a la admmistración 
de los niesgos potenciales de ests hipo de actividades 

Rtesgo por Fluctuaciones en las Tasas de Interés 

Los impresos y los flujos de eaya operatrvos son mdependientes de los cambios en las tasas de interés del 
mercado nacional La empresa no trene actrvos significativos que devenguen intereses a tasas de mterés 
vanables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer intereses som 
establecidas por el Banco Central 

Riesgo de Crédito 

Los activos potencralmente expuestos a concentraciones de riesgo de crédito consisten pranexpalmente 
en cuentas por cobrar clientes, de corto plazo A este efecto es política de la admmstración el 
relacionarse con elentes corporativos de primer orden, nacionales o multmacionales Exaste además la 
prácuca de solicitar anticipos en los contratos que se firman. 

Para cuentas por cobrar clientes de bienes mmobilianios es práctica de PMI realizar la entrega recepción 
de los mismos a la cancelación total del bien Con respecto de depósitos en bancos, PMJ Arquitectos 
reduce la probabilidad de concentraciones significativas de nesgo porque diversifica sus depóstios en 
mstrtuciones financieras de primera categoría, generalmente con suficiente cobertura de seguro de 
depósitos 
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Ruesgo de Laquadez 

Bl nesgo de iqudez es la posibihdad de que la empresa no disponga de suficientes actvos ltguidas para 
cumpla con sus obligaciones exigrbles en el corto plaza Para contrarrestar esta posibrlidad PMI 
mantiene, al 31 de dxctembre de 2016, una relación de 1 29 de acttvos comentes sobre pasivos connentes 

Riesgo de Prectos-Costos 

PMJ Arquitectos se enfoca prinerpalmento en alcanzar contratos de construcción y comprometer ventas 
de mmuebles, en los cuales, mediante la elaboracion profesional de presupuestos, la recepaión de 
anticipos y la subcontratación a precios fijos de los principales msumos y servicios, se busca asegurar se 
alcancen los margenes estisaados 

Rresgo de Demanda 

La demanda de viviendas en el país se espera mantenga los mveles alcanzados en los últmos añas, 
alimentada por el erecrmento poblacional, el déficat acumulado y la disponibilidad de crédito a largo 
plazo 

La demanda de cltentes corporativos canalizada hacia PM] se espera que se imeremente en base al 
erecumento de los negocios de estas empresas y por la creación de un Departamento de Desarrollo 
recientemente sacorporado a la extructora orgamzacional de PMI 

Ruesgos Tecnológicos 

La naturaleza de las actividades de la compañía no la somete a este tipo de nesgos De todas maneras, la 
incorporacion de los nuevos desarrollos en el arte y la ciencra del diseño y su comespondiente 
construcción, en base 2 las normativas vigentes y la dspomiorlidad de nuevos productos, se asegura 
mediante la política de capacitación de los colaboradores técrcos 

La == " Ostia Obi 
Arg Pedro Moreno M 153, Cristina Ortiz l, 
An ts General Contadora 

 


