TEOCOA CHOCOLATERIE CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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INFORMACION GENERAL

Teocoa Chocolaterie Cia Ltda es una Compaiifa Limitada constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en Whimper
N30-96 y Corufla. Tiene como objeto social principal la venta de pan y pasteles.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeifias y Medianas Empresas (NIIF PYMES). La informacién contenida
en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la Compafifa.

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF PYMES requiere el uso de ciertas estimaciones.
Tambien exige a la Administracién, que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiifa. En opinién de la Administracién, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la
experiencia histdrica y otros factores que consideran razonables bajo las actuales circustancias. Los resultados finales
podrian llegar a diferir de dichas estimaciones contables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Moneda funcional - Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros comprenden los estados de situacién financiera al 31de diciembre del 2018
y 2018; y los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2018 y 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo NIIF PYMES.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes - Los saldos de activos se clasifican en funcién de su vencimiento, es
decir, como cortrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiifa, y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios, de haberlos, son presentados como pasivos corrientes.

Cuentas comerciales por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 30 dias, pero el mismo puede variar de acuerdo al monto y al cliente.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro de las cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcién de un andlisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de venta.

2.7 Propiedades y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y equipo se medirdn inicialmente por su
costo. El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados
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con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta, en caso de existir.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son
registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, de
existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se resumen las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida til (en afos)
Muebes y Enseres 10

Equipo de cocina 12

Adecuaciones en propiedades arrendadas 5

Equipo de computacién 3

Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.8 Cuentas comerciales por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
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mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.  El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 a 90
dias mdximo.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos Corrientes - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como

resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Reconocimiento de ingresos -Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo

en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.
Los ingresos por venta se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en que se realizan, es decir cuando los
servicios han sido prestados a los clientes.

2.12 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el
que se conocen.



3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO - El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado
de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente

manera:
... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Caja 9138.64 6181.08
Bancos 31122.05 6732.69
Total 48260.69 12913.77

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR - Se resumen como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales: Clientes 24851.00 9971.57
Otras cuentas por cobrar: 5788.72 1998.62
Provision Cuentas Incobrables (211.06) 0.00
Total 30428.66 11970.19

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Costo 315584.01 237672.00
Depreciaciéon acumulada y deterioro (72096.01) (36675.90)
Total 243488.00 200996.10
Clasificacion:

Equipos de cocina 181350.11 143481.89
Muebles y enseres 49720.84 33340.96
Equipos de computacién 51607.26 27943.35
Vehiculo 32905.80 32905.80
Total 315584.01 237672.00
Adecuaciones en propiedades arrendadas 132925.50 122207.15
Amortizacién acumulada (49500.29) (24677.55)
Total 8342521 97529.60

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR - Un resumen de cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 124814.99 119852.40



Otras cuentas por pagar:

Prestamos Terceros 20108.61
Socios (*) 49720.68
Otros 4964.13
Total 199608.41

0.00
129081.28
2771.01

251704.69

(*) Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de los préstamos pendientes por pagar a socios incluye un préstamo de Chejerome por
USD 50.000 que vence el 5 de mayo del 2020 y genera una tasa de interés de 9.76 y US$ 50.000 a Sr. Bluhm que vence en febrero
de 2021 y genera una tasa de interés del 6% anual, cabe indicar que el préstamo se empieza a pagar desde el mes de marzo de 2019.

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2018

(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10972.73 7498.04
10972.73 7498.04
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto de IVA por pagar 6204.69 1507.05
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 558.15 284.67
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 1381.54 1186.02
Total 8144.38 29717.74
7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la pérdida contable y la
utilidad gravable es como sigue:
2018 2017
(en U.S.
dodlares)
Utilidad (pérdida) del ejercicio -21.996,70 -14.889,90
Participacion a Trabajadores - -
Ingresos Excentos 0.00 -
Gastos no deducibles 5.662.20 3.787.11
Deducciones adicionales por INE -52.890,71 -28.973,64
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores (2) - -
Utilidad gravable (pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes -69.225,21 -40.076,43

Impuesto a la renta causado (1) -

Aanticipo calculado (3) - -



2.925.16

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 6.600.21 292516

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se
obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2018 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$119862,55.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la
suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el
anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este dltimo, debe ser delarado y pagado.

Modificacion de la formula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en la declaracién del proximo afio (tercera cuota — abril del siguiente
afio); se eliminadevolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo)

La compaiifa no ha sido fiscalizada hasta la fecha

7.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Fueron como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (7498.04) (2017.89)
Provision del ano 6600.21 2925.16
Pagos efectuados (10074.90) (8406.31)
Saldos al fin del afio (10972.73) (7498.04)

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS - Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Sueldos y Beneficios sociales 45415.07 35087.28
Participacion a trabajadores 0.00 163.80
Otras 7274.84 5508.27
Total 52689.91 40759.35

9. PATRIMONIO

9.1 Capital Social - El capital social autorizado y pagado consiste de 56890 participaciones de US$1 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

9.2 Aporte para Futuras Capitalizacines — El aporte para futura capitalizacién esta conformado por US$103000.00 de Chez
Jerome Restaurante Cia Ltda y US$14891.57 de Melanie Wright, dando un total de US$117891.57

9.3 Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal

hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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9.4 Pérdidas Acumuladas - Un resumen de las pérdidas acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial (27565.71) (9177.12)
Apropiacién Reserva Legal 0 (573.53)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (28596.91) (17815.06)
Saldo final (56162.62) (27565.71)

10. INGRESOS — Corresponden a venta de pan, pasteles y alimentos por USD 1250461.00 en el 2018 y USD 962931.79 en el
2017

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA - Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Costo de Materia Prima y prod. Terceros 406025.47 340465.51
Mano de Obra 434301.89 314159.23
Costos Indirectos de Producciéon 87355.01 73578.41
Costos de Administracion y Ventas 283508.20 204815.14
Total 1211190.57 933018.29

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS — Durante el afio 2018 se realizaron operaciones de ingresos por
USD 2000.90 - operaciones de egreso por USD 5623.27 operaciones de servicios administrativos por USD 61393,92.

12.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de personal clave de la gerencia durante el afio fue la
siguiente:

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 53514.13 50612.80

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 30 del 2019) no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa en abril 14
del 2019 y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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