DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Directsurvey Cia. Ltda.

. RUC de la entidad.

1792141664001

. Domicilio de la entidad.
Av. Diego de Almagro y Pedro Ponce. Edificio Almagro Plaza, Piso 7 de la ciudad
de Quito.

. Forma legal de la entidad.

Compahiia Limitada.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.
. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito el 25 de junio de 2008 y tiene
un plazo de social de 50 anos.

La Compaiia se dedica a la prestacion de servicios en la construccion, instalacion
y operacion de equipos de fondos de pozos y superficies en campos petroleros
dedicados a la exploracion, perforacion, almacenamiento y transporte de
hidrocarburos, principalmente servicios giroscopicos, servicios de torque vy
motores de fondo.

El control de la Compaiiia es ejercido por Gyro Technologies Inc. U.S.A.

. Composicion accionaria.

Las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Nacionalidad Acciones %
Gyro Technologies Inc. Estados Unidos 146,027  99.99%
Representaciones y Asesoria Ecuador 1 0.01%

Ferep Cia. Ltda.

146,028 100.00%
|

1.1 Situacion econémica del pais.
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DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Durante el 2018 la situacion econdémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente
de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de anos
anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias
medidas economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas puUblico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si
bien el esquema de salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones
y mejorar la balanza comercial, se desmontd en junio del 2018, a partir de noviembre
de este afno se implement6 un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos
en funcion de los pesos de los productos importados.

La Compaiiia se ha visto afectada por esta situacion y se puede evidenciar en los
resultados operativos de la Compaiia.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de
la Compaiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcion
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afos que se presentan en los estados financieros.

4.1. Bases de presentacioén.
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4.2.

DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 5, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion.
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes".
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas” (*)
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones (*)
NIIF 4 “Contratos de seguros” (*) 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018
*)
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion (*) 1 de enero de 2018

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Nuevas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado) (*)

NIIF 17 Contratos de seguros (*)

Nuevas interpretaciones

1 de enero de 2019

1 de enero de 2020

1 de enero de 2021
Fecha de

aplicacion
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias (*)

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa (*)

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

(*)
NIIF 3 Combinacién de negocios (*)
NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*)
NIC 12 Impuesto sobre la renta (*)
NIC 23 Costos por préstamos (*)

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos (*)

NIIF 10 Estados financieros consolidados (*)

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia. Asi mismo, se esta
evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de la NIIF 16 en sus
estados financieros y el efecto cuantitativo dependera, entre otros
aspectos, del método de transicion elegido, de en qué medida la Compaiiia
utilice las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento y de
cualquier arrendamiento adicional que la Compaiiia celebre en el futuro.
Se estima revelar su método de transicion e informacion cuantitativa antes
de la fecha de adopcion.
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4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracion al
momento de su adquisicion a su valor razonable con cambios en i) resultados, ii)
otros resultados integrales. En este grupo contable se registran los activos que
son mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la entidad
los haya medido al valor razonable o justo.

Instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultaneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de
capital en otra. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros
corresponden a instrumentos primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar,
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por
pagar y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros:

Los activos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como medidos a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral y a
valor razonable con cambios en resultados.
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DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

La clasificacion de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del
modelo de negocio de la Compafia para administrarlos. Con excepcion de las
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de
financiamiento significativo o para las cuales la Compania ha aplicado la solucion
practica, la Compafia mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable
mas, en el caso de un activo financiero que no se encuentra a valor razonable
con cambios en resultados, costos de transaccion. Las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o
para las cuales la Compaiia ha aplicado la solucion practica se miden al precio
de la transaccion determinado segln la NIIF 15.

Para que un activo financiero se clasifique y mida a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, debe dar lugar a flujos de
efectivo que son "Unicamente pagos de capital e intereses (SPPI por sus siglas en
inglés)" sobre el importe del capital pendiente. Esta evaluacion se conoce como
la prueba SPPI y se realiza a nivel de instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de activos financieros se
refiere a como gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo.
El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la cobranza
de flujos de efectivo contractuales, la venta de los activos financieros, o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o convencion en el
mercado (operaciones regulares) se reconocen en la fecha de negociacion, es
decir, la fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

. Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos financieros.

Para fines de medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral con reclasificacion de ganancias y pérdidas acumuladas
(instrumentos de deuda).

- Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado integral sin reclasificacion de ganancias y pérdidas
acumuladas tras la baja en cuentas (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

(i)  Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

Esta categoria es la mas relevante para la Compainia. La Compaiia
mide los activos financieros a costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:
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(i)

DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de
negocio con el objetivo de mantener activos financieros a fin
de cobrar los flujos de efectivo contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar en
fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y estan sujetos a
deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo es dado de baja en cuentas, se modifica o se
deteriora.

Los activos financieros de la Compania a costo amortizado incluyen
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a asociada y
préstamos a un director incluidos en otras cuentas por cobrar no
corrientes.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (instrumentos de deuda).

La Compaiiia mide los instrumentos de deuda a valor razonable con
cambios en otro resultado integral si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

. El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de
negocio con el objetivo de mantenerlo a fin de cobrar los flujos
de efectivo contractuales y/o venderlo; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar en
fechas especificas a los flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, los ingresos por intereses, la revaluacion
cambiaria y las pérdidas por deterioro o sus reversiones se reconocen
en el estado de resultados y se calculan de la misma manera que para
los activos financieros medidos a costo amortizado. Los cambios del
valor razonable restante se reconocen en otro resultado integral. Tras
la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado
reconocido en otro resultado integral se reclasifica a resultados.

Los instrumentos de deuda de la Compaiiia a valor razonable con
cambios en otro resultado integral incluyen inversiones en
instrumentos de deuda cotizados incluidos en otros activos
financieros no corrientes.
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(iv)

DIRECTSURVEY CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Gyro Technologies Inc. U.S.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (instrumentos de patrimonio).

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede elegir clasificar
irrevocablemente sus inversiones en instrumentos de patrimonio
como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en otro resultado integral cuando cumplen con la definicion
de patrimonio segin la NIC 32 “Instrumentos Financieros:
Presentacion” y no se mantienen para negociacion. La clasificacion
se determina instrumento por instrumento.

Las ganancias y pérdidas en estos activos financieros nunca se
reclasifican a resultados. Los dividendos se reconocen como otros
ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el
derecho de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de tales
ingresos como una recuperacion de una parte del costo del activo
financiero, en cuyo caso, tales ganancias son registradas en otro
resultado integral. Los instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado integral no estan sujetos a
evaluacion de deterioro.

La Compaiia no mantiene instrumentos de patrimonio no cotizados
en esta categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
incluyen activos financieros mantenidos para negociar, activos
financieros designados en el reconocimiento inicial a valor razonable
con cambios en resultados, o activos financieros obligatoriamente
requeridos para ser medidos a valor razonable. Los activos financieros
se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el
proposito de venderlos o recomprarlos en el corto plazo. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen
como instrumentos de cobertura efectivos.

Los activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente
pagos de capital e intereses se clasifican y miden a valor razonable
con cambios en resultados, independientemente del modelo de
negocio. Sin perjuicio de los criterios para que los instrumentos de
deuda se clasifiquen a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, como se describi6é anteriormente,
los instrumentos de deuda se pueden designar a valor razonable con
cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo
elimina, o reduce significativamente, una asimetria contable.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
se contabilizan en el estado de situacion financiera a valor razonable
con cambios netos en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

Esta categoria incluye instrumentos derivados e inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados que la Compafia no habia
elegido irrevocablemente clasificar a valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Los dividendos de inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados también se reconocen como
otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el
derecho de pago.

Un derivado incorporado en un contrato hibrido, con un anfitrién que
no es un activo, se separa del anfitrion y se contabiliza como un
derivado separado si: las caracteristicas y los riesgos econémicos no
estan estrechamente relacionados con el anfitrion; un instrumento
separado con los mismos términos que el derivado implicito cumpliria
con la definicion de un derivado; y el contrato hibrido no se mide a
valor razonable con cambios en resultados. Los derivados implicitos
se miden a valor razonable con cambios en el valor razonable
reconocidos en resultados.

La reevaluacion solo ocurre si hay un cambio en los términos del
contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo que
de otra manera serian necesarios, o una reclasificacion de un activo
financiero fuera de la categoria de a valor razonable con cambios en
resultados.

Un derivado incorporado en un contrato hibrido que contiene un
anfitrion de activo financiero no se contabiliza por separado. El
anfitrion del activo financiero, junto con el derivado implicito, debe
clasificarse en su totalidad como un activo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una estimacion para pérdidas crediticias esperadas
para todos los instrumentos de deuda que no se mantienen a valor
razonable con cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se
basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales de
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos
de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo procedentes de la
venta de garantias mantenidas u otras mejoras crediticias que sean parte
integrante de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para
exposiciones crediticias para las cuales no ha habido un aumento
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significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen para eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de los proximos 12 meses (una
pérdida crediticia esperada de 12 meses). Para aquellas exposiciones
crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision por
pérdida crediticia esperada durante la vida restante de la exposicion,
independientemente del momento del incumplimiento (una pérdida
crediticia esperada de por vida).

(i) Cuentas por cobrar y activos contractuales.

Para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales, la
Compania aplica un enfoque simplificado al calcular las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) a cuentas por cobrar comerciales y activos
contractuales que no contienen un componente de financiamiento
significativo y cuentas por cobrar por arrendamiento.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas - PCE es actualizado
en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compania siempre reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores
varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones
basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de otras
Companias que efectlan operaciones similares, ajustada por factores
que son especificos a los deudores, condiciones economicas generales
y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce
PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La
evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de
vida del activo esta basada en aumentos significativos en la
probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o
que ocurra un incumplimiento.

(if)  Aumento significativo del riesgo de crédito.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
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Al evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafia compara el riesgo de un incumplimiento en el instrumento
financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un incumplimiento
en el instrumento financiero en la fecha de reconocimiento inicial. Al
realizar esta evaluacion, la Compafia considera informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable y confiable, incluida la
experiencia histdrica y la informacion prospectiva que esta disponible
sin costo ni esfuerzo indebido.

La informacion prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las que operan los deudores de la
Compafia, obtenidas de informes de expertos econémicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
pertinentes y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de varias fuentes externas de informacion econémica
real y pronosticada relacionada con las operaciones centrales de la
Compania, a saber, el mercado de bienes de los productos elaborados
por la Compaiiia, se encuentra en una buena perspectiva de negocio
a futuro y se espera un incremento importante en las operaciones.

En particular, la siguiente informacion se tiene en cuenta al evaluar
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo real o esperado en la calificacion
crediticia externa (si esta disponible) o interna del instrumento
financiero;

. deterioro significativo en los indicadores de riesgo de crédito

del mercado externo para un instrumento financiero en
particular, por ejemplo, un aumento significativo en el margen
de crédito, los precios de swap de incumplimiento crediticio
para el deudor, o el tiempo o la medida en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo
amortizado;

. cambios adversos existentes o previstos en las condiciones
comerciales, financieras o econdémicas que se espera que
causen una disminucion significativa en la capacidad del deudor
para cumplir con sus obligaciones de deuda;

. un deterioro significativo real o esperado en los resultados
operativos del deudor;
. aumentos significativos en el riesgo crediticio en otros

instrumentos financieros del mismo deudor;

. un cambio adverso significativo real o esperado en el entorno
regulatorio, economico o tecnologico del deudor que resulte en
una disminucion significativa en la capacidad del deudor para
cumplir con sus obligaciones de deuda.
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Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la
Compaifia supone que el riesgo de crédito en un activo financiero ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen vencimiento de mas de 30 dias,
a menos que la Compaiia tenga informacion razonable y confiable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo crediticio en
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial si se determina que el instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio
bajo si i) el instrumento financiero tiene un bajo riesgo de
incumplimiento, ii) el prestatario tiene una gran capacidad para
cumplir con sus obligaciones de flujo de efectivo contractuales en el
corto plazo y iii) cambios adversos en la condiciones econdmicas y
comerciales a mas largo plazo pueden, pero no necesariamente,
reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo.

La Compahnia considera que un activo financiero tiene un bajo riesgo
crediticio cuando tiene una calificacion crediticia interna o externa
de "grado de inversion” segun la definicion entendida globalmente.

La Compafia monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el
riesgo de crédito y los revisa seglin corresponda para asegurar que los
criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el
riesgo de crédito antes de que el monto se haya vencido.

(iii) Mora (incumplimiento de pago de la contraparte).

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en mora cuando
los pagos contractuales tienen 90 dias de vencimiento. Sin embargo,
en ciertos casos, la Compania también puede considerar que un
activo financiero esta en mora cuando la informacion interna o
externa indica que es poco probable que la Compadfia reciba los
importes contractuales pendientes en su totalidad antes de
considerar las mejoras de crédito ofrecidas por la Compafia. Un
activo financiero se da de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros:

Los pasivos financieros se clasifican en el reconocimiento inicial como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,
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cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura
en una cobertura efectiva, segln corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
en el caso de los préstamos y créditos y cuentas por pagar, netos de los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen obligaciones financieras (incluye
sobregiros bancarios), cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
relacionadas otras cuentas por pagar, deuda a largo plazo e instrumentos
financieros derivados.

. Clasificacion, reconocimiento y valuacion de pasivos financieros.

Para fines de medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

(if)

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Préstamos y cuentas por pagar.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
incluyen los pasivos financieros mantenidos para negociacion y los
pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial como a
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se incurren con el propédsito de recomprarlos en el corto plazo. Esta
categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
celebrados por la Compaiia que no estan designados como
instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura definidas
por la NIIF 9. Los derivados implicitos separados también se clasifican
como mantenidos para negociar a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura efectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se
reconocen en el estado de resultados.

Los pasivos financieros designados en el reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados se designan en la fecha inicial
de reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la NIIF 9. La
Compaiiia no ha designado ningln pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar.
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Esta es la categoria mas relevante para la Compaiia. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que devengan
intereses se miden posteriormente a costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja en
cuentas, asi como por el proceso de amortizacion de la tasa de interés
efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y honorarios o costos que son
parte integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se incluye como gastos financieros en el
estado de resultados.

Esta categoria generalmente se aplica a préstamos y cuentas por
pagar que devengan intereses.

Compensacion de activos y pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho legal
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de
efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compaiia ha transferido sus derechos
a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso y (iii) la Compaiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como
una baja del pasivo original, se reconoce el nuevo pasivo y la diferencia entre
ambos se refleja en los resultados del periodo en la cuenta ingresos (gastos)
financieros segln corresponda.
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Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econémicos futuros.

Maquinaria, equipos y vehiculos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo maquinaria,
equipos y vehiculos) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos,
si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las maquinaria, equipos y vehiculos, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las maquinaria, equipos y vehiculos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil Valor residual
Maquinaria y equipo 10 afos o periodo de contrato Cero (%)
Vehiculos 5 afos Cero (*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compahia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Arrendamientos.

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se realiza en
base a la sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario
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tomar en consideracion si el cumplimiento del contrato depende del uso de un
activo o activos especificos o si el contrato traslada el derecho de usar el activo.
Con posterioridad al inicio del arrendamiento, sélo se puede revaluar el activo si
resulta aplicable una de las siguientes consideraciones:

(i)  Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea la renovacion o
prorroga del contrato.

(ii)  Se ha ejercido una opcion de renovacion o se ha otorgado una prorroga, a
menos que la renovacion o la prorroga esté estipulada dentro de los
términos del contrato.

(ifi) Existe un cambio en la determinacion de si el cumplimiento depende de un
activo especifico; o

(iv) Existe un cambio sustancial en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacion del arrendamiento
comenzara o cesara a partir de la fecha en que el cambio de circunstancias de
lugar a la revaluacion en el caso de los escenarios (i), (iii) o (iv) y en la fecha de
la renovacion o del inicio del periodo de prorroga para el escenario (ii).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
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del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y
plazo (interés explicito o implicito).

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
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empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor
razonable; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia
de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios son reconocidos por la Compaiia considerando el precio
establecido en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compaiiia, segin se describe a continuacion:

. Venta de servicios: en este grupo contable se registran las ventas de
servicios giroscopicos (Gyro) y de servicios de torque (Spyrotorq). Se miden
considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final
del periodo sobre el que se informa.
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. Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa
de interés efectiva.

Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Informacién por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compaiiia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La
Compaiiia opera como un segmento operativo Unico.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, excepto por las modificaciones de la NIIF 9 y NIIF 15. (Notas
8)

ESTIMACIONES 'Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINAOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisidon por cuentas incobrables.- el importe de las pérdidas crediticias esperadas
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(PCE) es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compaiiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando
una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de
otras Compaiias que efectlan operaciones similares, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses. La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte
0 que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero.

En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de
las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses
después de la fecha de reporte.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- la Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
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anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por mdltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
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prospectiva.
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compainia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 10 y 18), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la calidad crediticia
de los principales clientes de la Compaiiia no esta en mora ni deteriorados depende de
las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes

de sus actividades operacionales. Ademas, posee el respaldo financiero de Gyro
Technologies - Estados Unidos, quien es su accionista mayoritario.
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente
entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Ano terminado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar no relacionadas 58,388 21,266
! |

Aho terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras

cuentas por pagar no relacionadas 21,266 263,323
Cuentas y documentos por pagar y otras relacionadas 3,812 83,591
25,078 346,914

! |
El indice deuda - patrimonio de la Compaiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Total pasivos 466,890 641,457
Menos efectivo (37,239) (283,100)
Total deuda neta 429,651 358,357
! ]
Total patrimonio neto 2,058,038 2,065,134
indice de deuda - patrimonio neto 20.88% 17.35%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

AL 01 de enero de 2018, la Compaiia ha realizado la implementacion de:

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros.
. NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y
su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compaiia llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i)  Clasificacion y medicion.

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero y el modelo de negocio de la compaiia. Bajo
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este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de clasificacion de la
NIC 39 por las tres categorias siguientes:

. Costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo
contractuales;

. valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos

financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; o

. valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende los instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de
los dos modelos de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial.

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamiento contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas,
bajo el cual la mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado,
permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados
a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas
circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la variacion
del “riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral.

Con base en la evaluacion realizada, La Compania ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la contabilizacion de
sus activos financieros.

Las cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo
tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

Deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39.
Esto significa que con NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por
deterioro se miden en base a:

. Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o
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. las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento
significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el
reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligid aplicar esta politica para los
activos financieros senalados.

Al 1 de enero y 31 de diciembre de 2018, la Compania no ha generado provision
para deterioro de valor, debido a que consideran que el comportamiento de los
clientes es apropiado para su giro de negocio.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos
de arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.),
y reemplazo6 a contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anteriormente
estaban relacionadas con el reconocimiento de ingresos:

. NIC 11 Contratos de Construccion;

. NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

. CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

. CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

. CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
. SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecid un marco general para el reconocimiento y medicion
de los ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se
reconocen por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio
fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos: (1) identificacion
del contrato con el cliente; (2) identificacion de las obligaciones de desempeiio del
contrato; (3) determinacion del precio de la transaccion; (4) asignacion del precio de
la transaccion a las obligaciones de desempeiio; y (5) reconocimiento de los ingresos
cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempeno.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales con
el fin de proporcionar informacion mas completa sobre la naturaleza, importe,
calendario y certidumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los contratos
con clientes.

Al ser el primer aio de operaciones de la Compania, se identifico y medio6 los posibles

impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Esto involucro la
identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia,
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conocimiento de las practicas tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de
cada tipologia de contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de
registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacion se desarrollé con especial atencion en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de La Compaiiia,
tales como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion
variable; componente de financiacion significativo, analisis de principal versus agente;
existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de obtener y
cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los bienes ofrecidos y las
caracteristicas de los flujos de ingresos sefaladas; la Compania no identifico impactos
en sus estados financieros en el momento de la aplicacion de la NIIF 15 al 1 de enero
y 31 de diciembre de 2018.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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A su valor razonable

con con
cambios en cambios A costo
Clasificacion Grupo Tipo resultados en ORI amortizado

Al 31 de diciembre de 2018:

Efectivo Efectivo 350

Activos . . . . Bancps 36,889

financieros Inversiones en Instltuqones Financieras Corr!entes 431,593

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por Corrientes 1,271,293

cobrar No corrientes 6,267

Otros activos ~ Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas Corrientes 375,761

financieros No corrientes -

Otros pasivos  Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar Corrientes 74,729

financieros No corrientes 65,012
AL 31 de diciembre de 2017:

Efectivo Efectivo 350

Activos . L . . Bancps 282,750

financieros Inversiones en Inst1tuqones Financieras Corr!entes 549,676

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por Corrientes 1,080,138

cobrar No corrientes 37,324

Otros activos Cuentas por cobrar a companias relacionadas Corrientes 316,561

financieros No corrientes -

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar Corrientes 74,729

Otros pasivos No corrientes 65,012

financieros Cuentas por pagar a companias relacionadas Corrientes 3,812

No corrientes
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EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Caja chica 350 350
Banco Pichincha C.A. 36,550 282,411
Banco Internacional S.A. 339 339

(1) 37,239 283,100

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compahia.

INVERSIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Banco Pichincha C.A.:
Inversion al 6.25% de interés nominal anual y vencimiento
en diciembre de 2019. 431,593

Inversion al 6.25% de interés nominal anual y vencimiento
en marzo de 2018. - 549,676

431,593 549,676

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Clientes locales 610,725 582,069
Trabajos pendientes de facturar (1) 561,270 416,571

Drilltech por cobrar 6,267 37,324
Interés implicito en clientes (1,640) (6,202)

) 1,176,622 1,029,762
I

Clasificacion:
Corriente 1,170,355 992,438
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