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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

PROMOTORA ECUATORIANA DE CAFE DE COLOMBIA S.A.
PROCAFECOL es una Compaiiia en el Ecuador, su sede principal y centro de
negocios se encuentra en Quito en la Av. Amazonas y Av. Corea N° 126, con el
Registro Unico de Contribuyente N° 1791141486001. De acuerdo a Registro
Mercantil la Compaiiia se encuentra domiciliada en la Reptiblica del Ecuador desde
el 16 de junio del 2008.

El objeto social de la Compaiia es la comercializacion de café colombiano en todas
sus formas, como son: bebidas de café, café tostado, molido, en grano o liofilizado
en distintas presentaciones bajo la marca “Juan Valdez”.

2.  DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Bases de presentacion. - Los estados financieros de la Compaiia han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) vigentes y traducidas al espafiol de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros
del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 serdan
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compafifas. Sin embargo, la
gerencia estima que no habrd cambios en los estados financieros adjuntos.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del
1 de enero 2018 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros.

- Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes.
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A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para
el afio que comenzé el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compaiiia es como sigue:

- Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa. Adicionalmente, la Compaiiia ha
adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo
comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
e La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

A la fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha
evaluado sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los
requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia
ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes
comparativos en relacion con los instrumentos que continian siendo reconocidos
al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

La Administracion de la Compafifa revisé y evalué los activos financieros
existentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y se concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido
el siguiente impacto sobre los activos financieros de la Compafifa en cuanto a su
clasificaciéon y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se mantienen
valorados a su costo amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un
modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos
de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el
importe principal pendiente.

En el literal (e) se describe los cambios en clasificacién de activos financieros de
la Compaiiia a partir de la aplicacion de NIIF 9.
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Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en
la posicidn financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

e Deterioro de los activos financieros.

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de
crédito incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito
requiere que la Compaifiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los
cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

- Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
- Arrendamientos por cobrar;
- Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

- Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiifa mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si
el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con
deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo
financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiia estd obligada a medir
la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

e Contabilidad general de coberturas.

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor
flexibilidad a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura,
ampliando especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos
para los instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros que son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba
de efectividad ha sido sustituida por el principio de “relacion econdémica”. La
revaluacion retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida.
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También se han introducido mejoras en los requerimientos de revelacion sobre las
actividades de administracion de riesgos de la Compaiiia.

La NIIF 9 requiere que las ganancias y pérdidas de cobertura sean reconocidos
como un ajuste al saldo en libros inicial de las partidas cubiertas no financieras
(ajuste de la base). Ademds, las transferencias de la reserva de cobertura al saldo
inicial de la partida cubierta no son ajustes de reclasificacion segun la NIC 1 y por
lo tanto no afectan el otro resultado integral. Las ganancias y las pérdidas objeto
de ajustes de la base de cobertura se clasifican como importes que no seran
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas en otros resultados integrales.

La aplicacion de los requerimientos de contabilidad de cobertura bajo NIIF 9 no
ha tenido otros impactos en los resultados del afio y la situacion financiera de la
Compaiiia para el afio corriente y / o afios anteriores.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacion mads prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros separados de la Compaiiia se describen a
continuacion:

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que mas comunmente se conoce como ‘“ingresos devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compaiiia no ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compaiifa para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3 a continuacion. Ademds de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresos de la Compaiiia, la
aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera y / o el desempefio financiero de la Compaiia.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
adn no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha
publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las
normas ya existentes, las cuales ain no entran en vigor y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia.
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La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo
que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentaciéon y revelaciéon de los

arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracion de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado
de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicard que:

= en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
- reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y

- reconocerd una obligacién por el valor descontado de las cuotas
del arrendamiento; y

=  en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocerd el gasto por amortizacion del activo; y
- reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Ademads de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha
de aplicacion obligatoria que la Norma (1 de enero de 2018).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicard esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica
esta Interpretacion a periodos anteriores, revelard este hecho.

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
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impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerd y medira
su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

si una entidad considerard por separado el tratamiento impositivo incierto;

los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

coémo determinard una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases

fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y

tasas fiscales; y

coémo considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle

Este documento establece modificaciones a distintas Normas NIIF. Las
“mejoras anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una
coleccion de modificaciones menores a las Normas NIIF.

Una entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion
anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

Norma

Tema de la modificacién

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Participaciones previamente mantenidas
en una operacion conjunta.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Consecuenciasen el impuesto a las
ganancias de los pagos realizados sobre
istrumentos financieros clasificados
como patrimonio (a).

NIC 19 Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de
servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacion) se calcula
mediante la medicion del pasivo (activo)
por beneficios definidos.

(a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron
en modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Estas enmiendas se
establecen en la misma seccion de este documento que las enmiendas

ala NIC 12.
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La administracién de la Compaiiia se encuentra analizando los efectos de estas mejoras y
estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados financieros por lo que
prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas como de adopcion obligatoria
para cada una de ellas segtin corresponda.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4.1.

4.2

4.3.

44.

Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados sobre
la base del costo histdrico, modificado por el pasivo por jubilacion patronal y
desahucio que se encuentra contabilizado al valor presente de la obligacion
futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un actuario
independiente debidamente calificado.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo en caja y bancos.

Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado, puesto que no estan sujetos a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos
es presentado por la Compaiiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Activos por impuesto corriente

Los activos por impuesto corriente comprenden al Crédito IVA compras y
Crédito tributario IVA retenido en ventas. La proporcién del IVA pagado en
compras de bienes o servicios susceptibles de ser utilizado mensualmente
como crédito tributario se establecerd relacionando las ventas gravadas con
tarifa 12% segun corresponda, mds las ventas directas de bienes y servicios
gravados con tarifa cero por ciento de IVA a exportadores con el total de las
ventas.

Inventarios

Los inventarios representan productos, insumos y materiales de empaque que
se utilizan para la prestacion de servicios a través de los locales de venta de
alimentos. Se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor.

El costo incluye el precio de compra més los costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su ubicacién y condicion actuales, neto de
descuentos comerciales y/o cualquier otro tipo de rebaja. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

Los inventarios considerados perecibles son dados de baja cuando se
identifican.

4.5. Propiedad y equipos. —

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida ttil estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciaciéon de la propiedad, planta y equipo se utilizan las
siguientes vidas ttiles:

Rubro Vida Util (en ainos)
Magquinaria y equipos 10
Equipo de computacion 3

4.6. Activos intangibles. -

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios
sin sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provienen de un derecho legal o
contractual. La Compaiia registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener
beneficios econdmicos futuros.

Los activos intangibles representan derechos de concesién de locales y
proyectos tecnoldgicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo histérico. El
costo de los intangibles comprende principalmente el precio de adquisicion
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, e incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos intangibles
de vida definida se contabilizan al costo histdrico menos la amortizacion
acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro identificada.
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4.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar - comerciales representan obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados
por los acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida
y no se descuentan ya que son exigibles en el corto plazo.

4.8. Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencion del personal. Estian contabilizados a una
base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio. Se
reconoce en los resultados del periodo en el cual se devenga.

La Compaiiia previo el cumplimiento de las formalidades legales, para el pago del
15% de participacion a los trabajadores unifica las utilidades de las compaiiias
relacionadas que forman parte de la Unidad de Negocios de Alimentos.

Beneficios post - empleo y por terminacion

Jubilacién patronal y desahucio
Las disposiciones del Cdédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los

empleadores de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afilos 0 mas
afios, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, el
beneficio por jubilacion patronal, asi como también establece la obligacidon que
tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine
por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacion patronal e indemnizacidon por desahucio. EI pasivo
reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)
en la fecha de cierre.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial
realizado por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se
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basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa
de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada afo con referencia a la tasa promedio para los
Bonos de Gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta
su vencimiento.

4.9. Ingresos

Los ingresos de la Compafifa se originan principalmente por la venta de alimentos
y servicios a través de locales concesionados a terceros. Representan el valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen cuando
la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion. Los ingresos de la Compaiiia se presentan teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

4.10. Costos y gastos. -

Los costos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafifa y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRA CION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdan iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo periodo se
presentan a continuacion:

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiia estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial.
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La Compaiiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los efectos
adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en que se

desenvuelve.

La gestion y administracion de riesgos financieros estd a cargo de la Gerencia y
directorio d¢ PROMOTORA ECUATORIANA DE CAFE DE COLOMBIA
S.A. PROCAFECOL ECUADOR.

6.1.Caracterizacion de riesgos financieros.-

La administraciéon de la Compaiiia comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.1.1.

6.1.2.

Riesgo de crédito. -

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en cumplir
con sus obligaciones financieras con la Compaiiia, generando posibles
pérdidas. La Compaiia estd expuesta a este riesgo por varios
instrumentos financieros, por ejemplo, efectivo en caja y bancos y
cuentas por cobrar a clientes. La maxima exposiciéon de riesgo
crediticio por parte de la Compaiiia se limita a un monto registrado de
los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste se encuentra limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 90 dias y a los saldos en bancos.

Riesgo de liquidez. -

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafifa para
responder ante los compromisos financieros adquiridos, y a su
capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables, al respecto la Compafiia histéricamente
genera flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los
margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo
suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compafiia
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones.

PROMOTORA ECUATORIANA DE CAFE DE COLOMBIA S.A.
PROCAFECOL ECUADOR, financia sus actividades con fondos
provenientes de su propia generacion de flujo de caja.
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En el caso de existir un déficit de caja la Compania cuenta con
alternativas de financiamiento tanto de corto como de largo plazo,
entre las cuales cuentan lineas de crédito disponibles con bancos o
con partes relacionadas entre otros.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente:

2018
Cajas 19.350
Bancos 251.774
Total 271.124

8. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es el siguiente:

2018
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 81.564
Otras Cuentas y documentos por cobrar 49.303
Total 130.867

9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo al 31 de diciembre es el siguiente:

2018
Costo 5.342.642
(-) Depreciacion acumulada -2.550.749
Total 2.791.893
Gasto depreciacion 698.103
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10. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen del activo intangible al 31 de diciembre es el siguiente:

2018
Costo 746.910
(-)Amortizacién acumulada -190.645
Total 556.264
Gasto amortizacion 61.871

11. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2018
Cuentas y documentos por pagar comerciales 487.232
Otras Cuentas y documentos por pagar 128.150
Total 615.382
12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
2018
Préstamos:
Corriente 1.006.869
Intereses -4707,77
1.002.160,87
No corriente 945.909,22
Total 1.948.070,09
13. CAPITAL SOCIAL

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 es de novecientos cincuenta
mil délares de los Estados Unidos de América (US$ 950.000), dividida en
novecientas cincuenta mil acciones de un délar (US$ 1) cada una.
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14. INGRESOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los ingresos operativos al 31 de diciembre es el siguiente:

2018
Ventas de bienes 11.631.735
Prestacién de servicios 72.499
Ingreso financiero 26,66
Otros ingresos 7.864
Total 11.712.124

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos operativos y gastos son los siguientes:

2018
Costos de ventas 4.224.059
Otros costos y gastos 7.470.197
Total 11.694.256

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2018 hasta la fecha 22 de marzo de 2019, no existen

eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados como parte de una
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos a estas notas.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
segun acta del 26 de marzo de 2019.
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