TRADING SERVICIOS MANOSALVAS CONSTANTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
NOTA 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

TRADING SERVICIOS MANOSALVAS CONSTANTE S.A. es una compafiia que fue constituida en la
ciudad de Quito — Ecuador. El objeto social de la Compafiia constituye los servicios de asesoria,
representaciones, administracién y mercadeo. Ademas puede prestar asesoria en el campo juridico,
econdmico, inmobiliario, investigaciones de mercadeo y de comercializacion interna

La Republica del Ecuador durante los Ultimos afios experimentd una relativa estabilidad econdémica; sin
embargo, desde el segundo semestre del 2008 ha venido soportando un proceso de deterioro de su
economia, ocasionado principalmente por el contagio mundial de la crisis econémica mundial y cuyas
influencias se ha visto reflejado principalmente en: a)déficit de la caja fiscal por la reduccién sustancial de
los ingresos provenientes de la exportaciones, principal fuente de financiamiento del Presupuesto General
del Estado; b) contracciéon de la demanda internacional de los principales productos de exportacién; c)
disminucion de las remesas de los migrantes; d) restriccion de las lineas de crédito internacionales y
locales; y, e) contraccién de la capacidad productiva y de generacion de liquidez de los principales
sectores econdmicos del pais.

Adicionalmente, la falta de voluntad politica desde afios anteriores no ha permitido efectuar las reformas
estructurales necesarias que viabilicen en desarrollo econémico del pais; sin embargo, el Gobierno
Nacional ha implementado ciertas medidas complementarias con el propdsito de hacer frente a la crisis
mundial y mantener el esquema de dolarizacién, entre las cuales tenemos: a) limitar las importaciones a
fin de evitar el incremento de déficit comercial; b) gestionar financiamiento con los organismos
multilaterales de crédito; y, c) establecer estrategias que permitan la repatriacion de los capitales del
sector financiero nacional. Actualmente no es posible determinar el comportamiento futuro de la crisis
antes indicada y su impacto en la economia ecuatoriana y en la situacion financiera, de liquidez y
rentabilidad de la Compafiia, puesto que depende de eventos futuros inherentemente inciertos. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias aqui descritas.

NOTA 2- Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los
estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacion de la Compafiia.



3. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los saldos en bancos locales y
extranjeros, los depositos a plazo en entidades financieras locales y extranjeras, las inversiones y los
instrumentos financieros adquiridos con compromiso de compra-venta, y todas aquellas inversiones a
corto plazo de alta liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.

4. Activos financieros

TRADING SERVICIOS MANOSALVAS CONSTANTE S.A. clasifica sus activos financieros en
documentos y cuentas por cobrar y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

a. Documentos y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables hasta 90 dias plazo, que no cotizan en un mercado activo; vencido este plazo las cuentas
NO generaran un interés implicito por los dias de mora. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, que se clasifican como activos no
corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un
interés implicito). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacién de las cuentas
por cobrar son bajos y la diferencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

El importe de la provisidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

5. Existencias

Registra las adquisiciones de suministros y materiales necesarios para realizar las adecuaciones,
adaptaciones e instalaciones en los proyectos de construccion que ejecuta la empresa. Estas
adquisiciones se registran al costo de adquisicion y generalmente permanecen en bodega por un tiempo
no mayor a los treinta dias.

6. Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo seran valorados por el Modelo del Costo, dénde los elementos de propiedad,
planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento inicial como en su medicién subsecuente, a
su costo historico menos la correspondiente depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por
la entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $ 500
(quinientos délares con 00/100), cuya vida Util sea mayor a un afio y su costo se justifique dentro del
estado financiero.

El Costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo,
como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado con ciertos activos
calificados.



Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion (remplazo de componentes, mejoras,
ampliaciones, crecimientos, etc.) se incluyen en el valor del activo inicial 0 se reconocen como un activo
separado, so6lo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion, fluyan
hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores que
correspondan a reparaciones o mantenimiento se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurren.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método de linea recta para asignar los costos al
valor residual sobre la vida 0til técnica estimada.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance, para estos porcentajes se consideraran aquellos que no excedan los establecidos por el régimen
tributario.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

7. Proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

8. Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccién.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de rembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de referencia
para deudas de similares caracteristicas a la fecha de inicio de la operacién sobre el importe de la deuda
(neto de los costos necesarios para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compariia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

9. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales
consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un
activo en una transaccién distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido
se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar dichas diferencias.



10. Beneficios a los empleados

Jubilacién patronal y desahucio

El Cédigo de trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, continuado e
ininterrumpidamente. Se registra de acuerdo a un estudio actuarial realizado por un perito independiente.

De igual manera, acorde a lo que establece el codigo de trabajo, cuando la relacion laboral termine por
desahucio el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de
servicio.

11. Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del patrimonio cuando son
aprobados o se configura la obligacién de su pago en los términos de NIC 37.

12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluiran a la
entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor razonable del pago
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta.

13. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el periodo por la base de acumulacion (método del devengado) es decir
cuando se incurren.

NOTA 3.- Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compariias y entidades sujetas a
su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009.

La Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del Registro Oficial
No0.378 de 10 de julio de 2008, ratifico la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera

La Resolucion No.08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 20 de noviembre del 2008,
establecioé el cumplimiento de un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

La resolucién No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011, resuelve establecer normas para el
registro y preparacion de estados financieros de las empresas que califican como PYMES, de acuerdo a
esta resolucion la Compaiiia es de caracteristicas PYMES, por lo que preparo:



Estados financieros de apertura al 31 de diciembre del 2010 que corresponden a los primeros estados
financieros presentados ( no publicados) utilizando las disposiciones contenidas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Estados financieros intermedios al 31 de diciembre del 2011 que corresponden a los estados financieros
presentados para efectos comparativos utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s.

Estados financieros con arreglo a las NIIF’s al 1 de enero del 2012 que corresponden a los estados
financieros preparados utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF’s.

Esta fase tiene por objetivo implementar todas las medidas identificadas y analizadas previamente,
adaptando los procesos, sistemas de informacion y estructura organizativa. Asi como incluira los ajustes
resultantes del proceso de cambio de NEC a NIIF y los correspondientes estados financieros.

Conciliaciones

Las conciliaciones requeridas, se haran con suficiente detalle como para permitir a los usuarios la
comprension de los ajustes significativos realizados en el estado de situacion.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

CUENTAS 2015 2014 2013
Produbanco 1,987.12 - -
Total 1,987.12 - -

La cuenta corriente del Produbanco registra los movimientos generados en la operacion de la empresa, el
saldo de esta cuenta se encuentra conciliado al 31 de diciembre.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

CUENTAS 2015 2014 2013

Cuentas por Cobrar - - -
Retenciones en la fuente ano actual 949.36 109.36 109.36

Total 949.36 109.36 109.36

Corresponde a los valores que han sido retenidos por nuestros clientes y que seran compensados con el
valor del impuesto a la renta del ejercicio en curso. Si estos valores superan al impuesto causado se
generara un crédito tributario a favor de la empresa que sera compensado con el impuesto a la renta de
ejercicios economicos futuros



NOTA 6.- PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

CUENTAS 2015 2014 2013
Muebles y Enseres 1,824.80 1,824.80 1,824.80
Equipo de Oficina 350.00 350.00 350.00
Equipo de Computo 5,934.80 5,934.80 5,934.80
Depreciacion Acumulada (5,806.03) (5,806.03) (5,806.03)
Total 2,303.57 2,303.57 2,303.57

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS

La composicion del saldo de esta cuenta es como sigue:

CUENTAS 2015 2014 2013
Gastos Pre-pagados - 282.63 282.63
Total - 282.63 282.63

NOTA 8.- OBLIGACIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2015 2014 2013
Proveedores por pagar 1,670.00 282.63 282.63
Participacidn Trabajadores 639.86 - -
Impuesto a la Renta 1,030.93 - -
Total 5,160.79 282.63 282.63

Proveedores.- Registra el saldo por pagar a los proveedores de bienes y servicios adquiridos para
mantener la operatividad de negocio.



Impuesto a la Renta.- Este valor corresponde al impuesto causado sobre el resultado del ejercicio actual,
debera ser compensado con las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que le han realizado los
clientes y si es mayor a dichas retenciones sera cancelado hasta el 20 de abril del afio siguiente.

NOTA 9.- PASIVO NO CORRIENTE

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2015 2014 2013
Otras Obligaciones 1,820.00 - -
Total 3,835.00 282.63 282.63

NOTA 10- PATRIMONIO

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2015 2014 2013
Capital 800.00 800.00 800.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 1,000.00 1,000.00 1,000.00
Reserva Legal 746.60 320.03 320.03
Utilidades Acumuladas 1,726.12 2,644.92 2,644.92
Perdidas Acumuladas (6,783.93) (918.80) (918.80)
Resultado Ejercicio Actual 2,590.47 (6,783.93) (6,783.93)
Total 79.26 (2,937.78) (2,937.78)

El capital de la compafiia es de 800 délares de los Estados Unidos de América dividido en 800 acciones
valoradas en 1 dolar cada una.



NOTA 11.- INGRESOS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2015 2014 2013

Ingresos 42,000.00 - -

Total 42,000.00 - -

NOTA 12.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

El saldo de esta cuenta se compone por los siguientes valores:

CUENTAS 2015 2014 2013
Servicios Entre empresas 34,800.00 - -
Suministros Papeleria 53.61 - -
Honorarios Profesionales 1,100.00 - -
Servicios Bancarios 700.11 - -
Gastos no deducibles 1,080.54 - -
Total 37,734.26 - -

NOTA 13 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha cumplido con las obligaciones contraidas con las Administracién tributaria como sujeto
pasivo y agente de retencién de impuestos. Ha presentado y cancelado las declaraciones mensuales del
Impuesto al valor Agregado y del Impuesto a la Renta.

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe no se produjeron eventos,
que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.



