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NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

MISTRAL INVERSIONES Y TITULOS C.LTDA., es una empresa cuyo domicilio es la ciudad de
Quito, se constituye como una compafia limitada para el ejercicio de su objeto social se sujeta
a las leyes ecuatorianas, ley de companias, los estatutos constantes en esta escritura, fue
constituida mediante escritura publica el 11 de marzo de 1.983 ante Notario Primero del
Cantén Quito, bajo la denominacién de MISTRAL INVERSIONES Y TITULOS C. LTDA.; con su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil. El plazo de duracién de la compania es de 50
anos contados a partir de su inscripcion en el Registro Mercantil.

La direccion principal de la compania es la ciudad de Quito.

Objeto Social

La Compania tiene por objeto edificar, construir, urbanizar, adquirir bienes inmuebles urbanos y
rurales, dedicarse a la administracion de los mismos o de bienes arrendados. Para el
cumplimiento de este objeto social podra la compania intervenir en la constitucion de otras a en
su efecto adquirir acciones de otras companias

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Companias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
06.Q.ICI1.004, determind la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego ratificaron la aplicacion a través de la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 03 de
julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Companias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
segun el siguiente esquema normativo:

. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compahias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.
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o Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las companias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4’000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compahias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las companhias de economia mixta y las que bajo la
forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafnias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2010.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demdas companhias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2012 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir
del afio 2012.

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del tercer
grupo se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resoluciéon de la Superintendencia de
Comparnias en donde se dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas entidades, (Pymes) considerandolas a los que tengan
las siguientes condiciones:

. Activos totales inferiores a cuatro millones de ddlares.
. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de doélares y;
. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de transicion.

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafia se registran sobre |la base de devengado.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dblar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.
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Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compania
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas y los valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Compaiiia.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde a un
afo terminado al 31 de diciembre.

Autorizacion para la publicacion de los Estados Financieros

La Junta de Accionistas aprob6 los Estados Financieros del afio 2017 el 29 de Marzo de 2018.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdésitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compafiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 180 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al
valor de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
corrientes.

C. Inventarios

Estén valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacién.
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Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable.

d. Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:
. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

o Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia;

Medicion del costo

El terreno, los Edificios, las instalaciones, maquinarias y equipos de Planta se presentan al
valor razonable.

Los demas activos se muestran al costo histérico o el valor ajustado y convertido a dblares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo
que tenga un costo significativo con relacién al costo total del elemento, utilizando el método de
linea recta.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
util y un método de depreciacion que coincidan con la vida y el método utilizados para otra
parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.

Importe depreciable y periodo de depreciacion
El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacioén contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacion se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del mismo.

Las operaciones de reparacion y mantenimiento de un activo no evitan realizar la depreciacion.
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El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. En la
practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto irrelevante en el
calculo del importe depreciable.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en la fecha mas temprana
entre aquélla en que el activo se clasifigue como mantenido para la venta.

Los beneficios econdémicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de la
Compania, principalmente a través de su utilizacién.

La vida dtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compania. Por tanto, la vida util de un activo puede ser inferior a su vida econémica.

Método de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del afo y
refleja el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la entidad, los
beneficios econémicos futuros del activo.

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el
método de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Herramientas y equipos 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicién o costo de produccidn, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido
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El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afo 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% a partir
del ano 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales.

g. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compariia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo.

h. Provision por jubilacion patronal y desahucio

Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para el mismo
empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio
de pensidn proporcional. La legislacidon vigente establece el beneficio definido de pension que
el trabajador recibira al momento de retiro.

La Compariia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno administrado por una entidad denominada Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales por
este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compania antes de
la fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo
a cambio de estos beneficios.
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La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo 0 por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La compafia provisiona los
beneficios proporcionales vigentes en la ley Ecuatoriana al cierre del ejercicio.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de los
siguientes importes: (NIC 19.54)

. El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre
el que se informa;

La Compania reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes cantidades,
salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NIC 19.61)

o El costo de servicio del periodo corriente;
o El costo de los servicios pasados;

i Reserva legal

La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compaifia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

j- Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compania. El ingreso se expone neto de
los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafia, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compania basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracién el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

k. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Banco cuenta corriente US$ 2.496.08
TOTAL US$ 2.496,08

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES

Cuenta por Cobrar Locales US$ 5.781,09
TOTAL US$ 5.781,09

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES

Cuenta por Cobrar Locales US$ 2.853,50
TOTAL US$ 2.853,50

NOTA 7. CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR

Corresponde a:

Crédito Tributario a Favor IVA US$ 8.043,90
Retenciones en la Fuente |.Renta US$ 45.281.70
TOTAL US$ 53.325,60

NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTE

Anticipo Trabajos US$ 1.000,00
TOTAL US$ 1.000,00

NOTA 9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Corresponde a:

Equipos US$ 4.673,89
Equipo Computacion US$ 15.343,89
Vehiculos US$ 15.400,00
TOTAL US$ 35.417,78

NOTA 10. DEPRECIACIONES

Corresponde a:

Depreciacién Planta y Equipo US$ 35.417.78
TOTAL US$ 35.417,78

El valor gasto depreciacion afectado en el periodo de enero a diciembre de 2017 fue de
US$ 1.026,97
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NOTA 11. INVERSIONES NO CORRIENTE EN ASOCIADAS
Corresponde a:

Costo Inversiones en Asociadas US$ 150.446,17
TOTAL US$ 150.446,17

Las inversiones en asociadas corresponde a las empresas Mistral Corp, Seguros Oriente,
Fideicomiso HIT

NOTA 12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Corresponde a:

No Relacionadas Locales US$ 6.538.15
TOTAL US$ 6.538,15

NOTA 13. OBLIGACIONES CON EL IESS
Corresponde a:

IESS mes de diciembre 2017 us 108,00
TOTAL US$ 108,00

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

El saldo de esta cuenta la 31 de diciembre de 2017 es de US$ 0,00 por resultado perdida del
ejercicio

NOTA 15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 el capital suscrito y pagado para el referido afo es de
US$ 400,00 (dividido en 100 aportaciones de cuatro délares cada una).

NOTA 16. APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre de 2017 los aportes socios para futura capitalizacién asciende a
US$ 14.260,12.

NOTA 17. RESERVA LEGAL

Reserva legal asignada US$ 200,00

NOTA 18. RESERVA FACULTATIVA
Reserva Facultativa asignhada US$ 32.485,01
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NOTA 19. RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES

Utilidades Acumuladas Ejercicios Anteriores US$171.219,35

NOTA 20. PERDIDA DEL EJERCICIO

La perdida del ejercicio correspondiente al afo 2017 es de US$ (38.726,07)

NOTA 21.GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compariia presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafnia no genera impuesto a la renta causado por la
pérdida del ejercicio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
del ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucioén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2017 la Compafiia no registré la provisién de impuesto a la renta por cuanto
tuvo perdida del ejercicio (US$ - 38.726,07) y tampoco provisiono como impuesto a la renta
el anticipo a la renta determinado para el afio 2017 (US$ 2.089,77) ya que la empresa
aplico segun el decreto ejecutivo 210 el 100% de rebaja de dicho anticipo.

La empresa realiza el céalculo del 15% trabajadores de acuerdo a las leyes y normas que
regulan el pago de este beneficio, para el ejercicio 2.017 no se realiza ninguna provisién por
este concepto por cuanto existié perdida del ejercicio fiscal.

NOTA 22. INGRESOS

Los ingresos de la Compafia se detallan asi:

Ingresos por arriendos de bienes inmuebles UsS$ 3.191,13
Dividendos recibidos US$ 4.520,69
Otros ingresos US$ 0.45

TOTAL USs$ 7.712,27
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NOTA 23. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Gastos Personal Administrativo UsS$ 7.228,80
Honorarios US$ 10.954,00
Depreciaciones US$ 1.026,97
Mantenimiento y Reparaciones US$ 10.147,71
Contribuciones, impuestos, otros US$ 10.168,96
Servicios Publicos uUs$ 3.761,10
Materiales US$ 258,66
Seguros US$ 1.994,75
Gastos Bancarios US$ 4473
Otros gastos us 852,66
TOTAL US$ 46.438,34

NOTA 24. CONTINGENCIAS

Al cierre del ejercicio fiscal la compafia no presenta ninguna contingencia consecuente que se
podria informar como relevante.

NOTA 25. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

NOTA 26. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Marco regulatorio prudencial
Disposiciones legales

Con Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafias adopto las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) como los principios contables de aceptacién
general en Ecuador y dispuso que su aplicacién sea obligatoria por parte de las comparias
sujetas a control y vigilancia de esta Superintendencia, para el registro, preparacién y
presentacion de estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compafias, ratifico el
cumplimiento de la Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre otros se establece el cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte
de las companias y entes sujetos a su control, en la que se establece que a partir del 1° de
enero de 2011 las compafias cuyos activos totales sean iguales o superiores a los
US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales; las compafias de economia
mixta y las que bajo forma juridica de las sociedades constituya el estado y companias del
sector publico; las sucursales de companias extranjeras.
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Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitié la resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas patrimoniales
segun los resultados obtenidos en la implementacion de NIIF. Siendo el tratamiento el
siguiente:

a. Utilizacidn del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”’, generado con la aplicacion de la
NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones; utilizado en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafdia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

b. Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia; no
podré distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

C. Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF,
también pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el
saldo deudor de la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, o devuelto en el caso de liquidacion de la compania; no podra distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser
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utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacidbn o Superavit por Revaluacién de
Inversiones.

e. Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de
primera aplicacion, sefialando el alcance del concepto de realizacion. Sera responsabilidad de
la administracion, la implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacién realizados y por realizar.

f. Saldo de la cuenta “superavit por valuaciéon”

El saldo del superavit proveniente de la revaluacion de propiedades, planta y equipo; activos
intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por la entidad; éste
se mantendra, segun corresponda, en las cuentas “Superavit de Activos Financieros
Disponibles para la Venta”, “Superavit por Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipo”,
“Superavit por Revaluacién de Activos Intangibles” y “Otros Superavit por Revaluacién”,
creadas para el efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacién del activo.

g- Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocerd inmediatamente en el resultado
del periodo, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratara como un
decremento de la revaluacion, conforme se senala en la Norma Internacional de Contabilidad
36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

h. Utilidades de las compaiiias holding y controladoras

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y las companias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para
fines de control y distribucidon de utilidades a trabajadores, accionistas 0 socios y el pago de
impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros individuales por cada compafia.
Igualmente, las compafias Holding o Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos
de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de
las Juntas Generales de Socios o Accionistas; 0, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.
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i. Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o0 accionistas
designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La
designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compaiias.

j- Informes de peritos
Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que

oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaluo.

Atentamente,

(Cdigd)

Janneth Giler Montalvan
Contador Lic.Reg.No. 0.28872



