ISLANDTRAVEL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

ISLANDTRAVEL CIA. LTDA. (la Compaiiia) es una Compania de responsabilidad
limitada constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es la calle Joaquin Pinto
256 y Juan Ledén Mera, Edificio lllis, planta baja, cantén Quito, provincia de
Pichincha; sin embargo, la Compania para el desarrollo de sus actividades y por
acuerdo adoptado por la Junta General de Socios, podra establecer sucursales,
agencias u oficinas, en otros lugares del territorio nacional e inclusive en el
exterior

La Compania, se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el notario
Trigésima séptima del Cantén Quito Dr. Roberto Duefias Mera el 30 de abril de
2008, con un capital social de USD $400,00 délares de los Estados Unidos de
Ameérica, dividido en 400 participaciones iguales acumulativas e indivisibles de un
dolar cada una.

El plazo de duracion de la Compania sera de cincuenta anos.

La Compafhia tiene como objeto social la actividad y operacién turistica en todas
sus fases de conformidad con la Ley de Turismo y demas normas reglamentarias
de aplicacién; la promocién, desarrollo, comercializacién y explotacion del turismo
en el Archipiélago de Colon o Islas Galapagos, en todo el Territorio Nacional y a
nivel Internacional, mediante la implementacién y organizacion de paquetes
turisticos, viajes, cruceros y expediciones en naves propias o de terceros.

Para el cumplimiento de sus fines, la Compafia podra realizar toda clase de actos
y contratos permitidos por las leyes, incluyendo las actividades de importacién y
exportacion. La Compania no realizara en calidad de arrendador, las actividades
de arrendamiento mercantil o leasing, ni cualquiera de las actividades propias de
las Instituciones del sistema financiero. Podra participar en contratos de
arrendamiento mercantil o similar, como arrendatario o beneficiario.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compania alcanza 14 y
18 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Bases de preparacion - Los estados financieros de la Compania
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y
31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.4.3 Metodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas dutiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida Util (en afos)
Naves, aeronaves, barcazas y similares 20
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.5 Activos intangibles

2.5.1 Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacion y desarrollo - Los desembolsos originados por las
actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el
periodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el
momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible
generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados
a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible
generado internamente se contabiliza por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro del valor.

2.6 Beneficios a empleados
2.6.1 Participacion a trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.7 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacibn o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.
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2.8

2.9

2.7.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compainia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compahia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.7.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de
la instalacién, determinado como la proporcién del tiempo total
estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada
periodo;

. Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos
se reconocen por referencia a la proporcion del costo total del
servicio prestado para el producto vendido, considerando las
tendencias histéricas en el nudmero de servicios realmente
prestados sobre bienes vendidos en el pasado; vy,

. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de
produccion y gastos directos.

2.7.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.ICI1.0O04 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por
parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania
prepar6 sus estados financieros consolidados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2012, los estados financieros consolidados de la Compania son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafia defini6 como su periodo de
transicion a las NIIF el afo 2011, estableciendo como fecha para la medicién de
los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

+ Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

* La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

* Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros consolidados, se han
aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Companhia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania
realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después
de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.
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La Compahia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion
(1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2011).

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a
continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF
sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de la Compaia:

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacion de
las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a
su valor razonable. La Compafia mantiene como propiedad, planta y
equipo, una embarcacién avaluada a precio de mercado. Al 1 de eneroy
al 31 de diciembre del 2011, no hubo efectos de revaluaciéon que genere un
incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, ni en
el gasto depreciacion del ano 2011.

(2) Eliminacion de activos intangibles: Los activos intangibles, segun los
PCGA anteriores, incluian gastos de constitucion que no cumplen con las
condiciones para su reconocimiento como activos intangibles segun las
NIIF. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la baja de
estos activos intangibles fueron la disminucion de activos intangibles en
US$9,798, en resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF por el referido importe

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. No se
identificéd ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos.

b) Reclasificacion entre Activos y/o Pasivos - La Administraciéon de la
Compania no ha efectuado reclasificaciones en el estado de situacién
financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1.

¢) Reclasificacion entre Ingresos, Costos y Gastos - La Administracion de la
Compania no ha efectuado reclasificaciones en el estado de resultado integral
por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, como se muestra en el estado
de flujo de efectivo, se presenta de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Caja Chica:
Fondo rotativo Oficina 8,144 311 7,961
Fondo rotativo Quintero H. 0 732 500
Fondo rotativo Capitan Pachay J. 1,500 1,628 1,000
9,644 2,671 9,461
Bancos:
Banco del Pacifico Cta. Cte. 717438-1 103 428 8,622
Banco Pichincha Cta. Integracion 0 400 400
Banco de Fomento 7,000 50,060 0
7,103 50,888 9,022
Efectivo y equivalentes 16,747 53,559 18,483

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes Tours 48,973 70,982 95,479
Subtotal 48,973 70,982 95,479
Cuentas por cobrar relacionadas locales:

Teran J. 0 0 112,500
Subtotal 0 0 112,500
Otras cuentas por cobrar:

Calderén José 0 830 830

Importadora Vega 0 3,826 3,826

Dealernew S. A. 2 2 2

Zapata Roberto 10,086 12,608 12,608

Espinosa René 11,901 89,876 89,876

Aceros Catbol S. A. 1,008 1,260 1,260

Aire Acondicionado 0 3,000 3,000

Villegas 0 3,000 3,000

Bonilla Diego 0 12,000 12,000

Colegio de Ingenieros Navales 1,493 1,493 1,493

(pasan...)
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(..-vienen)

Carrion Patricio
Dominguez Johny
Ballesteros Edison
Zambrano Narcisa
Piu Mario
Guevara Alex
Starservice
Villacrés Patricio
Nieto Juan
Teran José
Por debitar-acreditar
Varios

Subtotal

Anticipo de impuestos:
Crédito tributario a favor (IVA)
Subtotal

Total

La Compariia no ha reconocido una provision para cuentas deudoras.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion:
Naves, aeronaves, barcazas y similares
Equipo de computacion y software
Subtotal

Depreciacién acumulada y deterioro:
Depreciacién acumulada barcazas
Subtotal

Activo fijo neto:
Naves, aeronaves, barcazas y similares
Equipo de computacion y software
Total

Diciembre 31, Enero, 01

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

0 600 600

1,200 5,000 5,000

0 1,000 1,000

0 400 400

3,200 4,000 4,000

1,190 1,190 1,190

0 3,000 0

0 3,350 0

7,766 6,566 4,415

0 0 654

0 11,848 17,348

5,000 5,691 5,691

42,846 170,540 168,193

0 30,969 30,843

0 30,969 30,843

91,818 272,491 407,015

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011

(en U.S. ddlares)

1,820,541 1,820,541 1,820,541

824 824 824

1,821,365 1,821,365 1,821,365

-261,197 -170,170 -79,143

-261,197 -170,170 -79,143

1,559,344 1,650,371 1,741,398

824 824 824

1,560,168 1,651,195 1,744,222

No se presenté movimientos de propiedades, planta y equipo durante el ano

2012.
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7. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion:

Gastos de organizacion y constitucion 0 9,798 9,798
Subtotal 0 9,798 9,798
Amortizacién acumulada y deterioro: 0 0 0
Activo intangible neto 0 9,798 9,798

Durante el afio 2012, la compafia ajusto el valor de esta cuenta como Egresos no
operacionales no deducibles de impuestos.

8. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Préstamos otorgados por:
Instituciones financieras locales 67,285 72,724 128,385

Total 67,285 72,724 128,385

El préstamo bancario esta garantizado con prenda industrial de la embarcacion.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva promedio anual
sobre el préstamo bancario es de 9.15%.

Un resumen de los intereses generados por los préstamos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Egresos financieros:
Intereses por préstamos bancarios 6,392 9,479 14,360

Total 6,392 9,479 14,360
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Cuentas y documentos por pagar locales
Obligaciones con el SRI 523 29,670 11,203
Obligaciones con el IESS 9,992 -265 1,526
Obligaciones con empleados 10,378 25,061 10,582
Subtotal 20,893 54,466 23,311
Otras cuentas por pagar locales:
Hostal Quil 0 684 684
Teran J. 91,790 40,605 89,942
Catamarames Botto 0 0 92,188
Cuentas varias 85,542 329,027 41,735

Subtotal 177,332 370,316 224,549

Total cuentas y documentos por pagar

locales 198,225 424,782 247,860

Cuentas por pagar relacionadas:

Creter Tours 913,276 1,000,000 1,439,711

Subtotal 913,276 1,000,000 1,439,711

10.

Las cuentas por pagar relacionadas esta conformado por un crédito a mutuo, que
se mantiene con la empresa Creter Tours, poseedora del 49.75% del paquete

accionario de la Compafia.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,

2012

(en U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por pagar no
relacionadas:
Anticipo Charters 108,000

Total

2011

108,000

Enero 31,

2011

108,000

108,000

108,000

108,000
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11. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario 0 30,969 30,843
Total 0 30,969 30,843
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 27,347 36,364 16,356
Total 27,347 36,364 16,356

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 26,008 61,609 22,974
Participacion trabajadores -3,901 -9,241 -3,446
Gastos no deducibles -9,798 -31,000 -76,435
Otras deducciones (incremento neto de

empleados) 0 0 -30,540
Utilidad gravable 31,905 83,368 65,423
Impuesto a la renta causado 7,338 20,008 16,356

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribuci 6n (24% para el afio
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (14% para el afo
2011).

Movimiento de la provision para impuesto a la renta — Los movimientos de la
provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 01,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 36,364 16,356 0
Provisién del afio 7,338 20,008 16,356
Pagos efectuados -16,355 0 0
Saldos al fin del afio 27,347 36,364 16,356

18



12. PATRIMONIO

Capital Social — El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participaciéon y un
derecho a los dividendos.

Aporte futura capitalizacion — Corresponde al aporte de US$300,000 realizado
por los socios de la Compania al 31 de diciembre de 2010.

Reserva Legal — La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, la Compania registré como reserva legal el 10% de la
utilidad después de impuestos y participacién trabajadores.
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