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Deloitte.

Hilkan Wi

A los Senores Acclonistas de
Parguesanio del Ecuador S A

Opinion

Hemaos auditado los estados financieras separados que se adjuntan de Parguesanto del
Ecuador S5 A, que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2017 y |os correspondientes estados separados de resultado integral, de cambips en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi come |as notas a los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos |os aspectos materlales, |a posiclon financiera de Parquesanto del Ecuadaor S A. al 31 de
diclembre del 2017, el resultacdo de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
tarminado en asa 'echa, de conformided con Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera - NIIF emitidas por @l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en esle
Informe en la seccién “Responsabllidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros separados”. Somos Independientes de Parquesanto del Ecuador S.A, de
acuerdo con &l Cddigo de Etica para Profesionales de ia Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de |la Superintendencla de Compafilas, Valores y Sequros del Ecuador, y
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad ton dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditora que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis - estados financleros consolidados

Sin calificar nuestra epinion informamos que, tal como se explica en la Nota 9, Parquesanto
del Ecuador S,A, prepara estados financieros consolldados conforme |o requleren las NIIF, los
cuales deben ser leldos en forma conjunta con estos estados financleros separados. Los
estados financieros separados adjuntos se presentan par reguenmiento de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador,
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Informacion presentada en adiclén a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por |8 preparacian de informacion adicional, la cual
comprende el Infoarme anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pera no incluye el
Juggo completo de estados financleéros separados y nuastro informe de auditoria. Se espera
gue dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posteriondad a la fecha de este
Informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compatiia, no incluye dicha
informacian y no expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con ia auditoria de |os estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha Informacion adiclonal cuando este dispon|ble y, 2l hacerlo, considerar si esta
informacion contien& Inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de otra forma
pareceria estar materialmente |ncorrecta.

Una vez que leamos &l Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe yn error material en esta Informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a la Junta de Acclonistas de la Comparniia.

Responsabilidad de |la Administracién de la Compahia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Narmas Intermacionales de Infarmacidn Financlera
- NIIF emitidas par e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del
contro! interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de las estados financieros |bres de errores materiales, debido a fraude o errar,

En la preparacion te los estados financieras separadaos, la Administracion es respaonsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar comao negoclo en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntas relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencidn de liguidar
la Compafia o cesar sus operaciones, o blen, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Admeistmclﬂn es responsable de |a supervision del proceso de reporte financiero de |a
Comparila.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria sen obtener seguridad razonable de s 1os estados
financieros separados en su conjunto estén |ibres de errores materiales, debido a fraude o
arror, y emitir un Informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (N1A), detectard slempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido & fraude o error y son consideradas materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarias toman basandose en los estados financieros
separados.




Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de sscepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambien:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debide a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que &n el caso de una Incorreccian material
debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para |la auditaria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropladas en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral Interno de |2
Compafila.

- Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.

. Concluimos sobre |o adecuado de |a utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida, evaluar
sl existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Comparfiia para continuar
como negocio en marcha. SI concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos |a atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros separados o, sl dichas revelaciones na san
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria pbtenida hasta la fecha de nuestro Infarme de auditoria, sin
embarga, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funclanamiento,

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados; incluyendo las revelaciones, v sl los estados financieres representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de |a Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, £l alcance y el momento de realizacién de la auditoriz planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control internc que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Quito, Abril 17, 2018
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVDS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas par cobrar

DOtros activos financieros

Inventarios

Actives por impuestos carrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas par cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Unidades y espacios de sepultamiento

Propledades y equipo

Inversiones an acciones

Otros activos financieros

Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Nota 31/12/37 31/12/16
(en U.S. dolares)

13

on O 0G0 ~d

Ver notas a los estados financieros separados

3,290,022

1,339,660
1,539,255
14,360
48,312
3,564
6,235,173

371,526
4,294,615
4,965,294
2,528,709

435,896

1,834
12 97

2,944,204

1,078,461
1,792,771
15,041
18,277
Ak
5,852,445

349,797
3,635,505
5,080,788
2,527,509

272,784

S L1
11,868,348

usto Martingz
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»
PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas :
(en U.S. délares)
.
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerclales y otras
cuentas par pagar 10 1,059,896 1,067,571
Anticipos de clientes 11 3,266,800 3,820,157
Pasivos por |mpuestos corrlentes 13 225,152 96,172
¥ Obligaciones acumuladas 14 __418.919 305,570
Total pasivos cornientes 4,970,767 5,289,470
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ingresos diferidos 12 8,041,449 4,624,831
Anticipo de clientes 11 4,045,278 6,356,906
> Dbligaciones por baneficios definidos 15 __393.837 324,156
Total 12,484,564 11,305,503
Total pasivos 17,455,331 16,595,373
PATRIMONIO: i7
- Capital soclal 495,100 455,100
Acclones en tesoreria (349,343) (179,343)
Reserva legal 139,781 55,894
Reserva acumulada de acclones en
tesoreria 349,343 179,343
Utilidades retenidas 742,835 534,426
. Total patrimanio _1,327.816 1125420
TOTAL 18833147 12720793
»
L]
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ao terminado

Notas 31/12/16
(en U.S. ddolares)
INGRESOS 18 7,213,329 7,588,734
COSTO DE VENTAS 19 (1.031,992) (1,458.,078)
MARGEN BRUTO 6,181,337 6,130,658
Gastos de administracién 19 (3,580,575) {3,762,643)
Gastos de ventas 19 (1,971,762) (2,033,418)
Ingresaos financieros 292,342 179,824
Otros ingresos, neto 134,039 143,040
Costos Financieros (43.717) _(31.647)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,011,664 625,814
Gasto por impuesto a |a renta corriente 13 (291,992)  __(186,946)
UTILIDAD DEL ANO 719.672 __ 438,868
OTRO RESULTADD INTEGRAL.:
Partidgs que no se reclasificardn posterformente a
resultados:
Nuevas mediclones de obligaciones por
beneficios definldos y subtotal 15 (3,920) 11,765
Partidas que se reclasificarian posteriorments s

resultados:

Valuacion de inversianes y subtotal 16,725
Otre resultado integral, neto (3.,920) 28,490
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARND 215,752 __ 467,358
Ver notas a los estados financieros separados

Adgusto Martirfez Martha Duque -5-

Representante Legal

Contadora General
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ao terminado

31/12/16

{en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Reciblda de clientes 7,727,509 7,993,824
Pagado a proveedores y trabajadores (6,958,099) (6,467,261)
Intereses ganados 190,843 179,825
Impuesto a la renta (191,440) (223,343)
Castos financieros (30,296) {20,167)
Otros ingresps, neto 134,029 11,033
Flujo neto de efectiva proveniente de actividades de

operacion 832,556 1,473,91
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento (disminucién) de otros activos financleras 90,404 (1,265,973)
Adaquisicion de inversiones en subsidiarias y asociadas {1,200}
Adgulsicion de propledades y equipo (125,263) (104,5786)
Precio de venta de propiedades y equipos 5 23,105
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de Inversian (36.059) {1,347.444)
FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (2BD,679) (570,242)
Adquisicion de acciones en tesoreria (170,000}
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento (450,679) 0,242
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y bancos 345,818 (443,775)
Saldos al comienzo del afio 2,544,204 3,387,979
SALDOS AL FIN DEL ANO 3,290,022 2,944,204
Ver notas a los estados financieros separados

= /&;% %)
AuBusto Martihez Martha Dugue £ =

Representante Legal Contadora General



PAROUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Parquesanto del Ecuador 5.A, (la Compania) fue constituida en abril de 2008, su
damicilio principal es Alonso de Angulo OE2-33 - Villaflera Quito - Ecuadaor. Los
acclonistas controlantes de la Compafiia son principalmente los miembros del Directorio
de |la misma.

Las principales actividades de la Compafila se relacionan con la provisian,
comercializacion, administracién, promocién, y venta de serviclos exeguiales y funerarios
de cremacidn, columbarios y niches mortuarios. Para el efecto, la Compaiia es
propietaria de un campasanto ubicado en el km 3 de |a Panamericana Sur en la cludad
de Quito.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, el personal total de Ia Compafia alcanzd los 142 y
152 empleados, respectivamente,

La informacian contenida en estos estados financleros separados es respensabllidad de la
Administraclon de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Délar de |os
Estados Unidos de America (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2,3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre |zs bases del costo histérico excepto por clertos (nstrumentos financieros que
son medidos a su valor razanable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de |a contraprestacion entregada a camblo de bienes y servicios.

El valer razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un paslvo entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoracion, independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tlene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fljar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valgr razonable a efectos de medician ¥
o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, @ excepcién de las transacclones relacionadas a pagos basados en

- B =



2.4

2.5

2.6

2.7

acriones que se encuentran dentro del alcance de |a NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediclones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en Lso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valar razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razanable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacian:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos gue |a entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasiva.

Los importes de |as notas a los estados financieros separados estan expresados en
de U.S. dolares, excepte cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales paliticas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros separados;

Inversiones en subsidiarias y asociadas - |5 Compania mide sus inversiones
en subsidianas y asocladas al costo, excepto si |a Inversion es clasificada comao
mantenida para |la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme & la NIIF 5 Activos
Na Carrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asoclada se reconocen en el resultado
cuando surja &l derecho a recibirlo,

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo &n un plazo Inferlor a tres meses,

Inventarios, unidades y espacios de sepultamiento - Los inventarios para los
servicios funerarios, unidades y espacios de sepultamiento se presentan al costo
de adguisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados &l costo promedio
ponderado,

Propiedades y eguipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equlpo se mediran Inicialmente por su costo.

El costo de propledades y equipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento Inicial, las propiedades y equipos son registrados al
costo menes la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

- g -



2.8

2.9

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en
el perioda en gue se producen.

2.7.3 Método de depreciacion y vidas utiles - E| costo de propledades y
egulpo se deprecia de acuerdo can el métado de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada ana, slendo ! efecto de cualguier camblo en el estimado
registrado sobre una base prospective,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Edificaciones 50
Instalaciones 20
Vehlculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Eguipos de tomputacion 3
Maquinaria y equlpos 10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utllidad o perdida que
surija del réliro 0 venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
fel activo y recenocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafila eval(a los valores en libros de sus activos tangibles e
Intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal case, se calcula el Importe recuperable
del active o unidad generadora de efectiva a fin de determinar el alcance de |a
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida GHl indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometides @ una comprabacidn de deterloro anualmente, o cuando existe
cualguier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las perdidas y reversiones por deterioro se réconocen inmediatamente en
resultados, salvo s/ el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar |a pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacién.

Impuestos - E| gasto por impuesto & la renta representa la suma del Impuesto a
lz renta por pagar corrlente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utllidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utilidad
cantable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasiva de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

_10_



2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre |as diferencias temporarias

2.9.3

gatarminadas entre el valor en |Ibros de |os activos v pasivas Incluidos en
los estades financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente pare todas las diferencias
temporarias iImponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Compafiia disponga de utllidades gravables futuras contra
las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen sl las diferenclas temporarias surgen del
reconocimiento Iniclal (distinto &l de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no alecta |a utllidad gravable
(tributaria) rl la contable. Ademds, los pasivas por Impuesta diferido no
se raconocen sl la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de
la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidlarias y asocladas, y
participaciones en negocios conjunlos, a excepcion de aquellos en los que
la Compafila es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de gue ésta no pueda revertirse gn un fuluro
cercano. Los activos por impuesto diferido gue surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicemente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferenclias temporarias ¥ cuando exista la posibilidad de
gue éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
o revision al final de cada periodo sobre gl que se Informe y se debe
reduclr, en la medida gue estime probable que no dispondré de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir gue se
recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periode en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del
periodo gue s& inferma.

Lz medician de |los pasives por impuestos diferidos v Ins activos por
impuestos diferidos refiejara ias consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuperar o liquidar el Importe en libros de sus actives y pasivos.

l.a Compafia compensa activos por Impuestos diferides con pasivos por
Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los iImportes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene |a intenclon de liquldar sus actives y
pasivas como netos,

Impuestos corrientes y diferidos - 5& reconocen como Ingreso o gasto,
y son Incluldos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
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ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonlo, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro iniclal de una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente
(ya s=a legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econamicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del
importe de |a obligacidn.

El importe reconocido comeo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligaclon presente, &l final de cada pericdo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
pravision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacian presente,
su importe en libros representa &l valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando &
efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperaclon de algunos o todos los beneficlos economicos
requeridos para cancelar una provision, 5e reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro gue se recibird el desembolse y el monto de |a
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad,

2.11 Beneficios 3 empleados

2.11.1 Bepneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de |os beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinada utilizando el Método de la
Unidad de Creédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

L.os costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del
efo en el gue se generan, asi comao &l interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden |las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, &n el periodo en que se producen, E|
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
Integral se reflejan Inmediatamente en las gananclias acumuladas y no son
reclasificadas a la utllidad o pérdida del periodo,

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compariia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales,

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfleren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
beneficios inherentes a |a propledad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.
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2.13

2.14

£:.15

2.12.1 La Compafiia como arrendador - El Ingreso por concepto de alguileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante e| plazo correspondiente al arrendamiento

2.12.2 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientas operativos se
cargan a resultados empleando &l método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo gue resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar més adecuadamente &l
patron tempaoral de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonzble de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el impaorte estimado de
cualguler descuento, bonificacian o rebaja comercial gque la Compania pueda
olorgar.

2.13.1 Servicios funerarios - Se reconocen cuando la Compafila ha prestado el
servicio.

2.13.2 Ingresos por venta de unidades de sepultamiento - Las ventas de
derecho de uso de unidades de sepultamiento se reconocen cuando |a
Compafia ha recaudado al menas el 60% del precio de venta de |a
propiedad. Para los servicios exequiales, funerarios, de cremacion, (entre
otros), los ingresos son diferidos hasta que los servicios son prestados.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre unz base de tiempo, con referencla &l capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del Instrumento
financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
Importe neto en libros en el reconocimienta inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que san incurridos, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocern,

Compensacidon de saldos y transacciones - Como norma general en |os

estados financieros no se compensan |os activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna narma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos y gastas con arigen en transacciones gue, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la Compafiia tiene |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y paslvos financieros se miden

inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a |a adquisicion o emision de activos y pasivos financleros (distintos a
ios activos y paslvos financieros designados al valor razonable can camblo en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de |os activos o pasivos
financieros, cuanda sea aproplade, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribulbles a |2 adquisicién de activos o
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pasivos financleros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
recanocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.17 Activos financleros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: actlvos financieros “al valor razonable con camblos en los resultadaos”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimianto” "actives financieros disponibles
para |a venta", y "prestamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieras y se determina al momento del
reconocimienta inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran |la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2171

2,17.2

Método de la tasa de interés efectiva - E| método de |a tasa de Interés
efectiva es un método de calculo del costo amartizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financlero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactamente |os flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos basicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluides en
el caélcule de |a tasa de interés efectiva) a lo largo de |2 vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el Importe neto en libros en el reconocimiente Iniclal,

Los ingresos son reconocidas sabre |a base de |a tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados - Los activos financieros son clasificadas como al valor
razonable con cambios en los resultados cuando el active financiera es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con
camblos en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negoclar sl:

= Ha sido adquirido principalmente para propositos de su venta a corto
plazo; o

« Al memente del recanocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentes financieros manejados por la Compania y se tiene
evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

« Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financleros distintos a los activos financleros mantenidos
para negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios
en |os resultados al momento del reconocimiento inicial si:

« Dicha designacién ellmina o reduce significativamente una
Inconsistencia de medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o
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2.17.3

2,17.4

« El activo financlero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y sU rendimiento es
evaluado scbhre la base del valer razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de
inversién, y la informacion sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

« Forma parte de un contrato que contiene uno o mMas Instrumentos

|Mﬁ|;EIIOS, ¥y la NIC 39 permite gue todo el contrato comblinado sea
designado al valor razanable con camblos en los resultados,

Los activos financieros al valor razonable con camblos en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualguler ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediclones en el estado del resultado del perioda.
La ganancia o pérdida neta reconocida en gl resultado del periodo
incorpora cualguier Interés o dividendo generado sobre el activo financiera
y sa |ncluye en la partida de otras ganancias y pérdidas,

Préstamos y cuentas por cobrar - Los prestamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios v
efectivo, ) san medidos al costo amaortizado usando el métoda de |a tasa
de Interés efectiva, menos cualquler deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resuite inmaterial.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos aguellos designados al valor razonable con camblos en los
resultados son probados por deterloro de valor al final de cada periodo
sobre &l cual se informa. Un activa financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados

Para todos |los otros activas financieras, (a evidencia objetiva de deterioro
te valor podria incluir;

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligadso; o

» Infracclones de las clausulas contractuales, tales como
Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

= La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero
debido a dificultades financieras,
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2.17.5

Para clertas categorias de activas financleros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre |a evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria Incluir la experiencia pasada de la Companla con
respecto al cobro de los pagos, un Incremento en €l numero de pagos
atrasados en |a cartera que superen 2l periodo de credito premedio de 90
dias, asl como camblos observables en las condiciones economicas locales
y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagas.

Para los activos linancieros registrados al costo amortizado, &l (mports de
la pérdida por deterioro de valor es |a diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los fiujos futuros estimados del activo, descontados
a |a tasa de Interés efectiva original del active financiero.

Para los activos financieros registradaos al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferenclia entre | importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a |a lasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero simllar. Dicha perdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsigulentes,

El importe en libros del active financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financleros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién, La recuperacion posterior de los montos previameante
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidan, Los
cambios en el Importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos flinancieros registrados al costo, si, en un periodo
posteriar, el Importe de la pérdida por deterioro de valor glsminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objeliva con un evento
ocurrido luego de gue el deteriora de valor fue reconocido, la paraida por
deteriora de valor previamente reconocida se reversa con cambilo en (os
resultados siempre y cuando el monto en libros de |a inversian a la fecha
en que se reversa el deterloro no exceda el Importe que hublera resultado

de costo amortizado en caso de gue no se hubiera reconocido al deteroro
de valar,

Baja de los activos financieros - La Compafia dara de baja un active
financiero Unicamente cuando explren |os derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los rlesgos y ventajas inherentes 2 |a propiedaad del activo
financiero a otra entidad. Sl la Compaiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad v
contintia reteniendo el control del active transferido, la Compafila
reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asoclada por los
mantos que lendria que pagar. S| la Compafiia retiene sustanclalmante
todos los rlesgos y ventajas Inherentes a la propiedad de un active
financlerc transferido, la Compaifila conlinuaréd reconociendo &l activo
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financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los Ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el
importe &n [ibros del activo y la suma de la contraprestacidn recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la ba)ja parcial en cuentas de un activo financlero (es decir,
cuando la Compafila retiene una opclon para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafia distribuye el Importe en libros anterior del activo
financlero entre la parte que continia reconocienda bajo una particlpacién
continua, y |a parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la trensferencia, La
diferencia enlre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuaré slendo reconocida y la suma de la contraprestacidn recibida por
la parte gue ya no seguira siende reconocida y cualquler ganancia o
pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro
resultado Integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
perdida acumulada que hublese sido reconocida en otro resultado Integral
es distribulda entre |la parte que continlia siendo recanocida y la parte que
ya no sera reconoclida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.18 Pesivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Lus pasives financleros se clasifican como pasivo corrlente a menos que la
Compafia tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la abligacién por lo
menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacién financlera,

2.18.1

2.18.2

2,18.3

Pasivos financleros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con camblos en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivas financieros - Los otros pasivos financeros (Incluyendo los
préstamos y |as cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de
interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero

dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se recunoce en el
resultade del periodo.

2.18 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual:

Durante gl ano en curse, la Compafia ha aplicado la siguiente madificacion a las
NIIF emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y
que ks mandatoriamenle efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,

- 17 -



Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La Compafia ha aplicado por primera vez en el afio en curso las modificaciones a
la NIIF 12 incluidas an las mejoras anuales a |as NIIF Ciclo 2014-2016,

NIIF 12 establece que una entidad no necesita revelar Infarmacian financlera
resumida de las participaciones en subsidiarias, asocladas o negocios conjuntos
que se clasifican (o gue son Incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran gue esta es la unica
concesién como parte de los requerimientos de revelscion de la NIIF 12 pars esos
intereses.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun efecto en las estados
financieros separados de la Compafila ya que ninguno de los intereses de la
Compafiia en estas entidades estan clasificados, o que son Inculdos en un grupo
enajenable gue es clasificado, como mantenido para la venta,

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compania
no ha aplicada las sigulentes Normas Internaclonales de [nformacion Financiera
(NIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas,

Efectivé a partir 2
periodts gue iniclen

NILF Titulo en o0 despues de
NIIF 9 Instrumentos financieros Eneio 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientas Epera 1, 2017
MNIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018

Se permite la aplicaclén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 - Instrumeantos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevas requlsitos para |z
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente an octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificacian
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estadas financieroe, v
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En jullo del 2014, se emitio otra versién revisada de la NIIF g,
principglmente para inclulr lo siguiente:

= Requerimientos de deterioro para activas financieros y,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medician al introducie
una categorla de mediclén a “valor razonable ton camblos en otro rasultado
Integral”, para clertos Instrumentos deudores simples,

Reguisitos claves de la NIIF 9:

= Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 34 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a sy fosto
amortizado v valor razonable. Especificamente, les instrumentos de deuds gus
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuya objetivo ses &l de recaudar
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los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son dnicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
cuntables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos @n un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del active financlero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efective que solo constituyen pagos de capital & intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periudos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los camblos posteriores en el valor razonable de una Inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideracion
contingente reconoclda por el comprador en una comblinacién de negoclos de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultade del periodo.

En la medicion de las pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el Imparte generado por cambilo
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el
riesgo de crédite del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, & reconocimiento de los efectos de los camblos en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable &n
el resultado del perindo. Los cambilos en el valor razonable atribulble al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al

res iltado del periodo. Segln la NIC 39, |a totalidad del importe del cambic en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultadaos se presenta en el resultado del periodo.

Hespecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro par pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticla Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requlere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediliclas esperadas y camblos en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue acurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF 8 mantiene los Lres tipos de mecanismos de contabllidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
lus tipos de transacclones elegibles para la contabllidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos que
se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipes de componentes de
riesgo de partidas no financleras elegibles para la contabllidad de cobertura.
Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion economica®, Ya no se requlere de una evaluacién retrospectiva
para medir la afectividad de la cobertura. Tamblén se afiadieron
reguerimientos de revelacion mejorados sobre |as actividades de gestion de
rlesjo de una entidad,
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A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracian de a
Compaiia se encuentra en proceso de evaluar el Impacto de la NIIF 9 en sus
estados financieros separados, razon por lo cual, ho se puede determinar 105
efectos de la aplicacién de la referida norma en los estados financieros separados v
sus revelaciones,

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado gue deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de cantralos
con cllentes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresas, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y 185
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer e
ingresa en la medida que represente la transferencla de blenes o servicios
establecidas contractualmente a los clientes, en un Importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambla de esos bienes o servicios,
Especificamenta, la norma affade un modelo de S pasos para contabllizar el
Ingreso;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de ejecucion o desempeno en 2 contralo,
Paso 3: determinar el precio de la transaccion,

Paso 4: distribulr el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucton del
contrato.

Paso 5: reconocer €l Ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion,

Segun la NIIF 15, una entidad contablliza un Ingrese cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecuclon particular es transferido al
cliente. Se han afiadldo muchos mas lineamientos detallados en l2 NIIF 15 pars

poder analizar situaciones especificas, Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

A la fecha de emision del Informe de los auditores Independientes |z
administracion, de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIIF 15 en sus estados financieros separados, razon por o cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamlientos

La NIIF 16 Introduce un modelo integral para la (dentificacién de rontratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual gula de arrendamientos inclulda en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas

NIIF 1!5 diferencla entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de <
un activo ldentificado es controlado por el cliente, La diferenciacidn entre

arrendamiento operativo y arrendamiento financlero ha sido eliminada para la
contabllidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el dereche
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de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene gue ser reconocido por el
grrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellas con un valor bajo de activo,

El derecha de uso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentemente
medida al costo (sujeto a clertas excepclones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es Inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento gue no son pagados a esa fecha., Posteriormente
gl pasivo del arrendatario es ajustado por Interesas y pagos, asi como el impacte
de |las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicién, la clasificacién de
ins flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés |os cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financlamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabllidad del arrendatario, la NIIF 1& sustancialmente
mantiena los requerimientos de NIC 17 para la contabllidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativa o
financiern, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

A |2 fecha de emision dal informe de los auditores independientes, la
administracion de |a Compadla se encuentra en proceso de evaluar gl impacto de
la NLIF 16 en sus estadas financieros, razon por lo cual, no se puede determinar
las efectos de la aplicaclén de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaclones

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los preasentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requlere gue la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos Inhereéntes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de
detaerminar la valuacion y presentacion de algunas partidas que farman parte de los
estados finaicieros separados, En opinion de la Administracién, Lales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacién de la informacién disponibie al
momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectps finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
cantables,

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algon indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algin Indiclo se realiza una estimacién del
imparte recuperable de dicho activa. Si se trata de activos ldentificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las perdidas por delerioro reconocidas en un activo en pariodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

recuperable Incrementando el valor del activo con abano a resultados con €l limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por detenoro.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha registrado pérdidas por
deterioro de sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presents de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion de un cdlcula actuarial hasados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presents de
estas obligaciones Incluyen upa tasa de descuento, Cualguier cambio en los
supuestos impacta en &l valor en libros de las provisiones de estos heneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para reallzar gl cédlcula actuarial, utiliza |a
tasa de descuento, |a tasa de martalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por |a administracion de la Compaitia. La tasa de descuento es la tasa
de Interés que debe ser utllizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser reguerdos pa:.a cumplir con la
obligacidn de estos beneficios, |a cual se determina utilizanda como referencia los
rendimientos del mercado, al clerre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios,

Tasa de descuento utilizada para determinar e/ valor en libros de |a
obligacién por beneficios definidos de Ia Compaiila Las obligaciones par
prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida
utilizando comao referencia los rendimientos del mercado, al clerre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la gue se
pagardn los beneficios. Se requiere un juicio significativo al estahlecer los criterios
para bonos a ser Incluldos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la selecciaon de los
bonos Incluyen ¢l tamafio de la emision de los banos corporativos, calificacion de
las bonos y la Identificaciaon de los valaores atipicos gue se excluyen,

Estimacién de vidas utiles de propiedades y equipo - La estmacian de as
vidas utlles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha considerado gue todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos no
se revertirdn en el future, convirtiéndose por tanto en diferencias permanentes.

Valuaclén de los Instrumentos financieros - Como se describe =n la Nots &, la
Compaiiia utlliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus activas financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compaiia utilizé dichas técnicas de valuacion para el
fondo de Inversian en el exterior.



5.

EFECTIVO ¥ BANCOS

21/12/17 31/12/16
Efectivo y caja 1,020 1,020
Bancos locales 1,244 B36 928,741
Bancos del exterior (1) 2,044,166 2,014 443
Total 4.290.022 2,944,204

(1) Corresponden a depositos en cuentas de ahorros y corrlentes de disponibilidad
mmediata que la Compafila mantiene en Helm Bank, Wells Fargo y BEBVA,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

312417 31/12/16
Clientes locales 1,532,517 1,387,668
Compafias relacionadas (Nots 20) 1,020
Anticipos proveedores 22,004
Otras cuentas por cobrar _155.645 40,590
Tatal LZ21L186 1,428,258
Clasificacion
Corriente 1,339,660 1,078,461
No carriente __ 371,526 349,797
Taltal 1711186 1428258

Clientes locales - Las cuentas por cobrar clientes locales se orlginan en los contratos de
cesion de derechos & perpetuldad por la venta de unidades de sepultamiento. La
Compafila registra como anticipos de clientes (Nota 11) los cobros realizados hasta
—ompletar &l 60% del valor del contrato, Una vez completado el 60% se considera una
venta realizada. El saldo financiado que equivale al 40% del valor del contrato tiene un
companenie de Interés, el mismo gue es registrado como Ingreso al mamento de la
realizaclon de la venta, por lo tanto, se provisionan los Intereses que no han sido
<obrados, El plazo de crédilo del saldo por cobrar es de hasta 60 meses y |2 tasa
efectiva de descuento utilizada fue del 6%.

L2 Compaiia considera gue no existe riesgo de Incobrabilidad en sus cuentas por cabrar,
an razon di rue, @ cllente puede hacer uso de las unidades de sepultamiento, una vez
que haya sido completamente cancelada, Al 31 de diclembre del 2017, &l saido de
cartera estd constituldo por 1,552 clientes (1,402 clientes para el 2016)
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Poliza de acumulacion (1)

Certificado de depasito

Subtotal

Activos financieros designadas al valor razonable
con camblas en resultados:
Fonda de Inversian en el exterior y subtotal (2)

Activos financieros designadoas al valor razonable
con cambias en el atro resultade integral:
Fondo de Inversion en el exterior y subtotal (2)

Total

Clasificacién
Cormente
No corriente

Total

21/12/17

1,539,255
272,400
1,396,655

1.925.151

1,539,255
~435.896

1,375,131

31/12/16

1,792,771
60.000
1,852,771

212,784

2,065,555

1,792,771
472,784

2,085,555

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a polizas de acumulacion en Diners Club
del Ecuador S.A. con vencimientos hasta enero del 2018 (hasla Julio 2017 para el
afio 2016) y una tasa de Interés promedio anual del 5.45% (6.7% para el afio

2016).

(2) Constituye un fondo de inversion, administrado por el Banco Wells Fargo - Estadas

Unidos.

UNIDADES Y ESPACIOS DE SEPULTAMIENTO

Terreno
Unidades de sepultamiento
Componentes de las unidades de sepultamiento

Total

KIVAFTRY,

1,936,044
2,340,797
12,774

4.294,615

21/12/16

2,009,542
1,545,522

B0, 241

3.635,505

Terrene - Corresponde al terreno ubicado en la Av. Panamericana Sur Km 3, donde se
encuentran construldas y se construlrén unidades de sepultamiento en funcidn a las

necesidades de la Compania.

- Corresponden a bovedas, osarios, espacios en tierra
Individuales, dobles, triples, mausoleos, columbarios y parcelas que se encuentran
disponibles para su venta.

:nnfarman o snn mmplementns de una unfﬁad de sepultamiento.

p - Corresponden 2 partes que
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5.

Los mavimientos de las unidades de sepultamiento fueron como sigue:

Saldos 3l 31 de diciembire gel 2015

Agguisiciones

Transferencias

Ventas

Saldos al 31 de diclembre del 2016

Adaulsicianes

Transferencias

Ventas
Citros

Unidades do

Terreno sepuitamiento
2,099,781 1,402,535
670,727

598,326

_(80,139) (1.125,966)
2,009,642 1,545,622
1,020,211
646,418

(73,598) (B71,454)

Componentes de

unidades de

sepultamiento

130,882
746,760

(598,326)

(188,075)
80,241
628,714

(646,418)
(41,789)
(2,974)

Iotal

3,633,198
1,417,487
(1.4)5,180)

3,635,50
1,648,92

(986,84

—(2,979)

5
5
1

Saldos al 31 de diciembre del 2017 1.936.0a4 2.340.797 17,774 A.294.615

Durante los afos 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos en el estado de
resultado integral por concepto de unidades de sepultamiento fueron de US$986 mil y
US51.5 milicnes, respectivamente. Adicionalmente, el costo de ventas Incluye US$45
mil por concepto de inventario de cofres (US$43 mil para ef 2016).

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costa

Depreciacion acumulada

Tatal

Clasificacian:
Terrenas en propledad

Edificaciones @ instalaciones

Maqguinaria y equipos

Vehiculos

Equipos de computacion

HMiuebles, enseres y equipa de oficina

Total

a1A27

6,022,738
(1.057,444)

4965294

1,717,817
2,885,945
131,792
48,728
30,096
150,916

4,865,294

Los movimientos de propledades y equipo fueron como sigue;

31/12/16

5,953,917
_(873,129)

2,080,788

1,717,817
2,939,666
150,169
111,593
13,070

148,473
2.080,788

=




O~

PECSIE b

(FFPLS0'T)

SELFa
(150'6EZ)

{(BZ1'ELB)

(BEES]
15542
(see'arz)

(29e's#a)

HELZZ0'9

(T¥F95]
£E9C'5Z1

LIG'ESE'S
(EPTLE]
(000'EE)

9/5'v0T

wRP'aI6'S

Llin

— §T8"06T gE0oE ey el EF6GEE ¢ el
5254 & 3 - Tl 4] [Z52 9te) [(OTE+FRT T9TEZa)
IFET f9C Lt ItE 1 ==
(gea'vT) (£SE'FT) {rog'ea) (ez¢'iz) {592'511)
(ps1'68) (EB6'8E) (sre'wsz) (188'29) {96E'L0Y)
(7EZ'ST (£8Y e
£598'S? ZBY'T
(oos'cr) {toz'et) (zaz‘ze) (1ES'DE) (sto'stT)
(spesg) (££8'9z) (es#‘LeT) (OSE'ZY) {18c'z62)
BSS E9C #1715 086 P9 CTOr 9ic FOTBOFE AT AT
(520 1) (vIGZE) (Fge 1) (5987
L0S'LT 569'1E LIB'E w079
LEOLEE £S0'2S B0E‘SRBE  OSO'ETE 790'ipE'E 1R’y
(POFEET (BZTT] ——
(ooo'€E)
165'65 £E97'9 BBB'ST vze'ar
non'ee 00S'LIE B LE BOE'9RE  FST'/61 BEZ'0ZE'E LIRULTLT
sauopanisuoy  ap odinba ap odinb3 EUBUINDEW & S3UDDE2YIDT U2 SOUaLI]
A S2JpsUa
‘sa|ganiy
o - i L% il 1 1 -

LTOZ
(2P 2I0WSIp 2p TF B 50i=U 50p|eg

LT0Z (3P 24qWapip ap 1€ |& sopjes

seleq A sEjuap
ugiaepaudap 1od soisen

910c |2p =iquw=2pip 3p TE |e 50p|eS
s315n(y

seleg A seiusp

ugioepaldap Jod sojsen

SI0Z 2p 2iquWaiip 2p 1L |2 sop|es
TEPEIILLTIOE UOSEDaIdag

LTOZ 2R BJgW=ia1p ap TE |B SOP|ES

seleqg A sEIUAA
sauoisinbpy

910Z @p 2JqQuwaip 8p TE |E sopjeg
seleq A sequap

SB|ouBsaysuel |

sauoDIsinbpy

ST0Z 3D BqWamIp ap I |2 SOp|es

HeiLiejy)



10.

11.

INVERSIOMES EN ACCIONES

Porcentaje de
tenencia acclonaria
¥y poder de voto Saldo Contable
Compafia Actlvidad principal 31/12/17 312/16 3W12/17  31/12/16

(en porcentaje)

Parg Investments Alguiler de blenes
LLE, inmuebles 100,00 100,00 2,401,509 2,400,709
Serviceone 5.A, Comerclalizadora de
serviclos de asistencia
¢ Importacion de
materiales para la

canstruccion 7.97 797 _126,800 _126.800

Total 28,709 2,527,509

Los estadas financieros de Parquesanto del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de
dicgembre del 2017, también se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria en
la cual pusee control total, tal como lo establece la NIIF 10 Estados financieros
consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias,
valores y Seyuros del Ecuador, la Compaiia también presenta estados financieros
separatos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12117 31/12/16

Proveedores locales 955,428 508,983
Compafiias relacionadas (Nota 20) 104,103 20,572
Otras cuentas pdr pagar 365 6,557
Cuentas por pagar & acclanistas (1) - 531,459
Total 1.059.896 1.067.271

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde al saldo remanente de los aportes

realizados por los accionistas de la Compania, los mismos que fueron devueltos
durante & afo 2017.

ANTICIPOS DE CLIENTES

a2z 31/12/16

Cuoias de cilentes 7,261,897 10,136,510
Reservas de clientes 6,636 11,762
Otros 47,545 28,793
Total 316,078 10,177,065

N



214247 31412/36

Clasificacifin;

Corriente 3,266,800 3,820,157
Ne corriente 4,049,278 6,356,906
Total 72,416,078 10,177 065

Conforme los contratos de cesién de derechos @ perpetuldad, la Compafila registra como
anticipos los pagos reclbidos de sus clientes por la adquisiclon de unidades de
sepultamiento hasta recaudar el 60% del precio del contrato. El plazo de cobro de las
contratos es de hasta 5 afios, Una vez completado el pago del 60 % se |lquida &l
anticipo recibido y se registra el ingreso.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el total de contratos de cesion vigentes es de 6,144
y 6,486 respectivamente. Los movimientos de tos anticipos de clientes son comao sigue!

Afa terminadao

ESVAPIAN, 31/12/16
Saldos al comienzo de afio 10,177,065 10,136,004
Incrementos durante el afic 6,781,952 7,255,362
Anticlpos facturados (6,819,733) (7,214 306G1)
Reclasificacion (1) (2.823.206)
Saldos al fin del ano A1.316,078 10,177,065

(1) Corresponde a la reclasificacion de servicios funerarios y exequiales sobre los cuales
los clientes han cancelado &l valor total del servicio (ver Nota 12).

12. INGRESOS DIFERIDOS

Constituyen los serviclos funerarios y exequiales que han sida vendidas conforme los
paguetes funerarios contratades por los cllentes. Estas Ingresbs son reconocidos en
resultados en 8l momento en que & cliente hace uso del serviclo funerarno, Los
movimientos de los Ingresos diferidos fueron como sigue:

Afo terminado

AN27 JN/12416
Saldos al comienza de afio 4,624,831 3,979,334
Incrementos durante el afio ' 1,082,218 1,214,586
Ingresos reconocidos en el periedo (4BB,B0OE) (569, ,389)
Reclasificacion (Nota 11) 2.823.206
Saldos al fin del afio 8.041,449 4,624,831
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13, IMPUESTOS

13,1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de los activos y pasivos por

13.2

impuestos corrlentes es comao sigue:

Activos por Impuesto corriente;
Crédite tributario Impuesto al Valor Agregado -
VA y retanciones, y total

Basivas por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

21/12/17

48,312

177,971

27,489
_19,692
223,132

31/12/16

77,419

10,154
8,589
96,162

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a /a renta corriente - Una
reconclliacion entre la utilldad segun estados financieros separadoes y el gasto por

impuesto a la renla corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financleros separados
antes de Impuesto a |a renta

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Deducciones adliclonales

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%
Impuasto g g renta causado 25%

Tots! impuesto a la renla cargado a resultados (1)

Anticipu calculado

Afo terminado
310247 31/12/16
1,011,664 625,815

277,724 202,590
(8,036) (3,713)
— (4,315)

1,281,352 820,377
207,871 133,093
84121 53,853
291,992 -1086.346
413,112 111,701

(1) De confarmidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, na obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o Indirecta de socios,
acclonistas, beneliciarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposician, Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos parcentuales sobre las utilidades sujetas a capitallzacion (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utllidades sujetas a distribucién y
del 12% sobre las utllidades sujetas a capitalizacion para el afio 2016).
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como (mpuesto a la renta minimo el
valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0 4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarnas
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afos
2014 al 2017,

13.3 Movimianto de la provisién para Impuesto a la renta:

13.4

Afc terminado

31/12/17 31412/16
Saldos al comlanza del ano 77,419 113,816
Provision del aho 291,992 186,946
Pagos efectuados (191.440) {223,343)
Saldos al fin del afio 177,921 12,419

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente
Impuesto a la renta reconocido en resuftados - Una reconcilizcion entre |2
utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue.

Afio terminado

21/12/17 31/12/16
Utllidad seqgin estados financieros separados
antes de Impuesta a |a renta 1.011.664 $25,815
Gasto de Impuesto a la renta 230,536 142,609
Deducciones adicionales (983)
Gastos no deducibles 63,287 46,166
Ingresos exentos _[(1.831) (246)
Impuesto & la renta cargado a resultados 291,992 186,346
Tasa de efectiva de Impuestos R 4 | [«

13.5 Aspectos Tributarios - £| 29 de diclembre del 2017, se emitid la Ley Organica

para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de |a dolarizacion v
modernizacidn de la gestidn financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos
mas Importantes de |a menclonada Ley;

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto & |3 renta los pagos
por desahucio y jubllacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o ne),

- Se incrementa la tarifa de impuesta a la renta para socledades al 25%, y
cuanda la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
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beneficlarios o simllares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la socledad Incumpla el deber de
Infarmar sobre sus acclonistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios
o simllares, la tarifa serd |a correspondiente a socledades mas 3 puntos
porzentuales. Se debe demostrar gue el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal baje régimen juridico especifico.

Para el célculo del apticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adguisicion de nuevos
actives productives gue permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000),

La noamina de los administradores, representantes legales y soclos o
accionistas, gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafilas
debe Inclulr tanto los propietarios legales como los beneficlarios efectivos,
atendiendo a estdndares Internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

13.6 Precios de transferencia - De conformidad con dispasiclones legales vigentes,

los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe
acumu'ado superior @ US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencla que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafila con partes relacionadas durante el afio 2017 y 2016, no supera el

importe acumulade menclionado,

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

217 31112/16

Participacion a traba)adores 178,528 110,438
Beneficios sociales 122,930 145,792
1ESS por pagar 46,903 47,940
Sueldos por pagar _20.,558 _1,400
Total 418,919 303,370

Participacion a trabajadoras - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadares tienen derecho a participar en las utllidades de la empresa en un 15%

aplicable & las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision
participacion a trabajadores fueron como sigue:

para
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Anio terminado

31/12/17 S VAPIAL:
Saldos al comienzo del afin 110,438 163,479
Provisién del afo 178,528 110,438
Pagos efectusdos (110,438) (163,479}
Saldos al fin del ano 178,528 110.438
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
ESVAFIAVi 326
Jubllacion patronal 259,513 223,354
Bonificacion por desahucio 134,324 100,112
Total 393,837 324,166
15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

15.2

trabajadores que por veinticinco anos o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continuada o Interrumpida, tendran derecho a ser jubllados par sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacian que les corresponde en su condiclon de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacién ge jubliacien patronal fueran
como sigue:

Afc terminado

12/17 31012116
Saldes al comienzo del ano 223,354 167 482
Costo de los serviclos 55,565 44,954
Costo por intereses 9,247 7,302
Pérdidas (ganancias) actuariales (6,772) 21,782
Efecto de reducciones {21,881) [18,166)
Saldos al fin del afio 259,513 223,354

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con dispasiclones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion labural por desahucio solicitado

por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultma
rernuneracion mensual por cada unao de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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Afio terminado
N7 31/12/16

Saldos al comienza del afio 100,812 95,820
Costo de los servicios 24,473 38,863
Costo por intereses 4,174 4,178
Pérdidas (ganancias) actuanales 32,573 (15,380)
Beneficios pagados A27,708) (22,669)
Saldos al fin del afio 34,324 100,812

Los cadleulos actuariales del valar presente de |la obligacién devengada por cancepto de
beneficios delinidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
Independlente. El valor presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del serviclo actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utllizando
gl método de |a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perindo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plarn, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de
servicio, cansideranda el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos buneficios, Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
ncremento salarial y les probabllidades de pago de estos beneficlos,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y
cambios &n 1o$ supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral en &l
periodo en &l que se producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Las hipolesls actuariales significativas utllizadas para la determinacién de las
obligaciones pur benelivios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarlal
esperado y la mortalldad. El analisis de sensibllidad detallado a continuacion se ha
desarrollado an base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del perlodo de referencia de |os respectivos supuestos.

5i |a tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menar), la obligacién por
beneficios definides, disminuiria por US$21,623 (aumentaria por US$23,733),

Si los Incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0,5%, la
cbligacitn por beneficios definldos se disminuiria en U$23,980 (Incrementaria por
US§22,032)

El analisis de sensibilidao presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados):

Es Importante mencionar, que, en el analisis de sensibllidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédita unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de |a
obligacton por beneficlos definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No
hubo camblos en los métados e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibllidad
respecto a afos anteriores.,
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son 1as
slguientes,

31/12/17 31/12/16
(en porcentale)
Tasa(s) de descuento 4.02 4 14
Tasa(s) esperada del incremento Salarial 2,50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecta a dichos planes de beneficios
definidos son oS siguientes:

Afo terminado

FAVAVIAT 31/12/16
Costo del serviclo BO,038 B3.817
Costo paor interés 13,441 11,980
Subtotal .33,453 25291

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expussia a distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera més o mencs significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de Informacion,
administrados por la Presidencia, que permiten Identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la
Compafila, una carecterizaclon y cuantificacion de éstos y una descripcidn de |as
medidas de mitigacién actualmente en use por parte de la Compaiia, si es el caso

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refllere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaclones contractuales resultandc en
una pérdida financiera para la Compafifa. La Compafila considera gue no
existe riesgo de incobrabilidad por cuanto &l cliente no puede hacer Uso de
las unidades de sepultamiento hasta que han sido completamente
pagadas.

Las cuentas comerclales por cobrar estan compuestas por un nlmero
Impaertante de clientes que no mantienen exposiciones de riesgo de cradito
significativas, la concentracion de riesgo de crédito de la Campafiia no
supera 1% de los activos monetarios brutos durante el afio, La evaluacion
de crédito continua se realiza sobre la condicion financie: a de las cuentas
por cobrar,

16.1.2 Riesgo de liquidez - |a Presidencia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez, La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo aproplado para la gestion de liquider de manera que |2 presidencia
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pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
financia sus operacianas con los anticipos de sus clientes, la Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo disponible para cubrir
sus obligaciones.

16.1.3 Riesgo de capital - La Administracion gestiona su capital para asegurar
gue la Compaliia estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus acclonistas a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

Los prmc}pules indicadares financieros de la Compaﬁia se detalinn a
continuacian:

Capital de trabajo LUS%$1.2 millones
Indice de liguidez 1.25 veces
Pasivos Latales / patrimonio 12.67 veces

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafila sobre una
base mensual, Como parte de esta revisién, el comité considera el costo
del capltal y los riesgos asociados con cada clase de capital,

16.2 Categorias de instrumentos financieros.

a7 31206

Activos financieros medidos al costo amortizado:!
Efectivo y bancos (Nota 4] 3,290,022 2,944,204
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar neto de anticipo de proveedores

(Nota 5) 1,689,182 1,428,258
Otras actives financleros (Nota &) 1,975,151 2,065,555
Total £.934.355 6.438.017

Fasivas financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pegar y total (Nota 10) 1,059,896 1067581

16.3 Valor razonable de los Instrumentos financieros - La Administracion de la
Compafia considera que los Importes en libros de las activos y pasivos financleras

reconocides al costo amortizado en los estados financleros separados se aproximan
a 5u valor razonable,

17. PATRIMONIOD

17.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 495,100 acclones de
US%$1.00 valor nominal unitario, las cuales otargan un voto por acclén y un
derecho a los dividendos.
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17.2 Acciones en tesoreria - Al 31 de diclembre del 2017, la Compafila mantiene
19,200 (9,200 acclones para el afic 2016) acclones en tesoreria, por las cuales se
pagb US$349 mil (US$179 mil para el afic 2016). La Compadla conforme a
disposiciones de la Superintendencia de Compafilas constituyd una reserva
acumulada de acciones en tesoreria por US$349 mil (US$179 mil para el afo
2016), equivalentes al valor pagado por las acciones &n tesoreria compradas.

17.3 Reserva legal - L8 Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta gue ésta cormo Minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectiva, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

17.4 Dividendos - A partir del afo 2010, los divicendas distribuidoes a favor de los
acclonistas personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades
domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicclones de menor (mposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del iImpuesto a la renta, Durante &l
afio 2017, la Compafila canceld dividendos a los tenedores de acclones ordinarlas

por US$280 mil,
INGRESOS
Afo terminado

Al/12/17 31/12/16
Espacios 8,192,694 7,664,271
Servicios funerarios 582,245 1,252,354
Arrlendos 57,925 42 116
Otras varios 318,724 222,861
Devoluciones (1,643,518) {1,290,339)
Descuentos (294,745) (302,529)
Total A413.328 7,588,734

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia realizé ventas de 2,083 espacios, 1,078
espacios con osario, 298 bovedas y 179 jardin dables, 147 osarios, 137 espacios triples,
74 espacios Individuales, 65 parcelas, 62 mausoleos, 36 columbarios y 7 bosgues
memoriales cuyas precios de venta promedio ascienden a US$4 mil, US$3 mil, USE2 mil,
US$821, US3$3 mil, US$2 mil, US$11 mil, US$14 mil, USSB53 vy USS1 mll,
respectivamenie,

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afic terminado
31/12/17 31/12/16

Costo de venlas 1,031,992 1,458,076
Gastos de administracion 3,580,575 3,762,643
Gastos de ventas 1.871.762 2,033,418
Total 6,584,329 L234.027
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Hemunergciones y beneficios soclales
Costo de productos vendidos
Honorarios profesionales
Impuestes v contribuciones
Mantenimlento y reparaciones
Depreciacion

Servicios de seguridad

Serviclos basicos

Seguros

Arnendos

Serviclos corporativos
Transporte

Publicidad

Baja de anticlpo compra terrenc
Otros costos y pastos

Total

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Baneficios sociales

Aportes al 1ESS

Benalicios definidos

Otreg

Total

Afo terminado
31/12/17 21/12/16
2,917,005 2,990,588
1,031,992 1,458,076
417,825 508,205
391,809 431,021
147,195 271,561
239,051 249 977
142,953 131,087
80,708 84,408
63,387 67,803
55,146 54,228
49,510 150,354
46,161 40,206
26,887 14,045
225,000
__974.700 572,578
6.584,329 2,224,137

Ano terminado

21/12/17 J1/12/16
1,738,488 1,771,615
178,528 110,438
403,693 438,875
246,488 256,188
B0,038 83,817
269,770 _329.655
43917003 2,390,588

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones comerciales:

Lonstructora RQM
Serviceone S5.A.

Tatal

Compra de blenes Venta de
y servicias seryiclos
311247 ANUe 314247 311216
1,232,373 1,080,607 45
390,614 ..463,938 4,787 4,883

1,622,987 1344545 2 4832 2 4883

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.
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20.2 Saldos con partes relacionadas:

Saldos adeudados par Saldos adeudadas &
partes relacionadas partes relaclonadas
3112117 3112016 31/1247 31/12/16
Serviceone S.A. 1,020 s 104,103 20,572

20.3 Compensacién del personal clave de la Presidencla - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de |a presidencia, gerencla administrativa y
gerencia de servicios Inmediatos durante los afios 2017 y 2016 asclende a US£437
mil y US$441 mil, respectivamente. La compensacitn de la presidencia es
determinada con base en el cumplimiento de indicadores financieros de manera
mensual y anual durante el afio.

COMPROMISOS

El compromiso mas importante que tiene la Compafiia, al 31 de diciembre del 2017, se
detalla a continuacién:

al Presiac ER A, - La Compania manuens
l:!esde el nﬁn 2015 Ius slguiante.s mmratus vrgentes con Ia empresa Serviceons S.A.:

. Contrato Provisién de Granito: |a Compania mantiene desde el 2 de diclembre del
2016 un contrato de provisién de granito para el recubrimiento de espacios en tigrra,

« Contrato Prestacién de Servicios: La Compaiiia mantiene este contrato desde el
2014-2015 y es renovado cada dos afios en |os casos de provision de granito, corte y
gravado; en relacién al recubrimiento este se reallza por tipo de producta y son
contratos Independlentes.

"o : 4 { : - La Compafiia
mantiene desr.'u el afo Enll un cuntratu por servicios de r.nnﬁtrumﬁn relacionede con
las pbras en desarrollo del Parguesanto, El Contrato de pravision de Py zfabricados
permite armar espacios en tierra para formar parte del inventario de unidades de
Sepultamiento.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
separados (abril 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados (inancieros
separados adjuntos,



23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017 han
sida aprobados por la Presidencia de la Compaiiia en abril 17 del 2018 y serdn
presentados a los Acclonistas y la Junta de Directores para su aprobacion, En opinién de
la Presigenci: de la Compafla, los estados financieros separados seran aprobados per la
lunta de Directores sin modificaciones,
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