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Deloitte.

   

A los Señores Accionistas de
Parquesanto del Ecuador 5.A.

Opinión

Hemos auditado los estados financieras separados que se adjuntan de Parquesanto del
EcuadorS.A, que comprenden el estado separadode situación Inanciera al 31 de diciembre
del 2017y los correspondientes estados separados de resultadointegral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así comolas notas a los
estadosfinancieros separados que incluyen un resumen de las políticas contables

significativas.

En nuestra opinión, los estadosfinancieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todoslos aspectos materlales, la posición financiera de Parquesanto del Ecuador S.A.al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y susflujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información
Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB)

Fundamento dela opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normasse describen másadelante en este
Informe enla sección "Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los
estados financieros separados”. Somos Independientes de Parquesanto del Ecuador S.A, de
acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA porsussiglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demás responsablildades de ética de conformidad con dicho Código.
Consideramos que la evidenciade auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión.

Asunto de énfasis - estados financieros consolidados

Sin calificar nuestra opinión informamos que,tal como se explica en la Nota 9, Parquesanto
del Ecuador S.A. prepara estados financieros consolidados conformelo requieren las NIIF, los
cuales debenser leidos en forma conjunta con estos estados financieros separados. Los
estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador,

  

    
 



 

Información presentada en adición a los estadosfinancieros separados

 

La Administración es responsable por la preparación de Información adicional, la cual
comprendeel Informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas, pera no incluye el
Juégo completo de estados financieros separados y nuestro Informe de auditoria. Se espera

quedicha información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinión sobre los estadosfinancieros separados de la Compañia, no Incluye dicha
Información y no expresamosninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con la auditoria de los estados financieras separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha Información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerarsi esta
Información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma
parecería estar materialmente Incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta información,tenemosla obligación de
reportar dicho asunto a la Junta de Accionistas de la Compañia.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estados financieros
separados

 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
financieros separadosde conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera
- NIF emitidas por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (1ASB), y del
contro! interno determinado por la Administración como necesario para permitir la

preparación de los estados financieros lIbres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparación de los estados financieros separados,la Administración es responsable de
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando,
segúncorresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liguidar
la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, na tenga atra alternativa realista que hacerlo.

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la
Compañía.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales,debido a fraude o
error, y emitir un Informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es
unalto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un error material cuandoeste
exista. Errores pueden surgir debido s fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablementepreverse que influyan en las
decisiones económicas que los usuarias toman basándose en los estados financieros
separados.

 

 

 



Comoparte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosuna actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. También:

- Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar Un error
material debido a fraude es más elevado que en el caso de una Incorrección material
debido a error, ya queel fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control
interno.

+ Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propósito de expresar unaopinión sobre la efectividad del control interno de la
Compañía.

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadasy si las estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, porparte dela Administración,de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, evaluar
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estadosfinancieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser
una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y s! los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo quelogren una presentación razonable.

Comunicamosa los responsables dela Administración de ta Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso dela auditoría,

Dolo; he E uohe lLrte,
Quito, Abril 17, 2018 rigo López
Registro No, 019 Socio

Licencia No. 22236



'ARQUESAN!

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Otros activos financieros
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Unidadesy espacios de sepultamiento
Propledades y equipo
Inversiones en acciones
Otros activos financieros
Activos intangibles
Total activos na corrientes

TOTAL

Ver notas a los estadosfinancieros separados

13

n
u
m

31/12/17 31/12/16
(en U.S. dólares)

3,290,022 2,944,204

1,339,660 1,078,461
1,539,255 1,792,771

14,360 15,041
48,312 18,277
3,564 3,691

6,235,173 5,852,445

371,526 349,797
4,294,615 3,635,505
4,965,294 5,080,788
2,528,709 2,527,509
435,896 272,784

——_1,934 ——_1,965
12,597,974 11,868,348

18,833,147 17,720,793

 

 

justo Martín:

Representante Legal

 



 

 

 

PATRIMONIO Notas 31/12/17
'n U.S, dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 10 1,059,896 1,067,571

Anticipos de clientes n 3,266,800 3,820,157
Pasivos por Impuestos corrientes 13 225,152 96,172
Obligaciones acumuladas 14 418,919 305,570
Total pasivos cortientes 4,970,767 5,289,470

PASIVOS NO CORRIENTES
Ingresos diferidos 12 8,041,449 4,624,831
Anticipo de clientes 1 4,049,278 5,356,906
Obligaciones por beneficios definidos 15 393,837 324,156
Total 12,484,564 11.305,803

Total pasivos 12,455,331 16,595,373

PATRIMONIO: 17
Capital social 495,100 495,100
Acciones en tesorería (349,343) (179,343)
Reserva legal 139,781 95,894
Reserva acumulada de acciones en
tesoreria 349,343 179,343

Utilidades retenidas 792,935 534,426
Total patrimonio 1,327,816 -1.125,920

TOTAL 18,833,147 12,720,793

XL
Martha Duque -4-

Contadora General

 



DEL

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRA!£
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2017

 

 

Año terminado
Notas 31/12/16

(en U.S. dólares)

INGRESOS 18 7,213,329 7,588,734

COSTO DE VENTAS 19 (1.031.992) (1,458,076)

MARGEN BRUTO 6,181,337 6,130,658

Gastos de administración 19 (3,580,575) (3,762,643)
Gastos de ventas 19 (1,971,762) (2,033,418)
Ingresos financieros 292,342 179,824
Otros ingresos, neto 134,039 143,040
Costos Financieros —183,47) (31.592)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,011,664 625,814

Gasto por Impuesto a la renta corriente 13 _(291992) (186,946)

UTILIDAD DEL AÑO 12.612 —28,868

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificarán posterlormente a
resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y subtotal 15 (3,920) 11,765

Partidas que se reclasificarian posterlormente a
resultados;
Valuación de inversiones y subtotal 16,725

Otro resultado integral, neto (3.920) 28,490

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 715,252 462,358

Ver notas a los estados financieros separados

Adgusto Martí Martha Duque -5-  
Representante Legal

 

Contadora General
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DEL

ESTADO SEPARADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
 

FLUJOS DEEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

(en U.S. dólares)

 

   

Recibido de clientes 7,727,509 7,993,824
Pagado a proveedores y trabajadores (6,998,099) (6,467,261)
Intereses ganados 190,843 179,825
Impuestoa la renta (191,440) (223,343)
Costos financieros (30,296) (20,167)
Otros ingresos, neto 134,029 11,033

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operación 832,556 1,473,911

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Incremento (disminución) de otros activos financieros 90,404 (1,265,973)
Adquisición de inversiones en subsidiarias y asociadas (1,200)
Adquisición de propiedadesy equipo (125,263) (104,576)
Precio de venta de propiedades y equipos - 23,105

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión 36,059) (1,347,444)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO;

Dividendos pagados (280,679) (570,242)
Adquisición de acciones en tesorería (170,000)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento —(450,679) 570,242)

EFECTIVO Y BANCOS;
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos 345,818 (443,775)
Saldos al comienzo del año 2,944,204 3,387,979

SALDOSAL FIN DEL AÑO 3,290,022 2,944,204

Ver notas a los estados financieros separados

Aubusto Martíhez Martha Duque “7-

  

Representante Legal Contadora General



 

¡TO ECUA!

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACIÓN GENERAL

Parquesanto del EcuadorS.A, (la Compañía) fue constituida en abril de 2008, su
domicilio principal es Alonso de Angulo DE2-33- Villaflora Quito - Ecuador. Los
accionistas controlantes de la Compañía son principalmente los miembrosdelDirectorio
de la misma.

Las principales actividades de la Compañía se relacionan con la provisión,
comercialización, administración, promoción, y venta de servicios exequiales y funerarios
de cremación, columbarios y nichos mortuorios. Para el efecto, la Compañía es
propietaria de un camposanto ubicado en el km 3 de la Panamericana Sur en la ciudad
de Quito.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,el personal total de la Compañía alcanzó los 142 y
152 empleados, respectivamente

La información contenida en estos estados financieros separadoses responsabllidad de la
Administración de la Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S.dólar), el cual es la moneda decirculación en el
Ecuador,

2,3 Bases de preparación Los estados financieros separados han sido preparados
sobre las bases del costo histórico excepto por ciertos instrumentos financieros que
son medidosa su valor razonable,tal como se explica en las políticas contables
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor
razonabledela contraprestación entregada a camblo de bienesy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagadopara transferir Un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de sí ese precia es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o
pasiva quelos participantes del mercado tomarían en cuentaalfijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
o de revelación en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en

 



2.4

2.5

2.6

2.7

acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF2,las operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no san su valor razonable,
teles como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en Uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base enel grado de
importancia de los insumospara la medición del valor razonable ensu totalidad,
los cuales se describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivosidénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Mivel 2: Insumosdistintosa los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo p pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivel 3: Insumosson datos no observables para el activo o pasivo.

Los importesdelas notas a los estadosfinancieros separados están expresados en
de U.S.dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estadosfinancieros separados;

Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mide sus inversiones
en subsidiarias y asociadas al costo, exceptosi la inversión es clasificada como

mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conformea la NIIF 5 Activos

Na Corrientes Mantenidospara la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado

cuando surja el derecho a recibirlo.

Efectivo y bancos - incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o

inversiones financieras líquidas, que se pueden transformarrápidamente en
efectivo en un plazo Inferior a tres meses,

Inventarios, unidadesy espacios de sepultamiento - Los inventarios para los
servicios funerarios, unidades y espacios de sepultamiento se presentan al costo

de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado.

Propiedades y equipo

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedadesy equipo se medirán Inicialmente por su costo.

El costo de propledades y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionamiento,

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradosal
costo menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

-9-

 



2.8

2.9

 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosalfinal
decada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidasútiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem (en

Edificaciones 50
Instalaciones 20
vehículos 5
Muebles, enseres y equipos deoficina 10
Equipos de computación 3
Maquinaria y equipos 10

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retira o venta de una partida de propiedades y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en llbros
del activo y reconocida en resultados,

Deterioro delvalor de los activos tangibles e intangíbles - Al final de cada
periodo, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
Intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso,se calcula el Importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance dela
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Losactivos Intangibles con una vidaútil indefinida o todavía no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicación de que podria haberse deteriorado su valor.

Laspérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo Si el activo se registra a Un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un incremento en
la revaluación.

Impuestos- El gasto por Impuestoa la renta representa la suma del Impuesto a
le renta por pagar corrientey el impuestodiferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadasal final de cada período.
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2.9.2

2.9.3

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre jas diferencias temporarjas
determinadas entre el valor enlibros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
Impuesto diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañíadisponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivosno se reconocensi las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento Inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por Impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de
la plusvalla.

Se debe reconocer un pasivodiferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con Inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepción de aquellos en las que
la Compañia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos par impuesto diferido que surgen delas diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Únicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable quela
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
quecargar esasdiferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse

a revisión al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadaso prácticamente aprobadasalfinal del
periodo que se Informa.

La medición de los pasivos por Impuestos diferidos y los activos por
Impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian
dela forma en quela entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperaro liquidar el importe en llbros de sus activos y pasivos.

La Compañía compensa activos por impuestosdiferidos con pasivos por
Impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos,frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y
pasivos coma netos.

Impuestoscorrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado,
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ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgendelregistro iniclal de una combinación de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente

2.11

2.12

(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado,es probable que la
Compañía tenge que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe dela obligación.

El importe reconocida como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente,
su importe en líbros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempoes material),

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos las beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro quese recibirá el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad,

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por
desahucio - El costo delos beneficios definidos (jubilación patronal y
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método dela
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadasal
final de cada periodo.

Loscostos porservicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan,asi comoel interés financiero generadoporla
obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprendenlas ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo a
abonoa otro resultado integral, en el período en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
Integral se reflejan inmediatamenteen las ganancias acumuladas y na son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

 

1.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un
gasto porla participación de los trabajadores en las utilidades de la
Compañía. Este beneficia se calcula a la tasa del 15% delas utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Arrendamientos- Se clasifican como financieros cuandolos términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatariostodos los riesgos y
beneficios inherentesa la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos,
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2.12.1 La Compañía como arrendador- El Ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
línea recta duranteel plazo correspondiente al arrendamiento

2.12.2 La Compañía como arrendatario - Los arrendamientosoperativos se
cargan a resultados empleando el método delinea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte másrepresentativa
otra base sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el
patrón temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

2.13.1 Servicios funerarios - Se reconocen cuando la Compañía ha prestado el
servicio

2.13,2 Ingresos por venta de unidades de sepultamiento - Las ventas de
derecho de uso de unidades de sepultamiento se reconocen cuando la
Compañia ha recaudadoal menosel 60% del precio de venta de la
propiedad. Para los servicios exequiales, funerarios, de cremación, (entre
otros), los ingresos son diferidos hasta que los servicios son prestados.

2.13.3 Ingresos por intereses- Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo,con referencia al capital pendiente y a la tasa
de Interésefectiva aplicable, la cual es la tasa que Iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo dela vida esperada del Instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el
Importe neta en libros en el reconocimiento inicial.

 

Costos y gastos- Se registran al costo histórico. Los costosy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementede la fecha en que se
haya realizado el pago,y se registran en el período en el que se conocen,

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresosy
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
poralguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por Una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensación y la Compañía tiene la
Intención de iquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son directamente
atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o
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pasivos financieros designadosal valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del período.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorías; activos financieros"al valor razonable con cambios en los resultados",
*inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamosy partidas por cobrar”. La clasificación depende de la
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marcode tiempoestablecido por una
regulación o acuerdo en el mercado.

2.17.1

2.17.2

Métodode la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de Interés
efectiva es Un método de cálculo del costo amartizado de un instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(Incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en

el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo dela vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento Ínictal.

Losingresos son reconocidos sabre la base dela tasa de interés efectiva
paralos instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificadosal valor razonable con cambio en los resultados.

Activosfinancieros al valor razonable con cambios en los
resultados - Los activosfinancieros son clasificados como al valor
razonable con cambiosenlos resultados cuandoel activo financiera es
mantenido para negociar o designado comoal valor razonable con
cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar sí:

+ Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto
plazo; o

+ Al momentodel reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentosfinancieros manejados porla Compañía y se tiene
evidencia de un patrón actual reciente de beneficios a corto plazo; o

+ Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantía financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos
para negociar pueden ser designadasal valor razonable con cambios
en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

+ Dicha designación elimina o reduce significativamente una
Inconsistencia de medición o reconocimiento que pudiera surglr; o
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2.17.3

2.17.4

«+ Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de
inversión, y la información sobre el grupo es proporcionada
internamentesobre dicha base; o

«Forma parte de un contrato que contiene uno o más Instrumentos
Implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estadodel resultado del periodo.
La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periado
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero
y se incluye en la partida de otras ganancias y pérdidas,

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados can pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamosy partidas por
cobrar (Incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo,) san medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuandoel
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valordeactivosfinancieros- Los activos financieros
distintos aquellos designadosal valor razonable con cambios enlos
resultados són probadospordeterioro de valor al final de cada periodo
sobreel cual se informa. Un activo financiero estará deteriorada cuando
exista evidencia objetiva del deteriora como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados

Para todoslos otrosactivosfinancieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podría incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

» Infraccionesdelas cláusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de losintereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganización Ananciera; o

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras,
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2.17.5

Para clertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluadopor deterloro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
pbjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasadade la Compañía con
respecto al cobro de los pagos,un Incremento en el número de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 90
dias, así como cambios observables en las condiciones económicas locales
y nacionales que se relacionen con el Incumplimiento en los pagos

Para los activos fInancieros registrados al costo amortizado, el Importe de
la pérdida por deterioro de valoresla diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide comola diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada
en períodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisión. La recuperación posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los
cambios en el Importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en
el estado del resultado del período.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el Importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puedeestar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de queel deterioro de valor fue reconocido,la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuandoel montoen libros de la inversión a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el Importe que hublera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Baja de los activos financieros - La Compañía dará de baja un activo
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuandotransfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere niretiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentesa la propiedad y
continúa reteniendoel control del activo transferido,la Compañía
reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada porlos
montos que tendría que pagar, Sila Compañía retiene sustancialmente
todoslos rlesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo
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financiero y también reconocerá un prástamo garantizado de forma
colateral por los Ingresos recibidos.
En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en llbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en
otro resultado Integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del período,

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuandola Compañia retiene una opción para readquirir parte de un activo
transferido), la Compañía distribuye el Importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo una participación
continua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia, La
diferencia entre el importe en libros asignadaa la parte que ya no
continuará siendo reconocida y la sumade la contraprestación recibida por
la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hublese sido reconocida en otro
resultado Integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hublese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que
ya no será reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambaspartes.

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda sonclasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos quela
Compañía tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.

2.18,1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados comoal
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (Incluyendo los
préstamosy las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormerte al costo amortizado usando el método dela tasa de
Interés efectiva.

2.18.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo
financierosi, y sólo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones dela
Compañia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dadode baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del período.

2.19 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual:

Durante el año en curso,la Compañía ha aplicado la siguiente modificación a las
NUF emitida por el Consejo de NormasInternacionales de Contabilidad (IASB), y
que es mandatorlamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a
la NIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014-2016

NIF 12 establece que una entidad no necesita revelar Información Ananciera
resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
queseclasifican (o que son Incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta es la línica
concesión como parte de los requerimientos de revelación de la NIIF 12 para esos
intereses.

La aplicación de estas modificaciones no hatenido ningúnefecto en las estados
financieros separados de la Compañía ya que ninguno de los Intereses de la
Compañía en estas entidades están clasificados, o que son Incluidos en Un grupo
enajenable quees clasificado, como mantenido para la venta.

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no afectivas - La Compañía
no ha aplicada las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF) nuevasrevisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas,

Efectiva a partir ds
periodos aueInicios

NuE Titulo después de

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIJF9 - Instrumentosfinancieros

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009,introdujo nuevos requísitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificación
y medición de pasivos financieros, asi comosu baja en los estados financieros,y
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En Julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9,
principalmente para Incluir la siguiente:

- Requerimientosde deterioro para activos financierosy,
+ Modificaciones limitadas a los requisitosde clasificación y medición al introducir

unacategoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado
Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples,

claves9:

+ Todoslos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo
amortizado v valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo ses el de recaudar
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los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Únicamente pagosdecapital e Intereses sobre el capital
pendiente porlo general se miden al costo amortizadoal final de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales comopor la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a Mujos
de efectivo que solo constituyen pagos decapital e intereses sobre el importe
delprincipal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Además, bajo la NIIF 9,las entidades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que Incluya una consideración
contingente reconocida porel comprador en una combinación de negocios de
acuerdo con NIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medición delos pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el Importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
res iltado del periodo, Según la NIC 39,la totalidad del Importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en elresultado del período.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ta NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabílice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios er esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo
que ocurra un evento antes de que se reconozcanlas pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres pos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que enla actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho másflexibles, especificamente, al ampllar los tipos de Instrumentos que
se clasifican como Instrumentos de cobertura y los t)pos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Además, se ha revisado y reemplazadola prueba de efectividad por el principio
de "relación económica". Ya no se requlere de una evaluación retrospectiva
para medir la afectividad de la cobertura. También se añadieron
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de
rlesgo de una entidad,
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A la fecha de emisión de los estados financieros separados,la Administración de ía
Compañía se encuentra en proceso de evaluar el Impacto de la NIJF 9 en sus
estados financieros separados, razón porlo cual, ho se puede determinar los
efectos de la aplicación de la referida norma en los estados financieros separadasy
sus revelaciones,

NXIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos conlos clientes

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben Utilizar las
entidades en el regístro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIJF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de
Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,la NIC 11 Contratos de Construcción y las
Interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia

El principio fundamentalde la NITF 15 es que una entidad debería reconocer el
Ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmentea los clientes, en un Importe que refleje la
contraprestación quela entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente,la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
Ingreso:

Paso1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transacción
Paso 4: distribulr el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del
contrato.
Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que)la entidad satisfaga la
obligación de ejecución.

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que)
se satistaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “contra!” de los bienes
y servicios relacionadoscon una obligación de ejecución particular es transferido al
cllente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Además, la NIÍF 15 requiere amplias
revelaciones.

A la fecha de emisión del Informede los auditores independientes la
administración, de la Compañía se encuentra en proceso de evaluarel impacto de
la NIF 15 en sus estadosfinancieros separados, razón por lo cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicación dela referida norma en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

NIIF16 - Arrendamientos

La NIIF16 introduce un modelo integralpara la identificación de contratos de
srrendamiento y tratamiento contable para arrendadory arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas.

NUF16diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de s
un activo identificado es controlado porel cliente. La diferenciación entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendadory es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
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de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido porel
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medidoal costo y subsecuentemente
medidoal costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es Inicialmente medidoal valor presente
de los pagos del arrendamiento que na son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por Intereses y pagos, asi comoel Impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición,la clasificación de
los flujos decaja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación, mientras que
de acuerdo con el modelo de NUF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos
en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continúaconel requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

la fecha de emisión del informe de los auditores Independientes, la
administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIF 16 en sus estados financieros, razón por lo cual, no se puede determinar
los efectos de la aplicación de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaciones.

ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIF
requiere quela Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económicade la entidad, con el propósito de
determinarla valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestosestuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación, se presentan las estimaciones Juicios contablescríticos que la
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
quese considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinarsí
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro, En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabílidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sabre su importe
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3.2

33

3.4

3.5

3.6

recuperable incrementando el valor del activo con abonoa resultados con el límite
del valor en libros que elactivo hubiera tenido de no haberse reconocida la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,la Compañía no ha registrado pérdidas por
deterioro de sus activos,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidas depende de varios
factores que son determinadosen función de un cálculo actuarial basados en
varlos supuestos, Estos supuestosutilizados para determinar el valor presente de

estas obligaciones Incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuarlo contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año
reportados por la administración de la Compañia. La tasa de descuento es la tasa
deInterés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros decaja estimados quese espera van a ser requeridos pasa cumplir zon la
obligación de estos beneficios, la cual se determinautilizando comoreferencia los
rendimientos del mercado,al cierre del año,correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios

Tasa de descuento utilizada para determinarel valor en libros de la
obligación porbeneficios definidos de la Compañía Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida
utilizando comoreferencia los rendimientos del mercado,al cierre del año,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagarán los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer las criterios
para bonosa ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios más importantes consideradospara la selección de los
bonos Incluyen el tamañode la emisión de los bonos corporativos,calificación de
los bonos y la Identificación de los Valores atípicos que se excluyen

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha considerado que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos na
se revertirán en el futuro, convirtiéndose por tanto en diferencias permanentes.

Valuación de los Instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 6,la
Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de
susactivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas de valuación para el
fondode Inversión en el exterior.
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5.

EFECTIVO Y BANCOS

34/42/47 3412/16

Efectivo y caja 1,020 1,020
Bancoslocales 1,249,836 928,741
Bancos del exterior (1) 2,044,166 2,014,443

Total 3,290,022 2,949,209

(1) Correspondena depósitos en cuentas de ahorrosy corrientes de disponibilidad
inmediata que la Compañía mantiene en Helm Bank, Wells Fargo y BBVA.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Clientes locales 1,532,517 1,387,668
Compañias relacionadas (Nota 20) 1,020

Anticipos proveedores 22,004
Otras cuentas por cobrar 155645 40,590

Total AZAL 1:428,258
Clasificación
Corriente 1,339,660 1,078,461

No corriente 371,526 349,797
Total AZALAGS 1,428,258

locales - Las cuentas por cobrar clientes locales se originan en los contratos de
cesión de derechos a perpetuidad por la venta de unidades de sepultamiento. La
Compañía registra comoanticipos de clíentes (Nota 11) los cobros realizados hasta
completar el 60% del valor del contrato, Una vez completado el 60% se considera una
venta realizada. El saldo financiado que equivale al 40% del valor del contrato tiene un
componente de interés, el mismo que es registrado como Ingreso al momento dela
realización de la venta, porlo tanto, se provisionan los Intereses que no han sido
sobrados, El plazo de crédilo del saldo por cobrar es de hasta 60 meses y la tasa
efectiva de descuento utilizada fue del 6%.

La Compañía considera que no existe riesgo de incobrabilidad en sus cuentas por cobrar,
en razón de que, el cliente puede hacer uso delas unidades de sepultamiento, una vez
que haya sido completamente cancelada. Al 31 de diciembre del 2017,el saldo de
cartera está constituido por 1,552 clientes (1,402 clientes para el 2016)
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7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financieros medidos al costa amortizado:
Póliza de acumulación (1)
Certificado de depósito
Subtotal

Activos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados:

Fondo de inversión en el exterior y subtotal (2)

Activos financieros designados al valor razonable
con cambios en el atra resultado Integral:

Fondode Inversión en el exterior y subtotal (2)

Total

Clasificación
Corriente
Nocorriente

Total

31/12/17

1,539,255
—32.400
1,596,655

—378,496

1,975,151

1,539,255
435,896

1,925,151

31/12/18

1,792,771
60,000

1,852,771

212,784

2,065,555

1,792,771
212,784

2,0165,555

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a pólizas de acumulación en Diners Club
del Ecuador S.A.con vencimientos hasta enero del 2018 (hasta Julio 2017 para el
año 2016) y una tasa de interés promedio anual del 5,95% (6,7% para el año
2016).

(2) Constituye un fondo de inversión, administrado por el Banco Wells Fargo - Estados
Unidos.

UNIDADES Y ESPACIOS DE SEPULTAMIENTO

Terreno
Unidades de sepultamiento
Componentes delas unidades de sepultamiento

Total

31/12/17

1,936,044
2,340,797
—1174

4,294,615

auzns

2,009,542
1,545,522

B0,241

1,635,505

Terreno - Correspondeal terreno ubicado en la Av. Panamericana Sur Km 3, donde se
encuentran construidas y se construlrán unidades de sepultamiento en función a las
necesidades de la Compañía

- Corresponden a bóvedas, osarlos, espacios en tierra
Individuales, dobles, triples, mausoleos, columbarlos y parcelas que se encuentran
disponibles para su venta.

conforman o son complementos de una unidad de sepultamiento.
- Corresponden a partes que
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Los movimientos de las unidades de sepultamiento fueron como sigue:

Componentes de
Unidades de unidades de

Terreno sepultamiento sepultamiento Total

Saldos al 31 de diciembre del 2015 2,099,781 1,402,535 130,882 3,633,198

670,727 746,760 1,417,487
598,326 (598,326) -

190,139) (125,966) (199.075) (1415180)
Saldos aj 31 de diciembre del 2016 2,009,642 1,545,622 80,241 3,635,505

Adauisiciones 1,020,211 628,714 1,648,925
Transferencias 646,418 (646,418)
Ventas (73,598) (871,454) (41,789) (986,841)
Otros 2 = 42,974) —2274)

Saldosal 34 de diciembre del 2017 1,936,044 2,340.19 11.09 4299,615

Durante los años 2017 y 2016,los costos de los inventarios reconocidos en el estado de
resultado integral por concepto de unidades de sepultamiento fueron de US$986 mil y
1Us$1.5 millones, respectivamente. Adicionalmente, el costo de ventas Incluye US$45
Fil por concepto de Inventario de cofres (US$43 mil para el 2016).

PROPIEDADESY EQUIPO

31/12/17 31/12/16

Costa 6,022,738 5,953,917
Depreciación acumulada (1,057,444) (873,129)

Total 1905299 5,080,788

Clasificación:
Terrenos en propiedad 1,717,817 1,717,817
Edificaciones e Instalaciones 2,885,945 2,939,666
Maquinaria y equipos 131,792 150,169
Vehículos 48,728 111,593
Equipos de computación 30,096 13,070
Muebles, enseres y equipo de oficina —150,916 148,473

Total 4,965,294 5,080,788

Las movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue;
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3. INVERSIONES EN ACCIONES

Porcentaje de
tenencia accionaria
y poder de voto Saldo Contable

Compañía Actividadprincipal 31/12/17 31/42/16 31/42/17 3111216
(en porcentaje)

Parq Investments Alquiler de bienes
LLE Inmuebles 100,00 100,00 2,401,909 2,400,709

Serviceone S.A, Comercializadora de
servicios de asistencia
e Importación de
materiales para la
construcción 7.97 7,37  _126,800 _126,800

Total 2,528,709 2,527,509

Los estados financieros de Parquesanto del Ecuador S.A. por el aña terminado el 31 de
diciembre del 2017, también se presentan consolidados con su compañia subsidiaria en
la cual posee control total, tal como lo establece la NIIF 10 Estados financieros
consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros del Ecuador, la Compañía también presenta estados financieros
separados.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Proveedoreslocales 955,428 508,983
Compañíasrelacionadas (Nota 20) 104,103 20,572
Otras cuentas par pagar 365 6,557
Cuentas por pagar a accionistas (1) = —531,459

Total 1,059,896 1,062,571

(1) Al 31 de diciembre del 2016, correspondealsaldo remanente delos aportes
realizados por los accionistas de la Compañía, los mismos que fueron devueltos
durante el año 2017.

11. ANTICIPOS DE CLIENTES

344207 3141216

Cuotasde cilentes 7,261,897 10,136,510
Reservas de clientes 6,636 11,762
Otros 47,545 28,793

Total 2.316.078 10,127,065
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12.

3442407 12/16

Clasificación:
Corriente 3,266,800 3,820,157
Nacorriente 4,049,278 -£,356.306

Total 2,316,078 19,177,065

Conformelos contratos de cesión de derechos a perpetuldad, la Compañía registra como
anticiposlos pagos recibidos de sus cllentes por la adquisición de unidades de
sepultamiento hasta recaudar el 60% del precio del contrato. El plazo de cobro de los
contratos es de hasta 5 años, Una vez completado el pago del 60 % se liquida el
anticipo recibido y se registra el ingreso.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,el total de contratos de cesión vigentes es de 6,148
y 6,486 respectivamente. Los movimientosdelos anticipos de clientes son como sigue:

Añoterminado
31/1217 31/12/16

Saldos al comienzo de año 10,177,065 10,136,004
Incrementos durante el año 6,781,952 7,255, 362
Anticipos facturados (6,819,733) (7,214,301)

Rectasificación (1) (2.823.206)

Saldos al fin del año 2.316.078 10,177,065

(1) Corresponde a la reclasificación de servicios funerarios y exequiales sobre los cuales
los clientes han cancelado el valor total del servicio (ver Nota 12).

INGRESOS DIFERIDOS

Constituyen los servicios funerarios y exequiales que han sido vendidos conforme los
paquetesfunerarios contratados por los clientes. Estos Ingresos son reconocidos en
resultados en el momento en que el cliente hace uso del servicio funerario. Los
movimientos de los ingresos diferidos fueron comosigue:

Año terminado
214207 31/12/16

Saldos al comienzade año 4,624,831 3,979,334
Incrementos durante el año 1,082,218 1,214,886
Ingresos reconocidos en el periodo (488,806) (569,389)
Reclasificación (Nota 11) 2,823,206

Saldosal fin del año 8,041,449 4,624,831
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13, IMPUESTOS

13,1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen delos activos y pasivos por
impuestoscorrientes es comosigue:

31/12/17 3112/16

Activos por impuesta corriente;
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado -

TVAy retenciones, y total 48,312 18,272

Pasivas por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 177,971 77,419
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagar 27,489 10,154

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 19,692 —8,589

Total 225,152 26,162

13.2 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la Utilidad según estados financieros separados y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es comosigue:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Utilidad según estados financieros separados
antes de Impuesto a la renta 1,011,664 625,815

Gastos no deducibles 277,724 202,590
Ingresos exentos (8,036) (3,713)
Deducciones adicionales A (4,315)

Utilidad gravable 1,281,352 820,322

Impuesto a la renta causado 22% 207,871 133,093
Impuestoa la renta causado 25% Ba —33853

Total impuesto a la renta cargado a resultados (1)  _291,992 186,946

Anticipo calculado 113,117 11201

(1) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la
tarifa impositiva se Incrementa al 25% sobre la proporción de la base
Imponible que corresponda a la participación directa o Indirecta de socias,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales
p regimenes de menor imposición, Si dicha participación excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compañía será del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitallzación para el año 2016).
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(1) partir del año 2010, se debe considerar como impuestoa la renta mínimoel
valor del anticipo calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

 

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el año 2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años
2014 al 2017,

13.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del año 77,419 113,816
Provisión del año 291,992 186,946
Pagos efectuados (191,440) (223,343)

Saldos al fin del año 127,921 111219

efectuados - Correspondeal anticipo pagado y retenciones en la fuente

13.4 Impuesto a la renta reconocido en resultados - Unareconciliación entre la
utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta es como
sigue:

Año terminado
21/42/17 31/12/16

Utilidad según estados financieros separados
antes de Impuesto a la renta 1,011,664 525,815

Gasto de impuesto a la renta 230,536 142,609
Deducciones adicionales (983)
Gastos no deducibles 63,287 46,166
Ingresos exentos —(1.831) —-4146)

Impuestoa la renta cargadoa resultados 221,992 186,346

Tasa deefectiva de Impuestos ——¿L% —0%

13.5 Aspectos Tributarlos - El 29 de diciembre del 2017,se emitió la Ley Orgánica
para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y
modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan los aspectos
más Importantes de la mencionada Ley;

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del Impuesto a la renta los pagos
por desahucio y Jubilación patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles p no)

- Se incrementala tarifa de impuestoa la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes,
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beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísosfiscales o
regimenesde menor Imposición, o cuando la sociedad incumplael deber de
Informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos
porzentuales. Se debe demostrar queel beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen jurídico especifico.

Para el cálculo del anticipo de Impuesto a la renta,del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarjos, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generación de nuevo empleoy la adquisición de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de producción.

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente

US$5,000).

La nómina de los administradores,representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compañías
debe Incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilícitas.

13.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismoperiodofiscal por un Importe
acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumuladode las operaciones dela
Compañía con partes relacionadas durante el año 2017 y 2016, no supera el
importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/4207 31/12/16

Participación a trabajadores 178,528 110,438
Beneficios sociales 122,930 145,792
1ESS por pagar 46,903 47,940
Sueldos por pagar 20,558 —1,400

Total 218,919 205,920

aDe conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidadeslíquidas o contables. Los movimientosde la provisión para
participación a trabajadores fueran comosigue;
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Año terminado
31/12/17 3246

Saldos al comienzo del año 110,438 163,479
Provisión del año 178,528 110,438
Pagosefectuados (110,438) 052,479)

Saldos al fin del año 178,528 110,438

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/92/16

Jubilación patronal 259,513 223,354
Bonificación por desahucio 134,324 100.112

Total 393,832 329,166

15.1 Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco años o más hubleren prestado sus servicios er]
forma continuada o Interrumpida,tendrán derecho a ser jubllados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Los movimientosen el valor presentedela obligación de Jubilación patronalfueron
comosigue:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzodel año 223,354 167,482
Costode los servicios 55,565 49,954
Costo por intereses 9,247 7,302
Pérdidas (ganancias) actuariales (6,772) 21,782
Efecto de reducciones 121,881) 08,166)

Saldos al fin del año 259,513 221,354

15,2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado
por el empleadoro porel trabajador, la Compañía entregará el 25% de la Última
remuneración mensualpor cada unodelos años de servicio.

Los movimientosen el valor presente de obligación de bonificación por desahucio
fueron comosigue:
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Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldosal comienza del año 100,812 95,820
Costo de los servicios 24,473 38,863
Costa por Intereses 4,174 4,178
Pérdidas (ganancias) actuariales 32,573 (15,380)
Beneficios pagados (27.108) (22,669)

Saldos al fin del año 134,324 100,812

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados enla fórmula del
plan, de tal suerte quese atribuyela mismacantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el
ncrementosalarial y las probabilidades de pago deestos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado Integral en el
periodo en el que se producen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan directamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periado.

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento,Incrementosalarial
esperado y la mortalidad, El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha
desarrollado an base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del perlodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varía en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligación por
beneficios definidos, disminulria por US$21,623 (aumentaria por US$23,733).

Si jos Incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0,5%, la
obligación por beneficios definidos se disminuiría en U$23,980 (Incrementaría por
1US$22,032).

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la

variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que, en el análisis de sensibilidad desarrollado,el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo queel aplicado en el cálculo de la
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborarel análisis de sensibilidad
respecto a años anteriores.

335



Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 4.02 4.19
Tasa(s) esperada del Incremento Salarial 2,50 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Año terminado
24112117 31/12/16

Costo del servicio 80,038 83,817

Costo porinterés 13,421 11,480
Subtotal 23,459 35.297

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normalde sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o mencs significativa al
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemasde Información,
administradosporla Presidencia, que permiten Identificar dichos riesgos,
determinarsu magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, sí es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones coritractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía considera que no
existe riesgo de incobrabilidad por cuanto el cliente no puede hacer uso de

las unidades de sepultamiento hasta que han sido completamente
pagadas.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número
Importante de clientes que no mantienen exposiciones de riesgo de crédito
significativas, la concentración de riesgo de crédito de la Compañía no
supera 1% delos activos monetarios brutos durante el año, La evaluación
de crédito continua se realiza sobre la condición financie,a de las cuentas
por cobrar.

16.1.2 Riesgo de liquidez - La Presidencia es la que tiene la responsabilidad
final porla gestión de liquidez, La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la presiden:
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pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía
financia sus operaciones con losanticipos de sus clientes, la Compañía
maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo disponible para cubrir
sus obligaciones.

16.1.3 Riesgo de capital - La Administración gestiona su capital para asegurar
quela Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación:

Capital de trabajo US$1.3 millones
indice de liquidez 1.25 veces
Pasivos totales / patrimonio 12.67 veces

La Administración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una
base mensual. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

16.2 Categorias de instrumentos financieros;

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidosal costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nata a) 3,290,022 2,944,204
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar neto de anticipo de proveedores
(Nota 5) 1,689,182 1,428,258

Otros activos financieros (Nota 6) 1,975,151 2,065,555

Total 6,924,355 6,438,017

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por p-gar y total (Nota 10) 1,059,896 1.067.581

16,3 Valor razonable de los Instrumentos financieros - La Administración de la
Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros separados se aproximan
a su valor razonable,

17, PATRIMONIO

17.1 Capital social El capital social autorizado consiste de 495,100 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario,las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a los dividendos.



17.2 Acciones en tesorería - Al 31 de diciembre del 2017,la Compañía mantiene
19,200 (9,200 acciones para el año 2016) acciones en tesorería, por las cuales se
pagó US$349 mil (US$179 mil para el año 2016). La Compañía conforme a
disposiciones de la Superintendencia de Compañías constituyó Una reserva
acumulada de acciones en tesorería por US$349 mil (US$179 mil para el año
2016), equivalentes al valor pagado por las acciones en tesorería compradas

17.3 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea aproplado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

17.4 Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de los
accionistas personas naturales residentes en el Ecuadory de sociedades
domiciliadas en paralsos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposición, se
encuentran sujetos a retención para efectos del Impuesto a la renta. Durante el
año 2017,la Compañia canceló dividendos a los tenedores de acciones ordinarias
por US$280 mil,

18. INGRESOS

Año terminado
21/12/17 31/12/16

Espacios 8,192,694 7,664,271
Servicios funerarios 582,249 1,252,354
Arriendos 57,925 42,116
Otrosvarios 318,724 222,861
Devoluciones (1,643,518) (1,290,339)
Descuentos 299,745) (302,528)

Total 21213,329 2588139

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañia realizó ventas de 2,083 espacios, 1,078
espacios con osarlo, 298 bóvedas y 179 jardin dobles, 147 osarios, 137 espaciostriples,
74 espacios Individuales, 65 parcelas, 62 mausoleos, 36 columbarios y 7 bosques
'memoriales cuyos precios de venta promedio ascienden a US$4 mil, US$3 mil, US$3 mil,
US$821, US$3 mil, US$2 mil, US$11 mil, US$14 mil, US$853 y US$1 mI,
respectivamente.

19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Año terminado
31112117 31/12/16

Costa de ventas 1,031,992 1,458,076
Gastos de administración 3,580,575 3,762,643
Gastos de ventas 1.971.762 2.033.318

Total 6,584,329 2253LA7
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20.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Año terminado
31/02/17 31/12/16

Remuneraciones y beneficios sociales 2,917,005 2,990,588
Costo de productos vendidos 1,031,992 1,458,076
Honorarios profesionales 417,825 508,205
Impuestosy contribuciones 391,809 431,021
Mantenimiento y reparaciones 147,195 271,561
Depreciación 239,051 249,977
Servicios de seguridad 142,953 131,087
Servicios básicos 80,708 84,408
Seguros 63,387 67,803
Arriendos 55,146 54,228
Servicios corporativos 49,510 150,354
Transporte 46,161 40,206
Publicidad 26,887 14,045
Baja de anticipo compra terreno 225,000
Otroscostos y gastos

Total

274,300 577,578

6,584,329 21254137

remuneraciones

Sueldos y salarios
Participación a trabajadores
Benelicios Sociales
Aportes al JESS
Beneficios definidos
Otros

Total

Año terminado
31/12/17 31/12/16

1,738,488 1,771,615
178,528 110,438
403,693 138,875
246,488 256,188
80,038 83,817

269,770 329,655

2317,005  2.990,588

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones comerciales:

Constructora RQM
Serviceone S.A.

Total

Compra de blenes Venta de
servicios servicios

34/12/07 2MMRAS 31/12/17 31/12/16

1,232,373 1,080,607 45
—390,619 463,938 4787 4883

1:622,987 15944545 4832 4.883

Las compres se realizaron al precia de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes compradosy las relaciones entre las partes.
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21.

22.

20.2 Suldos con partes relacionadas:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partesrelacionadas partesrelacionadas

31/12/17 31/12/16 31/12/12 31/12/16

Serviceone S.A. 1,020 104,103 20,572

 

20.3 Compensación del personalclave de la Presidencia - La compensación de los
ejecutivos y otros miembros clave de la presidencia, gerencia administrativa y
gerencia de servicios inmediatos durante los años 2017 y 2016 asciende a US$437

mil y US$441 mil, respectivamente. La compensación de la presidencia es
determinada con base en el cumplimiento de indicadores financieros de manera
mensual y anual durante el año,

COMPROMISOS

El compromiso más importante que tiene la Compañía, al 31 de diciembre del 2017, se
detalla a continuación:

- La Compañía mantiene
desdeel año 2016 los siguientes contratos vigentes con la empresa Servíceone S.A.

- Contrato Provisión de Granito: la Compañia mantiene desde el 2 de diciembre del
2016 un contrato de provisión de granito parael recubrimiento de espacios en tierra.

+ Contrato Prestación de Servicios: La Compañía mantiene este contrato desde el
2014-2015y es renovado cada dos añosen los casos de provisión de granito, corte y
gravado; en relación al recubrimiento este se realiza por tipo de producto y son
contratos Independientes.

 

o - La Compañía
mantiene desdeel año 2011 un contrato por servicios de construcción relacionado con
las obras en desarrollo del Parquesanto, El Contrato de provisión de Pyafabricados
permite armar espacios en tierra para formar parte del inventario de unidades de
Sepultamiento.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEl QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emisión de los estados financieros
separados (abril 17 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados fInancieros
separados adjuntos.



23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estadosfinancieros separadosporel año terminadoel 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobadosporla Presidencia dela Compañia en abril 17 del 2018 y serán
presentadosa los Accionistasy la Junta de Directores para su aprobación, En opinión de
la Presidenci: de la Compañía, los estados financieros separados serán aprobados por la
Junta de Directores sín modificaciones.

 


