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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

4 ins Sciotes Accionistas de
Farquesanta del Ecuador 5 AL

Hemos auditade los cstados financieros separados que s¢ adjuntan de Perguesanlo del Feuador S A que
comprenden el estado de situacidn financiers al 31 de diciembre del 2015 v los comespondientes estados de
resultado integral. de cambios en el palrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha v
un resumen de Jas politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabifidad de la Presidencia por los extados fingrcieros separadis

La presidencia de la Compafiia es responsable de la preparacion ¥ presentacion raronablc de estos estados
Nnancieros separmdos de acuerdo eon Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
pur el Consgjo de Mormas Intemacionales dz Contabilidad (1ASB). v del control interno determinado por la
presidencis como necesario para permitie 1a preparacion de los estados financieros separados libres de
erromes materizles, debido a firande a cevar,

Responsabiidad dal audiior

uestra responsabilidad es expresar una opinion sobre eslos sslados Anuncieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra anditoria Mue efeciuada de acverdo con normas mternaciconales de auditoria.
Dichas nonnes requieren gue cumplamaos con requerimientos ctices v planifiguemos y realicemaos la
puditoria para obtener corfeza razonabic de si [os estados financieros separados estdn libres de amores
matcriales.

Una suditoria comprends [a realizacion de procedimientos para obiener svidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los cstados financicros separados. Los procedimicntos scleccionados
dependen del juicio del anditor, incluvendo {2 evaluacion de los riesgos de error marerial en los estados
fnancieros separados debido a fravde o ecror. Al efectuar esta evaluaciin de riespo, el anditor toma en
corsideracion los controles internos relevanies para la preparacion y presentacion razonable de los estados
fmancieros sepamdos de la Compariia g in de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
ciTcunsianoias, pero no con =] proposito de expresar une opinion sobre la efectividad del contrel interno de
[a Compafiia, Una auditoria también comprenda la evaluacion de que laz politicas contables utilizadas som
apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la prasidencia son razonables, asi como una
evefuscion de la preseniocion general de los estados fmancieras separados.
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Consideramios gue 1a evidencia de awditoria goe bermos obienido e suficiente v apropiada para
proporcionar una base pars nucsra opmidn de auditoria.

£2ninian

En nuestra opinion, los releridos estados finenciens separados presenlaa cazonablemenie, en todos los
aspecios materiales, la posician financiera do Perquesanto del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2015, el
reswitado de sus operacionss ¥ sus flujos de efectivo por ¢l afio lerminado en csa fecha, de acucrdo con
Mommas Intemascioneles de Ioformacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo d= Normas
Intesmacionales de (ontabilidad (TASB).

Asunta de énfusiy
Informamos que, Parquesanto del Ecuador § A también prepars estados financizros consolidados conforme

lo reyuieren las NIF, Los estados Anancieros separados adjunios se presentan por requerimiento de la
Supermtendencia de Compadias, Valores y Seguros del Ecuador,
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v cqmivalontes de efective

Cuentas por cobrer comercrales y
olras cusntes por coboar

Onros activos nomcieros

lnvenlarios

Activos por impuesios cormicntes

Otrus activos

Total sctivos comienles

ACTIVOS NO CORRIFNTES:

Coentas por cobwer comercisles ¥ otras cuenias por
cotrar

Unidades v espacios de scpultamicnto

Prupiedades v cquipn

Activos por impuestos dif=ndos

Inversiones en acciones

Activos intengihles

Tatal activos no comentes

TOTAL

Ver nolus o los ertados financienos separsdos
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ugusto

Representante Legal

e ——— e ame— e e S I

31/12/15
{en U.5. dolares)
1357979 3952249
1,250,381 TO7 4R
B 445 1.010.833
17,647 18,148
11171
3,480,810 L604.219
115,262 #34,930
3.633.198 1862816
5274118 4,704,284
TH545
2,527,509
9,687 15,004
11559714 9495599
11040 585 IS IBS E1K




PASIVOS Y PATRIMONID Motas 31712715 31712714
{en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuenfas por pagas cometeiales ¥

IFAS CIICTIEAR IOT PAgET 10 G197 Teu 1T
Anbicipos de chenles il 3297108 1,244 297
Pasivos por immcatng commientes 13 144,239 45, 50H)
Ohligaciones acumuldis 14 36H.731 295027
Total pasivos corricntes 4,730,748 2354 B41
PASTVOE NO CORRIENTES:
Imgresos diferidos 12 3,979 334 4247220
Anticipo de clicntes 1i 6,835,890 T74671,327
Oblipsciones por beneficios definidos 15 182003 162783
Total 11,0001, 233 12,051,339
Totl pusivos 15,731,981 14406180
PATEIMONIO: 17
Capial sooal A9 100 S0, 00K
Acciones ch fosorerls (179,343
Feserva lepal 32,534 3.01M0
Reserva acumuiads de acciones en tesorenia 179543
Tulidades retenidas THOSG4 27H.638
Total pautrimonio 308,603 TRILAIR
TOTAL 17,040,584 15,189 818

%
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ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

Afo terminado

MNotas  21/12/15 317127314
(en U.S. dalares)

INGRESOS T. 796 U328 7292414
COSTO DE YENTAS 13 1.326.] (a0l 676)
MABCEN BRLUTO G 470, TAD 5.600.738
Cuslos de admimistracion ] (3,406,393 (3,215,839
(Fastes do ventas 18 (23549700 (2,360,795)
Ingresos [mancieros 1498 (k1) 225458
(¥rom Ingresos, neto 17,995 149400
UTILIDAD ANTES IE IMPUESTO A LA

RENTA 026,382 359,52
Menos gasto (ingreso) por impuesto a ls renta: 13

Cortienls 214,239 il 0
Diferido TH.545 {26.920)
Tatal 292734 84,182
UTILIDAD DEL AN .59 275,346
OTEOD BEESULTADD TNTEGRAT.:
Poriidus gue no se reclasiffcaran posterfvments

reguitados:
Muevas mediciones de obEpmoaomes por

beneficios definidos v snbtoz] 15 7142 (R8T
Partidas que se podrian reclodficar

asteriormiente o rosuliodos:
Valesacion de myversiones v subtotal {4.033)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND 638,687 _2668.367
or notas a los catadns financicros separados

z B
Martha Dugue -4-

f Augusto Manintz
Eepresentamie Leeal

Contadora (fcncral
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.
ESTADO SEPARADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
... Utilidades Retenidas ..
Reserve
Apories pala acumulada
Capitnl Aceiines en fiaturas Teserva  de acciones iilidades TPor adopeion
saginl Lesoreria Copitnlizaciones  legal en tlogoieria  (Pérdidas) de NIIF Total
oo en LA, dilures] ...
Haldos al 31 de diciembre del 2014 11,0 s S T AL (4,376,203) 2010435 100719
Aumento de capital 4 90,0 | A5, T
Ltilicdad del afn 275544 273540
Absorcidn de pérdidss scumuladas (2378 041) 2,178,041
I3evolucion de aportes pasa futars
Capitalizaciones (491, 445) (491, 44%)
OMre resultade mtepral del afio (i {5,979 I |7
Saldos ol 31 de diciembre del 2014 500,000 5, (L731,797) 2,010,435 [LEREL
Ttilidad dzi afla CRER P R
Drigminucion de capital {4,900] {4,500
Absorcion de pésdides acumuladis L, 731,747 (17379
Transferencia 27534 {27.534)
Audguisiciin de aceiopes en lesoreria 179,543 {17%,243) (108,520 ~ (108,820
(Hros T kL
K resultada integral del it o _ 5089 ¢ T L o1
Snldos ol 31 de diciembre del 2015 405 100 179,343 et ddsld (2343 02,331 a0 L0603
-
Yor notas a los estados finencicros separados
! Augnsto Madfinez - Martha Dugus =
Representante Logal Contadora Gengral



PARQUESANTO DEL ECUADOR 5.A,

ESTADO SEPARADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUTOS DE EFECTIVO DL ACTIVIDADES DE
COPERACION:

Afo terminado

31/12/715

(en U.5. dbélares)

21/12/14

Becibido de clientes 3,950 568 B62R,THI
Pagado a proveedores ¥ frabajadores (0, 382,123) (5519311}
Infersses panados 159010 225,458
Impuestn a la ronea (16,810 {243.258)
Chros mhpresos, nelo 17.905 23554
Flujo peto de elective provemente de actividades de operacicn 2AGER40 3115255
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
DMemmnucion de otros activos financicros 2285 T 184
Adquisicion do inversiones on subsidiarias ¥ asociadas {2.527.509)
Adguizsicion de promedades v equipo [797.868) (1,368.3835)
Precio de venta de propiedades ¥ equipo 12,204
Flujo neto de efecove utilizads on actividades de inversion (3,114 ey (3 T60.907)
TLUI0S PE EFLRCTIVO EN ACTIVIDADES DE
FIMAMOCIAMIENTO:
Dhismuinucion de capital (4,900
Adouizicion de acciones an tosorerla (108.9240%
Flgo neto de efsetivo otilizadn en actividades de financiamicat (113 B2y -
EFECTIVO Y BOUIVALENTES DE EFECTIVO:
Increments {disminecion neto (504,270 2,738,348
Seldos af comeenzo del afin 1,952 240 1213561
SALDOS AL FINDEL ARO 3387979 3,952 249
% or notas a lox estados financicros scparadog
A )
Anpusto Martinde - Mt Dhugue = 6=
Representante Legal Conladora Generul




PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

= e

INFORMACION GENERAL

Parquesanto del Ecuador 5 A fue constituida en abril de 2008, su domicilio principal es Alonso de
Angulo OE2-33 - Villaflora, lus principales actividades de s Compafiia son la provision,
comercializacin, administracién, promocidn, y venta de servicios cxcquisles y funerarios de
cremacion, colmmbarios v nichos mortuorios.

s stividades de la Compafia durante 21 2010 y 2009 se concentraron principalmente en el
desarrollo de la infruestructura necesaria para la puesta en marcha del eementerio gue lleva como
nembre comercial “Jardines Santa Rosa™,

Durante el afie 2009, se inicid lu construccidn de las instalaciones y adecuaciones del Camposanto
Junio con las unidades de sepultamicnio, ubicado en el km 3 de la Panamericana Sur en la ciudad de
Qnin, en el terreno adquinido pama este proposiio. Actuslmente, ¢l provecto dispone de vanias
unidades destnadns parss cumplir con la demanda de los espacios contratados por los chenles.

Al 31 de diciembrz de 2015 y 2014 el personal total de la Compafia alcanea 152 ¥ 176 empleados
rEspectvamente,

La informacién contenida en estos estadios [nancieros separados o5 responsabilidad de la
administracidn de la Compalila,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Deciaraciin de cumplimiento - Los estados financicros scparados han sido preparados de
conformidad con Ins Normas Intermacionales de Informacida Financicra (NTIF) emitidas por el
Crmsecjo de Normas Internacionales de Contsbilidad (TASB).

2.4  Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia cs el Délar de los Estados Unidos
de Amdrica (U5, délar), ¢l cual es la moneds de circulacidn en el Ecuadaor.

2.3 Basex de preparacidn - Loy estndos financieros separados han sido preparados sobre las bases
del costo histérico exceptn por ciertas propiedades e instrumentos financieros gue son medidos
a sus valares razonables, tal como se explica en las politices contables incluidas mas abajo, El
costo histérico esth basado gencralmente en el valor rusonuble de la contraprestacion entregada

a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable s ¢ precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado per
Iransferir un pasive entre participantes de un mereado en la fecha de valoracidn,
nﬂ:pnuluﬂmmhkﬂmmmmdmﬂmuhhumuﬂmﬁnm
iecnica de valorscidn. Al estimar el valor razonable de un activa o un pasive, la Compafiia
tiene en cuente las curacleristicas del active o pasivo que los participantes del mercado

i
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tomarisn en cuenia al fijar ¢f precio del active o pasivo a la fecha de medicidn, El valor
razonable 2 efectos de medicidn v o de revelacion en los estadas financieros scparados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepeian de Ias ransaceiones relacionadas a pagos
basados en acciones que w2 encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendumiento que estan dentro dal alcance de 1a NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similttudes con el valor razonable, pero no son su valor raromable, tales como el valor neto de
realizacitn de la NIC 2 o = valor en uzo de la NIC 36,

Adicionalments, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con basc en ¢l grado de importancia de los insumaos
para la medicidon del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen & continuacicn:

Nivel i Scn precios cotizados (3in ajustar) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos que la entidad pueds scceder a fa fecha de medicion.

Mivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, va s=a directs o indirectamente,

Aivel 3: Insumos son dates no ohservables para el activo o pasivo.

l.os importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. dolares,
excepto cuando se especifigue 1o conlrario.

A conlmuacion se describen las principales politicas contables adoptadas cn la preparacion de
estoy estados financieros separados.

fmversionas en subsidiarios v asociadas - La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias
¥ az0cladas al costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en
cuyo caso se conlabilirs conforme n la NIIT 5 Actives No Corrientes Maomtenidos para fo
Fenta y Operaciones Discontinuadas,

Los dividendos procedentes de uma suhgidiaria o asociada sc reconocen ¢n el resultadn cuando
surja el derecha a reeibirlo,

Efechive v equivalente de efecihve - Incluye aquellos actives financieros liquidos, depdsios o
inversiones [inancieras liguidas, que se pueden transfomar ripidemente en efectivo en un
plarn inferior a tros meses.

Inventarlos, unldedes y espacios de sepultamlento - Los inventarios para los servicios
funerarios se presentan al costo de adguisicion o valor neto realizeble, el menor. Las unidades
¥ espacios de scpultamiznto son registradas al costo, Son valuados al costo promedia
ponderado,

Propiedodes y equipn

271 Medicion en ef moments del recorocimiento - Las partidas de propiedades ¥ equipo
z2 medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propisdades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de

_B-
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funcionamicnta ¥ lz estimacién inicial de cualguicr costo de desmantelamicnto y retiro
del slemanto o de rehahilimeion de le ubicacion del activo,

Adicioneiments, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construceitn de activos
calificados.

7.2 Medicidn posterior el reconacimienio: modelo del coste - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedadas ¥ equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacioncs y mantenimienios se imputan a resultados en ¢l periodo en
gue se producen.

L8]
.
-

Métpdo de depreciacidn y vidus &tiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipe se deprecia de acucrdo con el método de linea recta. La vida ofil estimada,
valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efcetn de cualguier cambio en ¢l estiimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipo v las
vidas ftiles usadas en el cdlevlo de le deprecisciom:

[tem Vida itil {en afios)
Edificacionas 30
Instalaciones 20
Wehiculos

Muebles, enseres v equipos de oficing [0
Equipos de computacidn 3
Maguinaria ¥ equipos 10

2.7.4  Reriro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propicdades v equipn o= caleulads como la diferencia entre el
precio de vente v el valor an libros del activo ¥ reconocida en resultados.

En casa de venta o retiro subsiguiente de propisdedes revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transforido dircetaments a utilidades retenidas.

Deterivro del valor de los actlves langibles e Infangibles - Al final de cada periodo, el Grupo
evalia los valores en libros de sus activos tangibles & intengibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula & imports recuperable del activa o unidad peneradora de efectivo a fin de determinar el
aleance de la pérdida por deteriora (de haber alguna).

Cuando no 23 posible estimar el impaorta recuperable de un activo individual, ¢l Grupo caleula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo,
Cuando se identifca una boase rasoneble v consistente de distribucidn, 108 aclivos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo mdividuales, o distribuidas al grupo
mis pequeio do imidades generadoras de efectivo para [os coales se puede identificar una hase
dz distribucidn razonable y consistente.

-0
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El irporle recuperable os el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas v el valor
en usa, Al estimar 2l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una lesa de descuento antes de impuesto que reflzja las valomaciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riespos especlficos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimedos de Mujo de efectivo futuros.

31 el imporie recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que sy imparte cn libros, el importe en libros del activoe (o unidad generadora de efectiva) se
rextuce a su importe recuparable. Las pérdidas por deterioro de velor se reconocen
inmedialamente en el resultado del periodo, salvo si ¢l activo se registra a un importe
revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
dismirucidn en la revaluacian.

Cusndo una pérdida por deteriore de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad gensradora de efectivo) aumenta al valer estimado revisado de su importe
recuperable, de ta] menera que el importe en libros incrementade no excede el importe en
libros gue se habria caleulado 51 no se hubiera reconocido Iz pérdida por deterioro de valor para
dicho active (o unidad generadora de efectivo) en aflos anteriores. El reverso de una pérdida
paor deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del perlodo, salvo si el
activo correspondients se repistra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deteriore de valor se manejs como un sumento en la revaluscion.

Al 3t de diciembre del 2015 v 2014, no s¢ determind deterioro de los activos tangibles.
Las pérdidas por deteriore se reconocen inmediatamente en resultados,

fmpuestos - El ppsto por impuesto o la renta representa Ia suma del impuesto o e renta por
pugar comrienle ¥ el impuesio difenido.

291 fmpuesto corriente - Sc basa en la wtilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afin. L& utilidad gravahle difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn gravahles o
deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas Hscales aprobadas al final de cada periodo.

292 I!mpuestos diferidox - Sc reconoce sobre [as diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financicros
consolidedos ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para indas las diferencias temporanias imponibles. Un activo por
impuasto diferide s¢ reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravahbles
[uluras contra las que se podria carpar esas diferencias temporarias deducibles, Estos
achivos ¥ pasivos no se reconocen 51 las diferencias lemporarias surgen del
reconocimicnto indcial (distinte al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasives en uma operacion que no afecta la wtilidad gravable (tributana) ni 1o contable.
Ademas, los pasivos par impuesto diferide no se reconocen 51 la diferencia temporal
surpe del reconccimiento inicial de la plusvalla.

- 16 -
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Impuestos corrignies y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son inclidos
en ol resulinda, exceplo <n la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fucra del resultado, va s2a en oro resultado mizgral o direciamente en
el putrimonio, &6 ctiyvo caso ¢l impucsto también se reconoce fuera del resultade; o
cunndo surgen del registro inicial de una combimacidn de negocios.

Beneficios a empleados

21!

2162

Beneficioy definidos: Jubflacidn parronal y bonificacidn por desahucio - El costo de
log beneficios dafinidos (jubilavién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizande ¢l Método de 1a Unided de Crédito Proyvectada, con
valorseiones neluariales realizadas al final de cada periodo.

Los comlos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en el
quic sc generan, asi comao el interés financiero gencrado por la obligacion de beneficio
definide,

Las neevas mediciones. quc comprenden les panancias v pérdidas actuariales, sc
reconocen en el esiado de sknaciér fnancizra con cargo o sbono a olro resuliado
micgrul, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias ¥
pérdidas sctuarinles en otro resuliado integral e reflejan inmed atamenic cn las

ganancing acumuladas ¥ no som reclasaficadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Partivipacida a irebajadores - La Compadia reconoee un pasivo v un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Fste beneficio se
ealeuls u n tasa del 15% de las wilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimisnto de ingresos - Sc caleulan al valor rieonable de la contraprestacion cobrada o
por eobrar, 1eniendo en cucnta ¢l importe estimado de cuslguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compailia pueda otorgar,

2111

Serviclos Fanerarios - Se reconocen cuando la Compafiia ha prestado el servicio.

2182 Ingreses por venta de wridades de vepuligmiento - Las ventas de derecho de uso de

2103

unidades de sspultamientc se reconocen cuando la Compafiia ha recaudade al menos el
fr'% del precio de venta de 1z propiedad. Para los servicios exequiales, funcrarios, de
cremacion, (entre otros), ks mgresos son diferidos hasta gue Jos servicios son
prestados.

Ingrexos por intereses - 1.0s ingresos por inlereses son registrados sobre una base de
tiempe, con referencia al capital pendicnte v a I tasa de inlerés efectiva aplicable, la
cual es la tasa que iguala los flujos de efective futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més cortn,
con el imporie neto en libros en €] reconocimiento indclal,

Clasto p gpastos - Sc registran al costo histarco, Tos costos v gustos se reconocen o medida
que son ineurridos, independientemente de la fecha en que se hays realizada ¢l pago, v se
régistran en ¢ pericdo en el que s& conocen,
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Compensacion de seldos y tranvacciones - Como norma general en los estados Anancieros no
s¢ compensan los setivos ¥ pasivos, tampoeo los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que |l compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflefo de la esencia de la ransaccidn,

Lus ingresos y gestos con origen en transaccionss gue, conlrsctualmente o por una norma legal,
comtemplan la posibilidad de compensecion y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l sctivo y proceder al pago del pasivo de lorma simultines, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financlerss - Los activos y pasivos financieros s¢ miden micialmente al valor
ruzcnable. Los costns de fransaccicn que son directamente atribuibles & la sdquisiciin o
emisiim de activos y pasives financieros (distintos a los activos y pasivos financicros
designados al valor razonable con cambio cn los resuliados) se agregan © deducen del valor
raronable de los activos o pasivos financicros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. |.os costos de transaccitn directamenie atribuibles o ls adguisicion de
activos o pasivos financiercs desipnades al valar rasonable con cambio en los resultados so
reconocen de inmediato en el resultado del perioda.

Activos financiersy - Los activos financieres se clasifican dentro de los siguientes cateporiag:
gclivos (inancieras “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones
mantenidas hasta ¢l vencimiente™, “activos financieros disponibles para In venta®, y
“préstamos v partidas por cobrar®. La clasificacion depende de In naturaleza y propdsito de los
activos financieros v se determina al momenta del reconocimiento iniclal. Todas las compras
o ventas regulares de sclives financiercs son reconncidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion, Les compras o venias regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
linancieros gue requicran | entrega de actives dentro del marco de tiempo esteblecido por una
regulacidn o seuerdo en ¢l mercado.

LIS Mitedo de la tass de interds efectiva - E] meétodn de la tasa de interéy cfeetiva e un
método de caleulo del costo amaortizado de un instrumento financioro ¥ de imputacicn
del ingrese Mnanciero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interds efectiva es la
tusa de descuentn que iguala exact=ments los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimedos (incleyendo comisidn, pentos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costog de ransaccitn v ofras primas o descuentos que estén incluidos en el ciloulo de
Ia tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento finenciero o,
cuando sea adecundo, en un periodo més corto, con ¢l importe neto en libros en gl
reconocimiento micial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Ia tasa de interés cfectiva para los
instrumenios de deuda distintos a los activos fmancicros clastficados al valor raronable
con cambio en los resulisdos.

2152 Actives financieros manienidos hasta su vencimiento - Son activos financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento fijo, que la administracidn de
la Compafila tiene 1z intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonahle mis los costos

de transaccién. Posteriormente, scn medidos al costo amortizado wilizando ¢l método
de |a tass de inrerés efectiva menos cualquier deterioro.
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2154

2155

Cuentax por cobrar comerciales § otras cientas por cobrar - Son actives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado achivo.
Las partidas por cobrar inchrvendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
hancarios y efectivo, ¥ otras cuentas por cobrar son medidos al costo amortizado
uszanda ¢l método de la asa de interds efectiva, menos cualquier deteriors de valor.

Los ingresos por intereses s@ reconocen aplicanda la tasa de interés electiva, excepto
par las cucnias par cobrur a corto plazo cuande el reconocimiento del interds resulte
inmaterial.

Deteriara de valor de_Activos Financleros - Los activos financicros distinkos a
aquellos designades al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un active
financiers sslerd deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
eonsecuencia de uno o mds eventos gue havan ocurrido después del reconocimientn
inicial del activa v los flujos de efectivo Muturos estimados del activo financiero se han
vislo afectados,

Pera cicras categorias de activos linencieros, como cuentas comersiales por cobrar, un
active euyo deteriors no ha sido cvaluado indhviduskmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una carters de cuentss por
cobrar podria ester detericrada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia
con respecto al cobro de los papos, un ineremento en el ndmero de pagos atrasados en
la carters que superen el periodo de enédito promedic de 30 dias, asi como cambios
absorvables en las comdiciones scondmices locales v nacionales que se relacionen ¢on
el incumplimiento cn los pagos.

Para los activos financizros registrados al costo amortizade, 2] impoerle de la pérdida
por dederioro de valor es la diferencia entre €l importe en libros ¥ el valar presente de
los Mujos [uleres estimados del activo, descontados a 1a tasa de interés efectiva original
dcl activo financicro.

El importe en libros del activo financicre sc reduce por la pérdida por detericro de
valor directamente para todos (o3 activos financieros cxcepto para [as cucntas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de vna cuenta de
PTOVISIOn.

Baja de actives finencieros - La Compaiia da de baja un active financiero Gnicamenke
cuandn expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
fnanciero, o cuando transfers de manera sustancial los riesgos v venlajas inherentss a
|3 propiedad del sctivo financicro & otra entidad. 5i la Compaiiia no transficre ni
retiene substancialments todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad ¥
continda reteniendo el control del activo transfenido, 1a Compafita reconocerd su
participacion en ¢l activo ¥ la obligacion asociada por los montos que tendria que
pagar. 5ila Compafila retiene sustancialmente todos los ricsgos v ventajas inherentes a
la propiedad de un active financiero rransferido, la Compafiia continda reconociendo el
activo (manciers ¥ iambidn reconoce un préstama parantizado de forma colateral por
I Ingresos recibidos.

Fn la haja total cn cucncas de un activo financiero, la diferencia entre ¢l importe en
libraa del activo v 1a suma de la contraprestacion recibida v por recibir a=l como el
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rosulmdo acwmileds aus habian sico reconocides én otro resultado intcgral v
peumelados em o pEmiTON D 56 reconoce ¢ el resultado del periodo,

276 Pusives flnancierss - | 22 prsivos finzeciers se clasifiesn como pasive corients a menos que

27

TN

ke Compa’iia toags cericoc acandic.onel d= diferh 2 pago de la obligaciin por o menos 12
mezzs acspuds 42 2 fechs del silado de sitmedn Fnanciers. Los pasivos Mnacienss son
clesificadss come al vator reromable con cambios en los resullades u olros pasivies financieros.

2481 Citros pasivos finascieres - Las otros pasivos financionss (incluvendo las cuentas por
pagr comersute: v afms) sz midern posteriormente al costo wmortizadn usando el
miéloda de s Tes de interds efiestiva.

21 mé&ode de la (ese dr raocres afectiva es un método de clcule del costo amortizado
diy um e ineneiero v de imputacidn del gasto Pmaneiers & |2 largo del periodo
rolevare, La toss de Interds efeetiva =s le tase de desenento que Jgoala exactamente los
Flufas 48 efective por sobrar o sor pagar (inclavenéo mdos los honorarios ¥ punitos
pagiedan o recibidng gue Tomman pae de la tase de interds efecive, los custod de
brwrsaceifn y ofres primas o descuentos) astimados & fo largn de la vida esperada del
pasive flnanciero (o, eemude ses adecuadn), en vn periodo mas corto con el importe
n#to en Fbrus em ol momenio de roconocimiento niziad,

2.14.2 Raja de un pasive flaeaciero - La Compsiiia ds de baja er sac-vas un pasivo
finaschers 3, v 80l sl =xpiren, carcelan o cumpien |as obligacicnes de la Compafiia
La diferercis enirs of importe on libros del pasivo [nancieo dade de baja v Ia
sodtranresiesm nerain v pOr pagr se reconoce en el resultndo del periodo.

Apticacidn de Normas Iniecaocionaies de Toformacidn Financiera niwevas y revisadas gue
Tk AR dairiamanle efevlives em ol ol ocfual:

Durante el afio e cursy, 1a Comaiiie no ha splicaco algunes modificaciones a las NIF
emitiday por ¢! Conseio de fomnas inomacionales de Contabilidad (LASB), ¥ que son
munduaionamente cfactivas o pamir del | de enero del 201 5 o posteriormente, en rasin que, no
nuhe efeetas gi fos dstados financierds separadis.

Aoraad niews | cevisaday emifidey pevo ain no sfectivay - | a Compafifa no ha aplicado las
siguienies Normas inermasiomeles des kaformacicn Financicra (NIIF ) nuevas revisadas que han
silo emitidag pere s no son 2fcetiias,

MNIiF Titulo Ffectiva a partir
h{ [T insmumcntos financicros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingreso: procedentes ds conirslos con

chenles Enera 1, 2017
Modificaciones u la N1C | Imiciativas de revelecién Enero 1, 2016
Modificacmes s ly NIC 16w [ Clenificacidn de los métodos acepinbles

NIC 3% de depracincin ¥ amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones b lss NIIF Wejorus anvales a las NTTF

Cielo 2012-2014 Encro 1, 2016

Se permite la splicacior antiaipada do estas normas nuevas v revisados,
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NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF % emitida ea noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financisros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financicros, ¥ =n noviembre del 2013, incluyd nucvos requisilos para la
conlabilidad de cobernura general. En julio del 2014, s emitié otra versidn revisada de la NIIF
4, principalmente para nclwir 1o sipuiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas & los requisitos de clasificacion ¥ medicidn al introducis una
categoria de medicicn & “valor razonable con cambios en ofro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Los reguisitas oloves de la NI 0-

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Financiercs, se reconocerin posteriormente a su costo amortizada o valor
razonahle. Especificamente, log instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
madela de negacio cuyo ohjetivo sea el de recandar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que tengan flujos de cfcctive contractuales gue son imicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo gencral s¢ miden al costo amortizado al final de los
perfodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modslo de
negncio cuvo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
sama por la venta de aclivos fmancieros, v gue tengan términos contractuales del activo
financiera gue dan lugar en fechas especificas a flujes de efectivo que solo constituyen
pagos de capitsl & intereses sobre €] importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonahle con cambios en otro reaultado intepral. Todas las otres inversiones de deuda ¥
de patrimonio s¢ miden & sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NILF 9, las entidades pucden hacer una eleceion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversicn de patrimonio
{ne rantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso per
dividendos gencralments recomocido en el resultado del periodao.

- Enla medicidn de Jos pasivos financieros designados a valor razonable con cambios cn
resultudos, la WITF @ requiere que el importe generado por cambio en ] valor razonable del
pasivo financicro que sca atribuible a cambios en el riesgo de crédito del refendo pasivo, se
presente en ofro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el fdesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
comtable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor rmeonable atribuible al riesgo
de¢ erédito de un pasivo financicro no son posteriormentes reclasificados al resultado del
periodo. Seafin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonahle dal
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resaltados se presenta en el
resultado del perioda.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediricia
ncurrida, de conformidad con la WIC 3%, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una enlided contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios
en esus pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
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el riespo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras pulabras, ya no es necesario
¢ue ururra un evenio antes de que se reconoecan las pérdidas crediticias,

La Administracidn do la Compafifa prevé que la aplicacion de la NTIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros separados, en
relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafila. Sin embargo, no cs
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NILF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clicnles

Fn mayo del 2014 s¢ emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimicnto de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NTIF |5 reemplazari el actual linsamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de Construccion y las interpretaciones
respoctivas en la fecha en que enlre en vigencia.

El principio lundaments] de ls N1IF 15 cs que una entidad deberis reconocer el ingreso que
represents Ia ransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmenite u lox clientes, en
un importe que reflcje la contraprestacién que la entidad espera recibir o cambio de bienes o
servicios, Hspecificamente, la norma afisde un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1: identificar el contrato com los clientes,

Paso 2: identificar las obligacioncs de cjecucion en el contrato.

Puso 3 determinar ¢l procio de la transaccidn.

Pagn 4; disribuir ¢l precio de wansaceiin a las obligaciones de ejecucion en el eontrato.

Pasa 5; reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,
Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una abligacion de gjecucion, es deeir, cuanda el “contral™ dz los bienes y servicios
relaclonudos con una obligecion de gjecueion particular es transferido al cliente. S¢ han
uftadido muchos mis limeemicntos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 13 requiere amplias revelaciones.

| & Administracion de al Compafila no ha medido el posible impacto en la splicacidn de la NTIT
15 en el futuro sobre los impurtes reconocidos en los estados financicros scparados, en relacidn

con low wetivos fimancierns v pasivos financieros de la Compaitia. Consccuentemente, no s
pc:iﬁltpfﬂpﬂ:iﬂﬂﬂﬂﬂﬁﬂ:iﬁﬂ:ﬂﬂﬂhhd&ﬂﬂdﬂﬂﬂhhqwmmm
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de BEevelaciin

| a2 madificaciones a la NIC 1 proporcionan alpunas pulas sobre como aplicar ¢l concepio de
materialidad en la practica. Las modificaciones a 1a NIC 1 se aplican para perfodos que inicien
en 0 despuds del | de encro del 2016. La Administracion de la Compafila no prevé que la
aplicacién de estas modificacionss en of futuro tenga wn impacto significativo en los estados
financicros scparados.
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Modificaciones a la NIC 16 ¥ NIC 38 - Aclaraciin de los Métodos Aceptables de
Drepreciacion ¥ Amortizaciin

Las maditicaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades wtilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, v equipos basado en €l ingreso, Mientras que las modificaciones a
la WIC 38 introduecen In presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado
para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las
dos siguicntes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un inprezo v ¢l consumo de bencficios cecondmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las moditicaciones se aplican prospectivamente para periodes anuales que comicneen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormenta. En la actualidad, la Compailia usa ¢l método de linea
recta para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compafiia
comsidera gue el mélodo de linea recla es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos aclivos, por lo tanto, la Administracién de
la Compafiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NTC 16 tendrd un
impacta material en los cstados financicros separados.

Mejoras anusles a las NTTF Ciclo 2012 - 2014

Las mojoras anuales a las MITE Ciclo 2012-2014 incliyen algumos cambios a varas NIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

«  Las modificaciones a la NITF 5 aclaran que cusndo la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mumtenido para la vents a mantenido para su distnbecion a los propietarios
(o viceversa), tal cambin se considera como una confinuacion del plan original de la
disposicion ¥ por lo tanto, no son aplicables loz requerimientos establecidos en la NLF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidoes par su distribucion.

+  Laz modificaciongs a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar 3i un contrato
tinancicro de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un aclivio
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activi.

Las modificacionss de la NIC 19 aclaran que la lusa ubilizads para descontar las
obligacicnes por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimicntos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaleacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (cs decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las menedas para 1as que no existe un mercado
profunde de tales homos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercadir de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modihicaciones en el fituro
tenpa un impacls significative en los estados financiercs separados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones ¥ establerca algunos supuesios inherentes a la actividad
scondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados fmencicroz. En opinidn de la Administracidn, tales
eslimacioncs ¥ supnestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
mementa, los cuales podrian Hegar a diferr de sus efectos finales.

A continuacion se presenlan las cstimaciones v juicios contables criticos que la Administracion de la
Campafiie ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

&4

3.2

33

3.4

A5

Deterioro de activox - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en agquclla fecha que se considere
necesaria, se analiza ¢l valor de los activos para delerminar 5i existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicia
se realiza una cstimacin del imparte recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad peneradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resullados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

FProvisiones para obligacionex por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un céleulo actuarial bassdos en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actmario contratado por la Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, viiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciin al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafiia. Ta tasa de descucnto o= |a tasa de interés que debe ser
ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplic con la obligacion de estos beneficios.

Vive de dexenento ntifizods parg determinar of valor en lirox de fo obliscidn por beneficios
definidoy - | a5 obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencis de Tos bonos
emitidos por el estado ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer loz eriterios
para bonos a ser incluidos en la poblacion de 1a que se deriva la curva de rendimientn. Los
criterios mas importantes considerados para 1o seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la
emizidn de los bonos emitidos por el estado ecwstoriano, calificacion de los bonos v la
identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacidn de vides filles de propledades y equipo - La estimacion de las vidas itiles v el valor
residunl se electian de seoerdo s o mencionsdo en la Mot 2.7 .3,

fmpuesto a o renfa diferido - La Compafiia ha considerado que todas las diferencias entre l
valor en libros v la base tributaria de los activos v pasivos no se revertirdin en el futuro,
conyvirliendose por lanto en diferencias permanenies,
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

) £ 2 ) 3112014
Electiv v caja 1,020 12,611
[dopsitos on cucntas comientes locales 794 085 911,539
Depdsitos en cuentas comrientes del exterior 2,592 874 1,913,148
Inwversicnes temporales 1,114,951
Total 1387979 1.252.249

Depasitos en Cuentas Corrientes Locales - Cormesponden a depdsitos que la Compafiia mantiens en

ouentas comrientes de disponibilided inmediata en instituciones fmancieras locales con calificacion
minima “AA”, los enales no goncran intorescs,

Depdsitos ern Cuentas Corrlentes del Exteripr - Corresponden a depdsilos en cuentas comientes de

dizponibilidad inmediata que la Compafiia mantiene en Helm Bank v Wells Fargo, los cuales no
peperan interesas,

Invercioney Temporglay - Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a pélizas de acumulacicn en
Mners Club del Ecuador 5.A. con vencimiento en enero del 2015 a una tasa de interds del 6.2%.

CUEMNTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

115 311214
Clientes localas 1,130,230 1,457,773
Compaiiias relacionadas (Nole 19) 63
Anticipus provesdores 225,000 75,000
{itras cucntas por cohrar 16348 10,025
Tolal L37L643 L1342, 798
Llasificaciin
Cormenls 1,256,381 07,848
Mo corricnte 115,262 834,950
Fotal 1371643 1,342,798

Clientes locales - Las cuenlay por cobrar clientes sc originan en los contratos de cesidn de derechos a
perpeluidad por la venta de unidades de sepultamiento. Lea Compariia regisira como anticipos de
clientes (Nota 11) los cobros realizados hasta completar el 60% del valor del contrato. Una vez
completada el 60% se considera una venta realizads. Fl saldo financiado que equivale al 40% del
valor del contrato tiene un componente de interds, ¢l mismo que es registrado como ingreso en el
momento de cobro de la cuota, por tanko no se provisionan los intereses que no han sido cobrados. El
placo de crédito del saldo por cobrar es de hasta 24 meses ¥ Ia tasa de descuento utilizada fue del 6%,
La Compafifa considera que no existe riespo de incobrabilidad por cuanto para que el cliente pueda
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hacer usn de las unidades de sepullamicnto, estas deben estar completamente pagadas. Al 31 de
diciembre del 2015, &l saldo de cartera esté constituido por 3,331 clientes.

Anficipos proveedores - Corresponde o un anticipo entregado a la Fundacion Mariano de Jests para la

compra de un terreno ubicadoe en la quebrada de Rumipamba para el desurrollo de un nuevo proyecto
dc: Parquosanto,

OTROS ACTIVOS FINAMNCIEROS

3140245 3112714

AMedidas af costo amartizada:
Poliza de soumulacion (1) T04,492 1,010,833
Fendo de inversion en el exterior (2) 96,003 N
Total BO0.A495 | 010,833

{1} Parael afc 2015, corresponde a una péliza de acuwmulacidn en Diners club del Feuador 5.4, v a
una piliza do acumulacion en el Banco de la Produccidm PRODUBANCO para ¢l 2014 con
vencimientos en junio del 2016 (abril 20135, para el 2014) & una tasa de interés promedio annal
del 2% y 6,25% respectivamenles.

(2) Comatituye un fondo de inversion que la Compafiia mantiene en el exterior.

UMIDADES Y ESPACIOS DE SEPULTAMIENTO

INI2]5 II24
L degarroilo:
Terreno 1,203,273
Unidades de sepultamiento en construccidn 253,283
Subiolal el T 1.A36, 356
Uinidades desarrollodas:
Terreno 2099 781 802,182
Unidades de sepultamienio 1,402,535 [.521,296
Componentes de las unidades de sepultamiento 130882 B2, TH2
Subitotal 3,633,198 2,406,260
Total 1633198 3862816

Terrenn: Caorresponde al espacio de tierra uhicado en el Km3 panamericana Sur, donde se construyen
ls unidades de sepultamiento. En el caso del werrena de las unidades desarrolladas, cormmesponde a la
porcidn do temreno en donde sc encucntran construidas las unidades de sepultamiento.

Unidades de sepultamiento: Corrcsponde a bdvedas v ozarios cn altura, espacios en tierra
individuales, dobles, triples, osarios, mausoleos, columbarios, parcelas que se encuentran listas para su

vEnLE.
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Unidedes de sepaltamienio en coastraccion: Corresponde a bdvedas en altura v mausolaos.

Commponentes de Loy pridedes de sepuafiamiento: Comesponde 8 partes que conforman o son
complementos de una unidad de sepultamiento,

Drurante los afios 2015 v 2014, los costes de los inventarios recomocidos en ] estado de resultado
integral fueron de [I5%1.4 millones ¥ 15516 millones respectivamente.

PROPIEDADES ¥ EQUIPO

Civsli
Drepreciacion acumulada

Tatal

Closificacicn:

Terrenos en propiedad

Fdicaciones & instalaciones
Waquingria v equipos

Yehiculos

Equipos de computlacian

Muchles, ensores v cquipa de oficina
ConstmIceinnes on cursoe

Total

ESPACIO EN BLANCO

1112015

5,919 484
(643.366)

2274118

1.717.817
3,027,857
154,802
188,855
20,502
131195
33,000

14,118

3171241

-

5,238,361

(534.07T)

4,704,284

1,717,817
1,973,807
5,811
266,266
29,221
134,335
457,027

==
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Los movimientos de propicdades ¥ equipo fusron como siguee:

Terrenas en

Propiedad

Cragder:

Saldos al 37 de diciembre de 2013 1,717.817

Adguisiciones

Reclasificaciones
entas y bajas
Transferencia al inventario

Edificaciones Moguinan
& )

Instalsciones Eguipos

Vihiculas

2,002,789 111,999

13,479 10,062

B0, 131
(8,520)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 1,717,817

Adquisiciones
Tranaferenciag
Vontas y bajas
Ajustes

2,176,399 183,541

83,800
1,144,018

(172y  __{19§)

Baldos al 31 de diciembre de 2015 LT1ILELT

1320238 197152

312,718
129,520

(35,000)

IBTI08

(1,000

386,308

ESPACIO EN BLANCO

MMuehles,
CNSCTCS }'
Equipode  Bquipode Construcciones
Computacicn  Oficina en Curan _Fotal
145,328 203,611 i73441 4667,701
13,399 6,588 I.185. 267 368,385
(160,131}
(13,545)  {19,112) (96,177}
(701, 550% {701,350)
145,182 201,087 497027 3.238,3561
13,997 13,239 686,831 707,866
6,840 (1,150,858
{111,710} {3.656) (116,366)
(37T
47,469 217,500 —23000 2319484
el



Muchles,
Hdificaciones Endenes y
Terrenos en e Maguinaria Fquipo de Fquipode Construcciones

Depreciacion aowmulade:
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (100,140) (18,011}  (1DO,A455) (99.196)  (54,758) {372,560)
Caston por deprociacian (102,452)  (10.566)  (71,005)  (27,095)  (29,164) (241,282)
Ventas y bajas 1.847 50418 10,330 1710 _19.765
Saldos al 31 de diciembre de 2014 (202,392 (27,7300 (121,042 (115961 (66,752) (534,077
Gaatos por deprecincidn (B9,970) (14,709} {77211} {21,564) (21,289) (225,343)
Ventas y hajas B9 LO0D 111,048 1,736 113,873
Ajustes 181 _ — — 1Bl

Saldos al 31 de diciembre de 2015 ___ (292.381)  (42,350)  (197.433) (26,877)  (BA.103) —_— 10643,566)

Saldos netos al 31 de diciembre
de 2015 LI17.817 JO2TRST 154,802 188,855 20392 131,193 43,000 S.a14.118

ESPACIO EN BLANCO



2.

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 20135, constituye la inversidn que la Compadia mantiens en su compafiia
subsidiaria Parg [nvestments LLC domiciliade cn Miami - Estados Unidos, La Compafiin presents
cstados financieros consolidados con su compafiie subsidiaria en la cudl posee una participacion
accionaria de mis del 50% o gjerce conteal, tal como 1o establece la NIIF10 Estados financieras
consolidados,

Propoicidan de participacitn

accionacin v poder de volo Saldo Contable
Compailia 35 31214 3215 31/12/14
Pary Investmenls
LLC TS Z ML TOD
Serviceone 5.4, TOT 126800 2
-]
Total 2,521,509 !

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

3112415 31/12/14

Mroveedores locales 85,702 46,0349
Compafias relacionadas (Nola 19) 36,567 2,620
{Mras cucntas por pagar 266,242 3,131
(Cuentas por pagar accionistas 331,439 717927
Festal 212,970 02717

{1y Al 31 de diciernbre del 20103, corresponde al remansnte de los aportes pealizados por los accionistas de
la Compafiia destinsdos a absorver las pérdidas acumoladas gue mantenian hasla el afo 2013,

ANTICIPOS DE CLIENTES

Cuntas de clientes
Feservas de clicnics
s

Total
Clasificacion.
Corrigntes

Ma corriente

Tolul

0 e

10,101,218
12,800
21,986

10,136,004

3,297,108

|13, 136,004

31/12/14

8,877,289
15,955
22,380

91 5,624

1,244,297
T.671.327

£215.604
i R



132.

Conforme los contratos de cesion de dercchos a perpetuidad, la Compaiiia registra como anticipos los
pagos recibidos de sus clientes por la adquisicion de unidades de sepullamienta hasta recandar el 60%
del precio del conirata, El plazo de cobro de los contratos es de hasta 5 aflos. Una vez completado el
papo del 60 % se liquida el anticipo recibido y se registra la venta.

Los movimientos de los anticipos de clientes son como signe:

Afio terminado
31112/13 311214
Saldos al comienzo de afin 8915624 5,119,903
Incremenios durante el afic 7932124 5,171,169
Anticipos facturados (6.711,744) (4.375 448)
Haldos al fin del afio 10,136,004 _BYls 624

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, ol total de contratos de cesion vigentes es de 3331 y 2968

Tﬂ.‘i!‘.ll'.‘l’."li't-'-ﬂ[lll:ll[ﬂ.

INGRESOS DIFERIDOS
Aiio terminado
) el 3124
Saldes al comienzo de afin 4217229 2,030 662
incrementos durante ¢l afio 217,944 1,333,571
Inpgresos recenocidos en el periodo {455,839) (56,004
Saldes al fin del afio 3079334 4217229

Comstitnyen los servicios funeranos v exequiales que han sido vendidos conforme los paguetes
funcrarios contratados por los clientes, Estos ingresos son reconocidos en resultados on ¢l momento
en gue el cliente hace wso del servicio funerario.

ESPACIO EN BLANCO
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i3. IMPUESTOS

{30 Actives y pasives del afie corriente - Un resumen de los activos v pusivos poT impuestos
COITIENLES ea COMmo Sigue:

32015 31712714
Activos por impuesto corriente;
Credito tributarin Impuesto al Yalor Agrepado - TV A 11,144
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - TVA 27
Tostal 1L171
Fasivos Dor impaesios corrienies:
Imypucsto a la renta por pagar 113,816 16,387
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagur 17,608 15,804
Retenciones en la fuenie de impuesto a la renta
PUOT pRgAET 13.51 13,609
Teital 144 834 43,800

13.2 Conclligcion fribwlaria - contable del impuesio a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados fimancieros ¥ ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, es comoa sigue:

Ao terminado

3112715 31412714

Utilidad sepin estados financieros antes de impuesto

u 1 renta 926,382 359,528
Amortizacion de pérdidas tributarias (235,118) {126,251}
Deducciones adicionales (4,292) (20,291)
Ciastos no deducibley 233,500 302,020
Utilidad gravahle 40472 505,006
Impuesto a 1a renta cavsado 22% (1) 61,130 111,101
Impuesto a 1a renta causado 25% (1) 153,109
Total 214239 e
Anticipo calculsdo 104,293 84,276
Impuesto a la renta cargado a resulados 214,239 111,101

{1} De conformidad con disposiciones lepales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las wtilidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 23% sobre la proporcidn de 1a base imponible que corresponda a la
participacidn directla o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. S dicha participacion
cxcode del 50%, la farifa aplicable para la compafiia serd del 25%. Se puede reducir 1o
tarifa en 1¢) pumtos poreentuales sobre las wtilidades sujctas a capitaliracion (la tarifa de
inipuesto & la renta fuc del 22% sobre las wtilidades sujctas a distribucion y del 12% sobre
ias utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014,
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2008 v som susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 20135,

13.3 Mavimicnie de la provisidn para impuesto @ ia rénia - Los movimientos de la provision para
impueste a la renta fueron como sipus:

Afip terminado
3112115 31712714
Saldos al comisneze del afio 16,387 148,543
Provisitn del aio 214,239 111,102
Fapos efectuados (1168107 {243.258)
Saldos al fim del afio 113,816 16,387

Papos efectuados - Cormesponde al anticipo pegado y retenciones cn la fucnte,

134 Naldox del impuesto diferido - .05 movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como signe:
Saldosal  Heconocido
COMMICTZ0 en los Saldos al
del afio resultados fin del afio
Ade 2005

Activas por impuestos difericos
en relaciin a;

Obligaciones por beneficios definidos 27,740 (27,740

Provision téenica costos [uturos 0,805 (30,803)

Total 18,345 (18.245) _—
Afie 2004

Activas por impuesios diferidos
en relacidn

Obligaciones por heneficios definidos 20,7567 6,973 27,740
Provision téenica costos futures 30.858 19,947 50,805
Total 3625 26,920 78,343

-



135 Conciliacion fributarie - contaile del impueste ¢ fa rerta corriente - Una reconciliacidm entre
la utilidad segin eslados financicros separados ¥ el gasto por impuesio a la renta comicmte, es
GO STRUED

Afio terminado

34125 31712714

Utilidad seglin estados tinancieros separados antes de

LEFLPUESL Q0 IRE 359,528

a la renta

Craste de mpuesio e la renta 211,040 TG
Amaortizacion de perdidas tributarias (53,360) (27.775)
Neduceiones adicienales (978 {B,004)
{rastos no deducihles T 747 G, 445
Impuestos diferidos T78.545 26.920
[mpuesio a la renta cangado o resultados 262 T84 A4, 182
Tasa de efectiva de impucstos 12% 23%

13.6 Aspectos Tribuiarios - Bl 18 de diciembre de 2013 3¢ emitié la Lev Organica de Incentivos
para Asociaciones Fiblico-Privadas v la Inversién exteanjera, con el objetive de establecer
incentivos para la ejecucidn de provectos bajo la modalidad de asociacion piiblico privada v
establecer incentivos pera promover el financiamiento productivoe, la inversidn nacional y la
inversion extranjera, a continuacion se detaflan ciertos incentivos ¥ reformas de cardcter
triburaria establecidas en dicha Lew;

Las inversivnes para la ejecocion de provectos piblicos en la modalidad de asociacién
pithlico-privada podrin oblener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida
de divisas ¥ a los tribatos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de provectos pablicos en
aspcizcion pablico-privada, gozarin de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plaze de 10 afios.

Estaran exenios del impuesto a la renta los rendimientos ¥ beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instimciones financieras nacionales, asi coino por inversiones en
valores en renla (ja que = negocien a través do las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Dorsatil.

Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital & intereses sobre erdditos olorpgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen Nnanciamiento con un plazo de 360 dias v que
sean destinades al hinanciamisnto de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

i3.7  Precivs de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes snjetos al impuesto a la renta que hayan efecado operaciones con partes
relacionadas locales wio del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a 115%15 millones, estin obligados & presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine 51 tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
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competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2015 v 2014, no supera el importe acumulado mencionado.

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales

IESS por pagar

Sueldos por pagar

Total

32015 3112014
163,479 63,446
148,348 165,615
55,094 60,860
1LE10 a7
A6B.T731 295,027

Puriicipacidn a frabajuderes - De contormidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las ulilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

comiahies. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fusron como sigoe:

Saldos al comicnrn del afia
Provizsion del afio
Pupes efeciuados

Saldos ul fin del afio

i5. DBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Tuhilacion patronal
Benificacién por desahucio

Total

Afin terminado
3111215 3171214
63,446 211,695
163,479 63,446
(63,446) {(211,695)

163,479 63 446
3112415 31/12/14
115,959 126,094
67,044 36689
183,003 | 62,783

154 Jubidgcidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los trabajadores
que por veiaticineo afios o mas hubisren prestado sus servicios en forma continuada o
mierrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Sepuridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fusron como

T e
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Afo terminado

311215 311244
Saldos el comienzo dol afc 126,004 94,309
Cosio de log servicios 11,803 32.990
Closto por mlereses ¥.247 6,608
Pérdidas (ganancias) actariales (30,185 6713
Efectn de reducciones (14.616)
Saldos al fin del afio 115,959 126,004

5.2 Bonificacidn por desahucio - De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cas0s de terminacion de la relacidm laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara ¢l 25% de la tltima remuneracidn mensual por cada wno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fucron

COITHY ST

Afio terminado

311215 31214
Saldos al comisnzo del afie 36089 26,852
Caozto de los scrvicios 35,139 9 R4R
Costo par mterescs 2,509 1,855
Perdidas actuariales 21,043 2,265
Eeneficios pagados (28.337) {4,131}
Saldos al [in del aic 67044 36,680

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v Z014 por un actuario independiente. EI
valor presente de las ohligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
v ¢l costo del servicio anterior fueron caleulados wtilizando el método de la unidad de crédito
provectada., Bajo este méodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la tdrmula del plan. de tal snerte que se atribuye la misma cantidad de
benelicio a cada afio de servicio, considerando e uso de hipdiesis sclusriales para caleular el valor
presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinere a través del tiempo, el
incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

Lus panancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se carpan ¢ abonan a ofro resultade integral en el perlodo en el que sa producen.
i reconocimiento de las panancias y pérdidas actuariales en olro resuliado integral se retlejan
direciamente en las ganumcias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perlodo.

I.a5 hipdtesis actuariales significativas wlilizades para lo determinscion de las obligaciones por
heneficios defimidos son la tasa de descuento, meremento zalarial esperado y la mortalidad. El
andlizis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desammollade en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
SUPLESTOS,
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5i la tasa de descuento varla en 0,5 puntos {mayor 0 menar), la obligacion por benelicios delinidos,
dismmuiria por 1552 1,674 (aumenluria por TTS524,939).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0,5%, la obligacion por
heneficios definidos se disminuiria en 17522423 (incrementaria por US$235.667).

58i la esperanza de vida {aumenta o dismininye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacian por beneficios definidos disminuiria en U585,276 (aumentaria en US55,276).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la oblipacitn por benelicios definidos, va que es poco probable que el cambio en las hipdtesis s
produzcan en forma aislads unos de otros (algunes de los supuesios pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que n ¢l anadlisis de sensibilidad desammollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que e el mismo gque el aplicado en el caleulo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
&l estado de situacion financiera. Mo hubo cambios en los métodos e hipatesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilided respecto a afios anteriores.

1.as hipotesis actuariales significativas itilizadas para la determinacion de las obligaciones por
hencficios definidos son |a tasa de descuento, incremento zalarial esperado v la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continvacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que w2 produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supLesios,

l.as presunciones principales usadas para propositos de los cilculos acreariales son las siguientes:

L1215 31214
% Y
Taza{s) do descuento G631 0.54
‘I'asafs) csperada del incremento salarial 3.00 3.00

Log impories reconocidos en los resuliados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguicmhes:

IS ILA204
Reconocide en resuliados:
Cosio del servicio 46,942 42 838
Costo por interés 11,756 #.463
Tiotal 37,698 Al 3
Reconocide en olro resulficd:
Pérdida { panancia) actusrial y folul 2142 8.979
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16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Gestidn de riesgos finencieres - En ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor ccondmiee de sus flujos v activos
¥, BN COMSCCUENEia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacién, administrados por la
Presidencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magmnitud, proponer al
Drirectorio medidas de mitigacion, gjecutar dichazs medidas v controlar au efectividad.

A continuscion, se presents una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripeion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso:

iod i Riesgo de erédite - Bl riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes
meumpla con sus ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
ls Compafiia. La Compafia considera que no existe riespo de incobrubilidad por
cuanto ¢l cliente no puede hacer vso de las unidades de sepullamiento hasta gue han
sido completamente pagadas. Adicionalments e Compafia cuenta con un scguro de
despravamen para lodas sus cusnlas por cobrar,

[Las cuentss comerciales por cobrar cstan compuestas por un nomero importante de
clicntes que no mantienen exposiciones de riesgo de crédito sipnificativas, la
concentracidn de riespo de cradito de la Compaiiia no supera 1% de los aclivos
mionatarios brutos durante el aiio. Le evaluaciom de erédito conbinua se reshiza sobre la
condicion financicra de las cucntas por cobrar,

MLi.2 Riesge de fgnider - La Presidencia s la que tiene la responsabilidad final por la
pestidi de liquidez, La Presidencia ha establecido un inarco de trabajo apropiado para
la gestidil de liguidez de manera que la presidencia pueda manejar 1os requerimisttos
de lmanciamiente a corto, mediano ¥ lareo place asi como la gestion de liguidez de la
Compafiin. La Compafiia Gnancia sus operaciones con los anhicipos de sus chentes. 1a
Caompaiiia maneja el nesgo de hquidez mantenienda efective disponible para cubrir sus
ohlipaciones.

f6.1.3 KRiesgo de capited - La Administracion gestiona su capital para ascgurar que la
Compafila estard en capacidad de continuar como empresa cn marcha migntras que
maximizan &l rendimiento a sus accionisias a través de la optimizacion de los saldos de
deuda v patrirnomio.

Lo Admunistracidi revisa la esirustura de capital de la Compalila sobre una base
mensual. Como pate de esta revision, el comité considera el costo del capital v los

ricsgos asociados con cada clase de capital.

16.2 Caregorias de inssramentos finaneieroy - El detalle de los activos y pasivos (mancieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
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16,3

Activos fimancieros medicios of cosfo otz

Efective y squivalentes de efiectivo (Mota 1) 387979 3,952,249
Cuentss por eobrar somerzinles v otras cosntas

por coneer ngio de anti ipo de provesdores (Nola 5) 1,146,643 1,467,798
Otros sctis 0% fisnciens MNota 6) 200,495 1,010,833
Total 2315117 6,430,880

Pasivos finemcioros medicos al cosio camor izado;
Cuentas por papar comercinles v olras cuensss
por pagar v Lotal (Nots ) 919,970 169,717

Fator ~ezonahly de fov inveremenros frgacleros - La Administracion de la Compaitia
comsider gue los importes en libros de los activos y pasivis financieros reconocidos al costo
amartizadio en los estados linanciens se aproximan a su valor rzonable.

17. PATRIMONICQ

171

173

174

Capital social - L capital socisl autmrizado consiste de 495,000 acciones (500,004 para ¢l
2014) de USE 100 valor noavnal unitario, las cuales otongen un voto por accion ¥ un derecho a
los divadendos

Accioses cn levoreria - A1 31 de diciembrs del 2015 la Compafiia tiene 9,200 acciones en
tesorerfa. por las cuales s paga LS$E79 mil, la Compufiia conlorme a disposiciones de la
Superintendencia do Compaiting constituyd uoa reserva neumulada de acciones en tesoreria por
OSH1779 mi! equivalente al valor pagede por ias acciones en tesoreria compradas.

Reserva fegal - Lu ey de Compaiiias requicre gue por lo menos el 10%4 de la utilidad anual
sea apropisdo como peserva legal hasia que &dia como minimo alcance el 50% del capital
social  Fara reserva no es dispumible para 2 pago de dividendos en efectivo pero pucde ser
capitalizada en su botelidad.

Ltilidzdes rerenidas - | n reiumen de las iiifdades retenidas es como sigue:

N3 3124
Litilidades reteniday (déliot scumuiadod 502,331 (1,731,797)
Resultados acumulados provenientes
de la adopoion por prinmya veg de las
NITF 2IR638 2.010,435
Toral 180,969 278,638

Los szodos de las siguienies cuentas sergan de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los
cuales scpmin Rosolucion amitida por la Superintendencia do Compadifas el 14 de octobre del
2001, pedran ser uliliesdos de la signisate fonma-

Resuliado, acumuiqdos provenientes de ‘z adopcidn per primera veg de lay NTIF - Incluye
loz vakores resultaates de los wiustes origivados en la adopeidn por primera vez de las NTIF, El
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saldo serecdos solo podea ser capitalizadao en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas v las del Gllimo gjercicie econcmicoe concluido, 51 las hubieren; utibzado en
abserber pendhdas: o devuelte en el case de liquidacion de la Compaflia. La Compailia en el
2016 compomad las pérdidas de afios anmeriores con los resultados scumulados provenientes de
la adopcidin por peisiera ver de las NIIF.

I35 Devidesdss - A partic del afo 2010, los dividesdos distribuides a [avoer de los accionisles
persoras nalumnlbes residentes en el Ecuador v de sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o
on jurisdiccioncs de menor imposicion, so cnouentran sujetos a retencidn para efectos del
impuests a la renta.

Cruranie los afios 20015 ¥ 2014 la Compaiiia oo determind ni canceld dividendos a los tenedores
de acciomes ardinariay.

18. COSTOS ¥V GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminadao

AV1HLS 3171214
Losto de ventas 1,326,188 |6k 676
Giastos de adminisoracian 3,006,393 3,215,839
Gaslos de ventas 2,354,870 2,360,295
Tutal JOBT.55] 7177810
L'n detalle de ensros v gasmos por au naturaleza eq coma sige:

Ao terminado

L1215 31712114
Remuneraciones v beneticios sociales 3,243 831 3,247.770
Coste de prodacios vendidos 1,430,361 1,600,676
Impucstos v canirthusiones: 578,79 478,971
Bervicios corporatnas TRTARY 2073 824
Depreciacidn v amartizacidn 231,687 243 Bal
Honomasios profes ionales 132,277 160,129
Servicios de wepuridad 131,337 | 26,587
Mantcnimienio v reparaciones 96,318 123,959
Servicios hasicos 77,402 83,672
SCguras 0420 35,369
Arricndns 52,852 SLART
Publicidad 1, 0MH) 1314
Transporte 6,372
Ciros costos v gasios 714,041 B2 A0S
Total 7.087,551 7177EL0
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19.

Gizstos por reminnzraciones ¥ heneficios socigley

Bueldos v salaein:
Participation a (rubajadore:
Beneous sociles
Aportes al TE=S

Hencficios definidos

Heos

Total

Dhepreciacion | amariizaciin

Depreciacidm de propiedadis ¥ couipe
Amortizacian de activos inlangiblos

Total

Adio terminado
JLIEXLS 117124014
2,186,305 2,273 085

63,479 63,140
299,70 312614
444, 403 463,710
57.698 e |, 2000
92,176 02,716
3,243,831 2247770

Afle terminado

32005 Jifig
225,343 241,282
6, 344 2586
231,687 243,868

TRANSACCTOMES CON PARTES RELACIONADAS

I%.1  Transeccioses Comercinles - Durants of afin, la Compafiia realizo las sipuientes trnsacciones

comerciales con partes relacionadas;

Cuinpra de bienes
Y OAETWICHS

Al 4
Construciora ROM [ 141,453
Sorviccone 5.4 IRLA9T 340

Tzl AEIaaT

1,483,724

“enta de
sorvicios

2014

2,166

4230 2166

Yenla de
bienes
2015 2114

2,556

2,236

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de hicnes

compridios ¥ ias relagiones entre las partes.



20.

21.

18.2  Saldes con puries relacionadus - Los simiientes saldos se encontraban pendientes al fnal del

9.3

perinda sobre ef que se infiorma;

Baldos adeadados por Haldos adendados a
patrtes melacionadas partes relacionadas
IS 304 MA2NE 31712014

Constrociora RO 19,1649
Serviceons 5, 4. i3 17398 2,620
I'cvtal a3 — Jo. 567 220

Compensucidn del peesonond clave de fa previdencia - T.a compensacion de los gjecutivos ¥
olros miermbros clave de la presidencia durarde los afios 2005 y 2004 asciende a US$4492 mil v
I55469 mil, respectivamente, 1.a compensacion de los dircetores v gjecutivos clave os
determinada con base en el cumplimienta de indicadores financieros de manera trimestral
durante: el alo,

COMPROMIZDS

El compromiso meas imporiante gt liens e Compadia, al 31 de diciembre del 2015, se detallaa
continuacion:

o sisentes contralos vimenles con la empress Serviceone 504
I te tral Tee 1 5 5.4

Contraty Prestaciin Asistencie Médics: conirgio celebrado el 14 de noviembre del 2014, por los
servicios de Asistoncia MEDLANET - Asistoncia Cdontoldgica.

Confrate Prextocidn de Servivios: contrato celebrado el 2 de abril del 2014, para otorgar un
paguete de sepuro de vida pam los clientes de Purquesanto por la compea de los diferentes
productos quo ofrees la ermpresa

Contrate de Prestacion de Servicios Constructerg ROM. - Ta Compafiia mantiene desde < afio
2001 un conralo por servicies de construceidn relacionado con las obras en desamrollo del
Parquessnto,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 20135 v la fecha de emizidn de los estados tinancieros separados (abril 26
del 2016) no s produjeron eventos que en apinicn & la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados tinancicros separados adjuntos,
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

b Los estados financieros por ¢l afo torminado ef 31 de diciembre del 2015 han sido sprohados por la
Presidencia de In Compaiia en ubril 26 del 2016 y senin presentados a los Accionistas v la Junta de
Diirectores para su aprolucidn, Fn opmidn de la Prosidencia de la Compaflia, los estados linancieros
sepuridos serdn eprobados por la Junts de Directores sin modificaciones.
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