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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas
Parquesanto del Ecuador 5.4,
Quito, 29 de abril del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Parquesanto del Ecuador 5.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Parquesanto del Ecuador S.A. es responsable de 1a preparacion y presentacion
razonahle de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(“NIIF") v del control interno necesario para permitir la preparaciton de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Una auditoria también comprende la evaluaciin de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Leda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecvador.
1: {593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Parquesanto del Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril del 2014

Opinidn

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Parquesanto del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013
v el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1IF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinin informamos que como parte de nuestra revision de los estados financieros
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, también revisamos los ajustes descritos en la Nota 1.3
qjue fueron aplicados para reestructurar las cifras correspondientes del afio 2012 de acuerdo al cambio en
la politica contable mencionada en la Nota 2.11. En nuestra opinion, dichos ajustes son apropiados v han
sido aplicados adecuadamente,
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasts su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Inventarios

Total activos ecorvientes

Agtivos no corrientes
Activos fijos
Impuesto diferido
Activos intangibles
Total activos no corrientes
Total activas

11

2013 s
Reestruciurados

1,213,908 6az,178
1,990,007 1,432,242
800,849 #B0,086
15,000 38,333
20,677 22,007
15,140 36,099
2,293,204 4157546
6,348,788 6,488,491
87,139 4,497,458
51,625 33312
13,245 11,958
8,182,009 4,542,728

14530797

L0

19

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= /4'7%3&%

Ing, Augusto Martingz -
Representante Legal
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notg

FASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar & proveedores

Cuentas por pagar a compahiias relacionadas 3¢
Otras euentas por pagar

Imypuestos por pagar 11
Anticipo de dientes E3-4
Beneficios a empleados 13

Totu] pasivos corrientes
Pasivos 5o corrientes

Berefitios a empieados 14
Provisiones 15

‘Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social 15
Aportes para futiiras capitalizaciones
Resarvas
Resultadoes acamylados

TFotul patrimonio
Todnl pasivos vy pairimonio

i3 kel 2032
Reemtructurados
55997 67382
21,501 37,960
566 22,597
175,243 143,411
11,084,565 5,143,856
430,769 437,666
11,743,741 9,853,102
121,251 103,664
123,888 70,019
244,136 173,683
11,087,867 10,026,874
1RGO0 1000
2,359,489 3,689,119
1,54€1,920 -
{2,367,488) {2.605,5975)
2,543,930 1,004,344
14;@6‘?97 11,(}?‘5&“1&

1Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_— r%g;-»g lj/ﬁ‘m

/ Ing. Augnsto Martinez
Representante Legal
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2012
Reestructurados

Ingresos por ventas 7,199,172 5798,404
Costo de productos vendidos 18 1,657,299} {6a8,627)

{htilidad bruta 5.541.873 5,159,777
Gastos administrativos 18 {3,476,253) {2,791,192)
Gastos de venta 18 (1,540,178} (1,582,003)
(5,016,431} (4,373,195)

{tilidad operacional 525,442 786,582

Otros ingresos 14,446 41,914
Ingresos (egresos) financieros, nete 19 {110,076) 20,934

thilidad antes del impuesto a la renta 429,812 849,430
Impuesto a la renta 11 {107,477 {147,415)
Utllidad netadelafio 322335 702015

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resuitado del ejereicion
Nuevas mediciones de los planes de

beneficios definidos - Ganancias actuariales 10,552 -

Superavit de revaluacién de activos fios 1,535,929 -

Total otros resultados integrales 1,546,481 “
Utilidad neta y resultado integral det afio 1,868,816

1as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- //—*-—1[14&% //B/Z

ra
Ing. Augusto Martibez Martha Duque
Representante Legal Contadora General
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al t de encro de 2012

incremento de aportes para futuras capitalivaciones
Utitidngd y resultado iotegral del afic

Sahlos previamente reportados al 31 de diciembre del 2052
Ajuste por cambio en politica contable (1)

Saldos i 1 de eners de 2053

Devolucion de aportes para futeras capilalizaciones (2}
Apropiacién de reserva legal

incremento de apories para fuluras capitatizaciones
Comprs de aceiones en tesoreria

LHifidad neta def afic

Otos resuitados integrales

Baldos af 31 de diciembre del 2013

(13 Ver Nota 1.3
{2} Ver Nota 17

Raservay Resultados acumulados
Aportes pars Supeﬁm% de Aplicacitn
Capitad Acciones Tuacids de iniciat
sochal S esoiz sapitalizacignes ammﬁmﬁ Legal sle NIIE Resullados Tola}
0,000 3,683,815 2,040,435 {507,825} 296,429
“ 5500 - - 5,900
. - 54862 54,862
10,060 3,689,719 - . BHI0,435 {5.352,963} 350198
: - : - 547,553 47153
10,000 “ 3,684,719 - 2,610,435 {4 ron810} 1004344
- (355,080} - . - - {355,080
- - . - 5,060 - (5000} -
- M 24,850 . . . 24,850
(266) 266) - - . . .
. . . 322,335 ek v S
- 5535929 - 0,552 1,546,481
3,748 260 2,350,439 L336.9%0 5000 2,050,435 l4,377.923) 25400

1.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

i

/~71<» a,%

/
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de opermdén
Utilidad neta y resultado integral del afic antes de Impuesto a larenta

Mis cargos & resuitsdos que no

rep Han marvin
Depreciacitn

Amortizacidn

Provisife para fubilacidn patronat

Provisitn para deszhucio

Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a comprafitas relacionadas
Otras cuentas por cobmar
Impuestos anticlpados
Inventarios
Activos intangibley
Cuentas por pagar a proveedorey
Cuntas por pagar a compadiias relacionadas
Oiras cuentas por pagar
Fruprestos por pagar
Antieipo de clipates
Beneficios a exnplesdoy
Proviglones
Total de cambios en activos v pasivos:
mnpuesto a s renta pagado

Efective neto provisto por las actividades de operadan

Flajo de efectivo de las actvidades de byversdon:

Incremento en inversiones tenidas hasts su vencirmi

Adiciones de sctivos fijoy
Ventag, bajas de activos filos

Efective neto witizade en las actividades de nversisn,

Fittio e efectivo de fas actividades de £ 1 2

Devolucién de aportes purd futirss capitalizaciones
Aportes pars fituras capitalizaciones

Efectivo neto (utilizado en} provisto por las actividades de Bnanciamiento

Inoremento (dsminncitn) neta de efectivo y squivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efertive al inicio del afio
Efectivo y sgulvalentes de efoctivo al finad del 5Bo

Nita 2am3 -e3 b3

Baestruchurados

425,812 B40.430

g 210,043 84901
5022 1,660

u #,321 7,242
H 14567 4788
678,665 560,111
{620,763} {179,538}
23,333 {38,338

1330 6,862
20,459 (3,297}
1,864,342 (1,364,587
{6,309} {8,560}

{21,385} 2,895,900

(16,369} -
{22,031} '

31832 5,678
1,915,700 (476,943}

G,966) 186,886

52,866 176,895

30,548 TOLGTR

Lizg.791) B8z

3,774,422 4,618,205
{557.775) {1.432,242}
g {2.295,981) {326,628}

9 £, 286 14722

JORIE -3 3% -+ R £ %) K77

{355.080) -
2850 5950,
{420.230) 5,000
k723 (120,045}
fa2,178 TA%223
& LhLap: il

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

g Augu&to Martinez
Representante Legai
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Contadora General
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1.1

1.2

1.3

PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Parquesanto del Ecuador S.A. fue constituido en abril de 2008, con el obieto de dedicarse a la provisién,
comercializacién, administracién, promocion, y venta de servicios exequiales y funerarios de cremacion,
columbarios y nichos mortuorios. Las actividades de la Compafia durante los afios 2010 y 2009
estuvieron principalmente concentradas en el desarrolio de la infraestructura necesaria para 1a puestaen
marcha del parque santo que Hleva eomo nombre comercial Jardines Santa Rosa.

Durante el afio 2009, se inicié la construceibn de las instalaciones y adecuaciones del Campo Santo junto
con las unidades de sepultamiento, ubicado en ¢l km. 3 de la Panamericana Sur en la ciudad de Quito, en
el terreno adquirido para este proposito. Al 31 de diciembre del 2013, se han realizado gran parte de sus
construcciones, de manera que se encuentran disponibles las unidades destinadas a cumplircon la
demanda de los espacios contratados por los clientes,

Situacién financiera -

Los ingresos por venias que ha venido generando la Compaiifa en sus primeros afios no han sido
suficientes para cubrir sus costos de ventas y gastos operativos y dependen en gran medida de] avance de
la culminacion de obras de construecitn y el reconocimiento de los anticipos de clientes como ingreso una
vez que se han cancelado los contratos; lo cual ha ocasionado pérdidas acumuladas por US$2,367,488 al
31 de diciembre del 2013, Ante dicha situacién, la Administracion manifiesta que los accionistas han
mantenido e eriterio de apoyar permaneniemente a la Compaiiia y seguirin proporcionando su apoyo, el cual
se ha venido concretando a través de aportes para futuras capitalizaciones. En estas condiciones la
continuidad de la Compafiia como empresa en marcha depende de que sus accionistas continifien
proporcionando el apoyo financiero, y de otra naturaleza que se necesite para este propésito.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por aproximadamente
US5$5,304,943 (2012: US$3,364,701) originado fundamentalmente por el apalancamiento mantenido con los
anticipos recibidos de clientes para financiar ¢} proyeeto de eonsiruceidn del campo santo deserito en €]
literal 1.1 anterior. La Administracién de la Compaififa informa que el déficit de capital de trabajo se debeen
gran medida a: i) los pasivos en referencia serdn cancelados, toda vez que se concluya con la construceién del
mencionado proyecto y se transfiera a perpetuidad los espacios exequiales a los clientes v i} los pasivos
corrientes correspondientes a anticipos recibidos para la venta de los productos exequiales por
aproximadamente US$11,059,565 {(2012: US$9,143,856), ver Nota 12. Los mencionados anticipos, acorde
al plan de ventas que ba iniciado en el afio 2011, serdn reconocidos como ingreso de acuerdo alo
mencionado en la Nota 2.11.

A partir del gjercicio econémico 2012, las operaciones han generado utilidades y por lo tanto basada en
estos becbos, los estados financieros han sido elaborados con base en principios de contabilidad aplicables
4 una empresa en marcha,

Cambio de politica contable -
Durante el afio 2013, la Administracion realizé un anélisis de su reconocimiento de ingresos, para lo cual

estableci6 que la nueva politica de reconocimiento que se detalla en la Nota 2.11. surninistra informacion més
fiable y relevante sobre las transacciones, de acuerdo a las actividades especificas de la Compafiayla

Pigina8dext
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROGS
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

informacién histérica y, como resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior se han medificado
signiendo los lineamientos establecidos por ia Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores). El cambio en politica contable de reconocimiento
de ingresos fue registrado por la Comypaiila modificando los resultados de afios anteriores y reestructurando
los estados financieros del afio 2612 en los rubros que se detallan a continnacién:

Montos registrados
previamente a 31 de
Activog
Cuentas por cobrar comerciales 51%
Inventarios 4,395,455
Impuesto diferido 39,460
Pagivos
Impuestos pos pagar g1t
Anticipo de clientes 16,120,799
Beneficios a empieados - corto plszo 302,140
Provisiones - large plazo 57,054
4,641,800
Costo de productos vendidos (387753}
Gastos administrativos {1,675,004)
Gastos de venta £2,562,344)
Impuesto a la resta {24,774}

Totat ajuste a resultados integrales

(1)  Ver cambio de politica contable en Nota 2.11.

Aprobacion de los estados financieros -

Cambio ¢t
politica
soniable {1}

IRK57%
{237,509)
2852

125,493
{976,943}
125,846

12,565

1,156,514
(2508743

(1,116,188}
980,34

(122,641)
&Z,ISQ

Saldos reestructurados
ai 31 de diciembre
deizoiz

180,086
4,157,546
23,312

143412
9,143,856
437,986
70,019

5,768,404
{638,6am

{2,701,192}
{582,003}

{147,415)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
auwtorizacion del Representante Legal con fecha 28 de abril del 2014 y seran aprobados por la Junta General

de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en ia preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas ban sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Péginagde 31



2.2

2.3

PARQUESANTOQ DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International
Accounting Standards Board) que ban sido adoptadas en Ecuador.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NITF requiere e} uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad olas
4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inkerente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

A lafecha de emisién de estos estados financieros, se ban publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Compafifa a partir de
1as fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria
Norma Tipo de cambio para ejercicios
iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ - 1 de enero del 2014
Aclara algunos requerimientos para compensacion de
activos y pasivos financieros en el estado de situacion
financiera.
NIC 36 Enmienda en la divulgacion de la informacién sobre €l 1 de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorados.
NitF g Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacion y 1 de enero del 2015

medicién de activos y pasivos financieros.
La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopcidn de las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendré un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn iniclal.
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compagia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Inchuye el efective disponibie, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente lquidas con
vencimientos originales de tres meses ¢ menos.

Pagina 10 de 31



2.4

2‘4‘1

{a)

(®)

(c)

2.4.2

PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEY, 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

Clasificacién:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
gananciasy pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para ¢l cual se
adquirieron 10s activos o contrataron los pasives. La Administracién determina Ia clasificacidn de sus
activos y pasivos financieros a 1a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, Ja Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos basta su vencimiento”. De igual forma,
la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar

Represeniados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecbo a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros representados por inversiones con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracién tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener basta su vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de sttuacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores, compafifas
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor & 12 meses contados a partir de la fecba del estado de situacién financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraala fechadela
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 32 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién;

Medici6n posterior

(a)

(b}

{©

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

(D)

\erciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus

chentes per Ta venta de pro&uctos en el curso normal de los negocios. Sise esperan cobraren
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de 1o contrario se presentan como
activos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

] “ionadas: Representadas principalmente por préstamos
cencedados a enndades relacxonadas Se regzstran a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues generan intereses a tasas de mercado.

(iii) QOtras cyentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos concedidos a

empleados, Se registran a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
ameortizado, pues generan infereses a partir de Jos 3 meses y son recuperables en el corto
plazo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representadas principalmente las inversiones en tituios valores en institnciones financieras por
periodos menores a un afio. Se registra al costo amortizado.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i}

ii)

1 eedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de pmveedores Eocaies o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar
en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere del costo amortizado
pues No generan intereses y son pagaderas en 60 dias,

: 483 adas: Corresponden a obligaciones de pago
pnnmpaimente por semc1os de constmccmn de la infraestructura del parque santo. Se
reconocen a st valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan
intereses y son pagaderas en 60 dias,
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia evaltia al fina] de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades finanecieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta 4 cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no fue requerido el registro de
provisiones por deterioro de caentas por cobrar.

2.4-4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elitnina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfirid el activo a un tercero sin retener sustancial mente los riesgos v beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han liquidado.

Irrventarios -

Los inventarios se presentan de acuerdo a: i) ynidades de sepultamiento terminadas y en proceso, se
registra al valor de su construccién v de sus inversiones realizadas, respectivamente, y ii) fretros, cofres y
otros, se presentan aj costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Cuando las condiciones de] mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacién, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a
los resultados integrales en el periodo en que se causan.

Activos fijos -

Los activos fiios con excepeidn de los terrenos, son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acurnaadas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, Kl costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccitén del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicidn s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuroes
asociados a la inversidn fluyan hacia 1a Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos,

Los terrenos son registrados inicialmente al costo, posteriormente se registran a través del modelo de
revaluacion, el cual es obtenido mediante tasaciones efectuadas por peritos independientes, calificados, y
de reconocida experiencia en el mercado.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos, es caleulada linealmente basadaenla
vida atil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables gue posean
vidas Gtiles diferenciadas, Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de
realizacion al término de su vida til no serd depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones
de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecba de cierre de los estados financieros.
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Las vidas fitiles estimadas de Jos activos fijos son las signientes:

I ien Nimgro de afios
Instalaciones 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles v enseres 10
Equipes de oficina 10
Equipos de cdmputo 3
Equipos médicos 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo
fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente basta su valor recuperable,

Debido a que durante los afios 2013 y 2012 la Compaififa no ha contratado préstamos u obligaciones
financieras, 1o se han activado costos de endeudamiento en los activos calificables de la Compafifa.

Pérdidas por deterioro de activos no finaricieros {activos fijos) ~

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en librog del activo excede a su valor recuperable. Bl valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de Ia evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identifieables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que ban sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados de! ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a Ia renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v al diferido. El
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

e: La provisién para Impuesto a la renta corriente se caleuia mediante la
tasa de zmpuesta apizcabie a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(i) Impuesto ala renta diferido; Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que ban sido promulgadasala
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuestoa la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en Ia medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derechbo legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

2.9 Beneficios a empleadns -

2.9.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de sitvacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)

g res {ilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contah!e anuai antes del mlpueste ala renta segun Io establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos

administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de 1a persona beneficiaria de este
beneficio.

il}  Vacaciones: Se registra ¢] costo correspondiente a lag vacaciones del personal sobre base devengada.

i}  Décimostercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en e}
Ecuador,

2.9.2 Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio (no fondeados): 1.a Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabaiador, el empleador bonificar al trabajador con €l
veinticineo por ciento del equivalente a lIa {iltima remuneraciéon mensual por cada nno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se lo denominga desabucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicades por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado y representa el valor presente de lag
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a tasa de mereado libre de inflacién.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, invalidez, edad de retiro, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

1.0s costos de 1os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafifa.

Provisiones corrientes y no corrientes -

Corrientes: £n adicién a lo que se describe en la nota 2.9, la Compafiia registra provisiones cuando (i) la
Compafiia tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i)

es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (jii) el monto se ba
estimado de forma fiable.

No Corrientes: Corresponde a los desembolsos futures de sepultamiento que la Compafiia incurrird al
momento que los beneficiarios (clientes) requieran utilizar la unidad de sepultamiento, e] periodo
estimado por la administracién para el uso de los mismos luego de su cancelacion es de 15 afios
aproximadamente.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecba de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Estos costos son
caleulados a su valor presente, aplicando una tasa de descuentio equivalente a 1a tasa activa referencial del

aflo en el que se registrd el ingreso por venta asociado, registrandolos como parte del costo de productos
vendidos.

2.11 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de derecbos de uso perpetuo de unidades de sepultamiento v
servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando su importe se puede
medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos fluyan 2 la entidad en el futuro v la transaceién

cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de lIa Compafifa, como se describe mas
adelante,

) Ventas de derechos de uso perpetuo de unidades de sepultamiento (espacios en jardin, parcelas,
propiedades en alturas, mausoleos, etc.): Hasta el afio 2012, la Compaiiia reconocia el ingreso por las
mencionadas ventas cuando la cancelacion del valor de Ia venta total de Ia unidad estaba
razonablemente asegurado, se habian transferido al comprador todos los riesgos y beneficios asociados
al activo cedido y el cliente habia entregado todos 1os documentos habilitantes para que la Compafiia
proceda con los tramites legales respectivos.

A partir del afio 2013, luego de 4 afios de operaciones, y una vez que la compaiiia cuenta con un analisis
de su informacion historica, la Administracion ha considerado que es requerido realizar un cambio en
1a politica contable para que los estados financieros suministren informacion mas fiable y relevante en
relacién a las operaciones de la Compafifa, por lo que ba cambiado a la siguiente politica para el

Pagina b de 33



3‘

PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

reconocimiento de ingresos para las ventas de derechos de uso perpetue de unidades de sepultamiento:

Las ventas de derecho de uso de unidades de sepultamiento se reconocen cuando la Compafiia ba
recibido un depésito significativo, la experiencia indica que la mayorfa de estas ventas Hegan a buen fin,
siempre y cuando los bienes estén disponibles, identificados y dispuestos para su entrega al comprador.
Considerando Ia Norma Internacional de Contabilidad No. 8 {Politicas contables, cambios enlas
estimaciones contables y errores), la Compaiifa ha reestablecido los estados financieros del afio 2012,
como sila nueva politica se hubiese aplicado también en ejercicios anteriores. Los efectos del
restablecimiento se muestran en 1a Nota 1.3.

) Ventas de servicios funerarios: Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, eon
referencia a los servicios exequiales, se calenlan sobre 1a base total del servicio como una proporcién
de los servicios a ser brindados.

* Ingresos por penalidades: En caso de que los clientes de manera injustificada dejen de cumplir el
pago de cuotas establecidas en los contrates, o manifiesten su voluntad de terminar
anticipadamente el mismo, contemplan penalidades especificas.

) Venta de otros inventarios: Se registran al momento de su venta en los estados integrales del aho.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Compafiia se encueniran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaeién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a})  Vida dtil de los activos fijos: Los cambios en circunstancias tales como avances tecnolégicos,
cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de 1as estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeceiones de uso futuro de los
activos. La determinacién de las vidas Gtiles se evaltan al clerre de cada afio,

(b} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo: Las hip6tesis empleadas en el edleulo actuarial
de Jubilacién paironal y Desshucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.9.2).

{¢)  Impuesto a la renta diferido: la Compaiifa considera que en el futuro se generardn utilidades
gravables que permitirdn recuperar el saldo de impuesto diferido activo. Ver Nota 14.
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(d} Ingreso por ventas de derecbos de uso perpetuo de unidades de sepultamiento: la Compaiiia reconoce
el ingreso de acuerdo a los lineamientos establecidos en la Nota 2,11,

{e}  Costos futures de sepultamiento: la Compafifa considera que en e] futuro incurrird en desembolsos
de recursos para cumplir el proceso de sepultamiento en la medida que los tenedores de los titulos
de concesién hagan uso de los productos adquiridos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa,

El Directorio proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren areas especificas, fales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, y el uso de instrurnentos financieros para la inversion de los excedentes de
liguidez.

Riesgos de mercado

Es un riesgo que se encuentra fuera del control de la Compafifa, puesto que las tasas de interés podrian
variar, lo que trae como consecunencia el decremento de valor de un instrumento financiero (Activo o
Pasivo),

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a 1as transacciones
comprometidas, Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa, Las ventas se realizan a miitiples clientes.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la

Compafiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes, Puesto que la Compagiia posee
certeza de que todos los créditos serdn cobrados.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, Para

administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.
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Los excedentes de efectivo mantenido por 1a Compafiia y saldos por encima del requerido para la

administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses,

El enadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos financieros
derivados de liguidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

La informaci6én comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la NIIF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2013 Menos de 1ai0
Cuentas por pagar proveedores 55,997
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 21,593
Al 21 de diciembre de 2012

Cuentas por pagar proveedores 67,482
Cuentas por pagar a compadias relacionadas 47,960

4.2  Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la mismade
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital sin
necesidad de recurrir a un apalancamiento financiero. Durante los afios 2013 v 2012 la Compafiia ba

generado flujos de efectivo suficientes para atender sus obligaciones, por o que no ha sido neeesario
considerar estrategias de apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrizmentos financieros -

La Compaiifa mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

o 2032
Actives financieros medidos al costo
Efective y equivalentes de efectivo {fexeluye efectivo en caja) 1,213,201 621,508
Activos financieros medidos a costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su veneimiento 1,090,017 1,432,242
Cuentas por cobrar comerciales 850,849 180,086
Cuentas por cobrar 4 compafitas relacionadas 15,000 38,353
Total actives financieros 4,019,067 2,272,189
Pasives financieros medidos al costo amortizade
Cuentas por pagat & proveedores 55,997
Cuetstas por pagar 2 compafiias relacionadas 21,591
Total pasivos financieroy w7568

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada Ia naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

2011 2012
Efectivo en caia 700 650
Hancos 1,213,201 621,528
1,213,901 620,578
o ———— f— e
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VECIMIENTO

Composicitn al 31 de diciembre:

. oo dei i§
Baneo de la Produccion
Produbanco 5.4, Phliza de actmulacion
Diners Club del Eenador 5.A
Sociedad Financiera Depbsito a plazo
INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Cofres y otros menores
Unidades de sepuitamiento
Unidades de sepuitamiento en construcicdn
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2 de funio del 2014 6.5% 50,600 -
15 de julie de 2014 7.4% 1,040,017 1432242

Lmiozz Lg§£§2

201 2012
19,236 £.026
1,903,114 2,179,503
370,854 1,973,017
2,293,204 4,157,546



PARQUESANTO DEL ECUADOR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS ¥IJOS
Desitipion Terrenosfak Justabacioncs pmey camies Eniggile oficioe clanpsty s Yehicubos Shus oo corso. Tota
AL de enero def 2012
Casto hidtarico s 4003885 . 51,394 .85 18428 81,463 4685 98,878 . 4{.3?4.529
Deproctarion Avamu . - {440} (15363} 720 2 2 fa 2ah - 103,984}
Valor ez liboos f 1 de enero de) 2012 3907 Wg . B4 KGokn 1764 £ ggg 4%& 563“231 . _
Movimiezios 2ot
Adiciones . . B85 43249 7488 AT 8 53 . 326,628
Hajas, neio . . . . . . - (34,723} . {14,723}
Deprociacide - - io0q) (5453 (256} {30,000 {003 £30650} . {84,001}
Valoe en Hibros af 31 de diciembre del 2012 4,003,885 : 61556 28474 Hs 48,566 4,672 223485 . 4497458
Alssde diciembre ded 2052
Costa histdrico 4,003,885 : 7oty 159,008 25923 nigie LY 408 . 4701357
Eepimq&nmmlada - . {8953} (3o ksl L6 {748 ) . {260t
alor v Bbros 1803 %é . 6&@ 128 474 2:!036 iﬁizﬁﬁ g_ggg azg& . g@@:
Movimieatos 2613
Adiciones . 2,002,789 J6.4076 16,401 2599 26,887 . 44,188 73,445 2,205,084
Reavaliios 1505520 . . . . . - . . 1535928
Bajas,smn : - - . . f44t) . {838 . {3,266}
Degrociat] : {ige 1400 {776 {36, £2.665 {28 ¥ {54,078 . Lt g
Valor en {ibeos <] 1 de diclembre del 2013 §ﬁa§ 1902649 Byfs6 :z?w 3o mséwg ..1329116 345 gmi: L Rz 261 Tl swmlsn 7.3
Al 31 de diciembre del 2013
Costo Hishirico 5549814 2,00, 78 105,585 7548 8z 146,85 5413 355506 7344 8,533,067
Depreciacian Acumulada : (300.240) {16, 709) {47387} vAyil] {us682) iy} (43 : f435.028)
Valor ez libeos é i3 si‘é m _sg& 128 Jo2 20520 é" 135 i3k, 2:2@: ’Q gg* £ AR
(1)  Corresponde a la Hacienda Santa Ana, ubicada en el km. 3 de la Panamericana Sur en la ciudad de Quito, la cual fue adquirida en octubre del
2008,
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2013
{Fxpresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013y 2012 con
compaiiias vy partes relacionadas. Se incluye balo la denominacidn de compatiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaifiia:

Saldos al 31 de diciembre:
Cuentas por cobray
Serviceone S.A. Accionista Préstamo - 23,333
Constructora RQM S.A Accionista Fondo rotativo 15,000 15,000
1§,aoe Qsiéég
Cuentas porpagar
Serviceone 8.4, Accionista Asistencia médica 21,541 16,699
Constructora RQM S.A Accionista Construccion - 21,261
21,501 ’Q’L‘)&@
Transacciones:
P dos (2
Servicecne S.A. Accionists Préstamo - 93.333
e servick
Constructora RQM S.A Accionista Construccidnes 1,360,447 515,200
Serviceone S.A. Accionista Asistencia de clientes 218,416 170,670
1,578,863 085,870
Compra e actiones (2
Serviceone S.A. Aecionista Compra de acciones w425 -
Cetacorp S A Accionista Compra de acciones 70,000 -
Cynthia Wright Accionista Compra de acciones 42,000 -
182,423 -
g

{1) Corresponde al préstamo otorgado en el 2012 sobre la cual se establece una tabla desembolsos a
una tasa de interés del 9.20% anual que devengara hasta el momento de su devolucién.

{2) Corresponde a los servicios de construccién y edificaciones que se encuentran en proceso en el
Campo Sanio,

(3) Corresponde a la compra de acciones en tesorerfa que realizé la Compagiia durante el afio 2013,
aprobados por Junta General de Accionistas de fechas 22 de febrero v 5 de agosto de 2013,
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia:

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son los Gerentes de Area v el Presidente
Fiecutiva. En la actualidad el staff gerencial esta conformado por Gerente Administrativo Financiero,
Gerente de Operaciones y Gerente de Recursos Humanos.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2013 y 2012 se detalla a confinuacidn:

Salarios y beneficios sociales de corto plaze (1) 347,017 586,641

Beneficios sociales a largo plazo 8,641 15,810

Honorarios 297,640 -
653,208 502,451

(1) Ladisminucién en remuneracién corresponde a que en el afio 2013, no se mantuvo el cargo de
Gerente Comercial.

IMPUESTOS

11.x Composicién al 31 de diciembre -

2033 5012
Impuestos anticipados
Retenciones en la fuente 15,140 36,09¢
e Toeeerrrer:
Impuestos por pagar
Impuesto a la Renla 154,431 125,493
Retenciones en 1a fuente Impuesto a ia renta 11,230 10,703
Retenciones en 1a fuente Impuesto al Valor Agregade IVA 8,786 6,746
impuesto al Valor Agregado I[VA 766 469
27%343 143,411
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEI 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta «

La composicién del impuesto a la renta registrado en el resultado es el siguiente:

2033 2012
Impuesto a la renta corriente 125,791 169,375
Impuesto a Ja renta diferido:
Generacin de impuesto por diferencias temporales {18,314) {21,960)

107477 147,415

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente ~

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2043 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién a trabajadores 505,661 999,329
Menos - 15% participacion a trabajadores {(75,840) {149,899}
429,812 849,430
Menos - amortizacién de pérdidas tribuiarias {142,045 {184,104)
Menos - deduccién por page a trabajadores con incapacidad (6,073) {47,860)
Ma4s - gastos no deducibles 260,983 118,957
Base tributaria 571,777 736,414
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta ealeulado 125,701 160,375
Anticipo minime de impuesto a la renta 63,002 43,882
Impuesto a la renta definitivo 125,701 169,375

Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 20173 estdn sujetos a una posible fiscalizacion,
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que s¢ recuperard después de 12 meses

El movimiento del impuesto a la renta diferido activo sin considerar compensacién es el signiente:

Provision
Jubilacidn para costos
patronal futoros Total
Limpuestos diferidos:
Al 1 de enero del 2012 5437 5,015 11,352
Crédito a resultados por impuestos diferidos 12,471 9,489 21,460
Al1 de enero del 2033 17,908 15,404 33312
Crédito a resultados por impuestos diferidos 2,880 15,455 18,314
Al 31 de diciembre del 2013 26,767 30,858 51,625
e e g oo —

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 v 2012 se muestra
a continnacién:

2013 2012
Utilidad del afio antes de impuestos 429.822 849,430
Tasa impositiva vigente 22% 28%
Impuesto 2 Ia renta 94,559 195,360
Efecto fiseal de los ingresos excentos / gastos ne deducibles al calcular
la ganancia fisca
Menos - dedueciones especiales {1,336} (11,0103
Menos - amortizacidn pérdidas tributarias (31,448} (42,344}
Mis - gastos no deducibles 64,016 24,360
Trpuesto a Ia renta corriente 125,791 169,375
Anticipo minimo de impuesto a la renta 63,002 43,882
Impuesto a la renta definitivo 125,791 3625272
Crédito a resultados por impuesto diferido (18,514} (21,560)
Impuesto a la renta o477 147,415
Tasa efectiva (1) 25% 17%

(1) Elaumento en la tasa efectiva corresponde a: i) disminucién en la amortizacién de pérdidas
tributarias para el afio 2013, y; ii) pérdida en la compra de acciones registrada durante el afio 2013,
no deducibles para efectos tributarios.
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

ANTICIPQ DE CLIENTES

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012

Cuotas de clientes (1) 7,760,408 7,219,904
Axnticipos de clientes (2} 410,402 580,764
Servicio frunerario fraterne y cremacién 2,939,663 1,314,330
Reservas de clientes 11,431 4,337
Otros 19,661 24,721

11,089,565 9,z4g,8§6

{1}  Corresponden a cuotas mensuales recibidas de clientes, de acuerdo al plan de pagos y plazos que se
establecen en los contratos de adquisicién de productos o servicios de la Compaiia, y serdn
reconocidos como ingreso al cumplir las condiciones mencionadas en la Nota 2.11,

{2) Corresponde a los valores recibidos por concepto de cuota inicial de clientes, de acuerdo a los
contratos de venta suseritos.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — CORTO PLAZO

Composicién al 31 de diciembre;

Saldeal Pagos y/o Saldo al
inieio Incrementos ntiflizaciones finai

2013

Pasivos corvientes

Beneficios socfales (1) 2,161,961 (2,230,975}

Participaci6n de los trabajadores en las wtitidades (5) it Bt (g.052}
. 2,237,830 42,245, 007%
2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales {1) 156,801 2,849,479 {2,708,193) 288,087
Participacién de Jos trabatadores en las utilidades {1} 1LS77 144899 {irg7y 140,.Bag

2,989,378 {9,770} 437,986

(1) VerNotaz.9:1

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los sigunientes:
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PARQUESANTO DXL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z013
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2032

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tass de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TMIESS 2002  TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.00% 8.90%
Vida Iaboral promedio remanente 7.3 6.8
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002,

El movimiento de 1a provision por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguienter

Jubilacion Desahucio
2013 22 2013 208

Al1deenero 83,402 24,734 22,262 5,880
Costo laboral por servicios actuariales 38,457 15,512 13,029 4,376
Costo financiero 5,608 1,730 1,538 412
Pérdida/{ganancia) actuariai reconocida

por ajustes y experiencia {5,324) 39,446 {5,228} 12,322
Beneficios pagados - - (4,749} (528)
Efecto de raduceiones y Hoquidaciones

anticipadas {25,834) - - -
Al 31 de diciembre 94,399 81,402 26,8& 22,262

L R ———aee Y T ——l

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los signientes:

Jubilacién Desghucio
2013 2012 2013 2012
Costo laboral por servicies actuariales 38457 15,512 13,049 4,376
Costo financiero 5,698 1,730 1,538 412
Efecto de reducciones y Hiquidaciones anticipadas {25,834) - - -
Al 31 de dicierbre 18,321 17,242 14,567 4,788
f——
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Compaosicidn:
Saldo ai Pagos v/ Saldo sl
iniecio Incrementos utilizaciones final

ams
Pasiveos no corvientes

Provision costos fistures {1} 70,016 70,245 1,379
2912
Pasivos no corvientes

Provisidn costos futures {13 26,885 43,134 - =65,010

(2} Ver Nota z.10.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suserito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende
10,000 actiones ordinarias de valor pominal US$1 cada una, Todo aumento de capital serd resuelio poria
Junta General de Accionistas y, luego de cumplidas las formalidades pertinentes, se inscribird en el
regisiro mercantil correspondiente.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Durante el afio 2013 la Administracion efectué apropiacion de la reserva legal
sobre las utilidades del 2013, la sera ratificada por la préxima Junta General de Accionistas.

Este rubro incluye los aportes realizados por los accionistas para la constitucion de aportes de futuras
capitalizaciones, las aportaciones pueden ser en dinero o en bienes muebles o inmuebles que
correspondan al género de comercio de la Compafifa. En este rubro se registran los aportes de accionistas
suscritos mediante convenios de inversién. Durante ¢} 2013, mediante Acta de Directorio de fecha 15 de
octubre de 2013, se aprobo la devolucion de aportes a la compaiifa Serviceone S.A. por US$355,080,

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NTIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NII¥”, que generaron un
saldo deudor, sdlo podri ser compensade con los resultados acumuladas.
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos (iastos {>astos
2018 yendidos administrativos devenia Total
Costo de productos vendides 1,657,299 . - 1,657,299
Remuneraciones y beneficios sociales . 1,881,318 1,217,685 3,098,408
Participacién laboral . 50,819 25,030 75,849
Servicios eorporativos - - 218,416 218,416
Publicidad . - 12,017 12,017
impuestos y contribuciones - 358,605 - 358,605
Depreciacion - 210,943 - 210,943
Mantenimientos y reparaciones - 85,002 - 85,002
Honorarios profesionales - 145,634 8,502 154,136
Servicios basicos - 6,062 . 76,062
Servicios de seguridad - 122,246 - 122,245
Seguros - 30,817 e 30,837
Asriendos - 48,579 - 48,579
Transporte - 3,112 50,128 62,240
(iros costos v gastos - 463,027 - 463,027
1,657,200 3,476,:35:3.”“l - 1,540,178 6,673,730
2012
Costo de productos vendidos 638,627 . - 638,627
Remuneraciones v beneficios sociales - 1,847,850 1,262,074 3,120,043
Participacidn lsboral - 100,433 49,467 149,899
Servicios corporativos - - 170,670 170,670
Publicidad - - 23,628 24,628
Impuesios vy conimibucionns - 31,676 - 31,676
Depreciacién . 84,991 . 84,991
Mantenimientos y reparaciones - 69,219 - 69,219
Honorarios profesionales - 32,745 4,273 a7,m8
Servicios basicos - 66,345 - 66,245
Servicios de seguridad - 47,651 . 97,651
Seguros - 35,385 - 35,385
Armiendos - 45199 - 45,199
Transporte - 3,762 7LATS 75237
Otros cosios y gastos - 355,028 416 356,344
648,627 2,701,192 1,582,003 5,012,822
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PARQUESANTO DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS (EGRESOS) FINANCIEROS, NETO

Composicién al 31 de diciembre:

2013 2012
Intereses ganados por inversiones 98,278 38.353
Gastos bancarios {16,707) (4.934)
Gastos financieros varios, neto (1) {9,223} {12,485)
Pérdida en compra de acciones en tesoreris {2) {182,423} -
{208,353) (x7.419)

20,634

{1) Corresponde a comisiones cobradas por ¢l banco por concepto de débito de las cuentas de los
clientes de los anticipos rensuales.

{2} Ver Nota 10.

CONTRATOS

Convenio de cooperacién y prestacion de servicios funerarios con el IESS

Mediante convenio suscrita el 6 de agoste del 2012, se establece una alianza estratégica para prestar
servicios funerarios, a los familiares o allegados del fallecido, de manera libre y voluntaria, y a 1a entrega
de los servicios exequiales el IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social) se compromete a reconocer
los valores pertinentes, que de acuerdo a la reforma emitida en el R.O. No.64¢ del 28 de febrero del 2012
al Reglamento interno del régimen de transicién del seguro de invalidez, vejez y muerte, establece una
valor de hasta US$1,168 v a partiy del afio 2013 se incrementd de acuerdo a la tasa de inflacidn, B servicio
sera otorgado a los afiliados, jubilados o beneficiarios que tengan derecho a las prestaciones de servicios
del auxilio funerales. Este convenio tiene una duracién de cuatro afios.

Convenio privado de servicios funerarios

La Compafi{a ha celebrado convenios de servicios por arrendamiento de unidades en ¢l Campo Santo por
cuatro afios, con varias funerarias de la ciudad; y, convenios de servicios por comisién respecto a la venta
de las unidades funerarias cuyo porcentaje de comisién varia de acuerdo a la forma de pago y plazos,
pudiendo tener derecho desde el 2.70% al 15% del valor de la venta.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % N %
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