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OPERACIONES

IMPORTHOBBIES CIA LTDA. es una Compaififa nacional, constituida en la Republica del
Ecuador, cuyo negocio principal es la venta de juegos y juguetes y su comercializacion en el
mercado nacional.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Hasta el 31 de diciembre del 2011, las politicas contables de la Compaiiia estaban basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales eran establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones, emitidas por el IASB, las
cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF” adoptadas en el Ecuador segiin Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006,
publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, Resoluciéon No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y la Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010
del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el
Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para
PYMES.

Para tal fin utilizardn como afio de transicion el terminado el 31 de diciembre del 2011 y
como parte de este proceso, las compaiiias elaborardn obligatoriamente hasta marzo del
2012, un cronograma de implementacion el cual tendra, al menos, lo siguiente:

. Un plan de capacitacion
. El respectivo plan de implementacién
. La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

tanto los estados financieros se presentan en ddlares de ‘Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.
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2.3

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2011,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

No obstante que en la preparacion del estado financiero de apertura, la Administracion
ha utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas e interpretaciones que
seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, éstos podrian variar. Por
ejemplo, modificaciones a las normas actuales o la emisién de nuevas normas o
interpretaciones podrian ser emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB), ente internacional encargado de la emisién o modificacion de las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia. En
opinion de la Administracién, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacion financiera
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de
diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).
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2.7

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos a la vista o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden
transformar en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencioén de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por
pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original.
El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada, se regulariza debitando la cuenta de provision para las cueritas por cobrar. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de activos para enajenacion) se clasifican como
activos mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una
operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera
cumplida dnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de
activos para enajenacion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes (y grupos de activos para enajenacion) clasificados como

mantenidos para la venta se reconocen al menor valor entre su valor en libros y el valor
razonable menos el costo de venta.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridos de forma separada se reconocen
y valoran inicialmente por su costo.
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas
todos los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacién atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados (activos cuya construccion o produccion demanda
un periodo substancial de tiempo) son reconocidos en resultados en el periodo que se
incurren. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y equipo cuyo costo supera
a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica interna de la
Compaiiia que constituyen los valores mayores a US$1,000.

La depreciacion es calculada en base a la vida atil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades, planta y equipo de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida atil
estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:

ftem %
Edificios 3.33
Magquinaria y equipos 5
Vehiculos 10
Equipos de computacién y comunicacion 33.33
Muebles y enseres 10

A efectos de la transicion de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacion
retroactiva de la NIIF 1; la Compaiiia opté por la medicion de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipo, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos
fue medido mediante avalio realizado por expertos externos independientes,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y
se determinaron nuevas vidas utiles remanentes (ver Nota 3.2). En tal virtud, las vidas
utiles detalladas en el parrafo anterior, representan las vidas utiles totales para una
determinada clase de activo.

Cuando el valor de un activo es superior a-su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones, mantenimiento, renovaciones y mejoras se registran a
resultados en el periodo en que se producen.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Arrendamientos

2.9.1. Cuando la Compaiiia es arrendatario - Arrendamiento financiero
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Si 1a Compaiiia arrienda determinadas propiedades, planta y equipo; en los que
tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad,
estos son clasificados como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable de la
propiedad arrendada o al valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento, el menor.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas
financieras para conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente
de la deuda. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de
cargas financieras, se incluyen como parte de los pasivos financieros. El
elemento de interés del costo financiero se carga en el estado de resultados
durante el periodo de arrendamiento de forma que se obtenga una tasa peridédica
constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada ejercicio. El
bien adquirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su
vida 1til y se incluye en propiedades, planta y equipo.

2.9.2. Cuando la Compafiia es arrendatario - Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de
los riesgos y beneficios, derivados de la titularidad, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de
resultados sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Propiedades de inversicn

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos
propositos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccidon
relacionados y costos de endeudamiento. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para aquellas
propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas
en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como mantenido para la
venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

El valor en libros de las propiedades de inversion se castiga inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor
recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen y valoran
inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles son valorados al costo o
valor razonable menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

La amortizacion es calculada en base a la mejor estimacion de la vida itil de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio. Un cambio en la vida util estimada de un activo
intangible es contabilizado sobre una base prospectiva como un cambio en estimacion.
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En caso que la vida 4util del activo intangible se determine como indefinida, no se
reconoce amortizacion y el activo es revisado al menos anualmente por deterioro.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Los activos que tienen una vida util indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor.

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso
del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable
es el valor razonable de un activo menos los costos necesarios para la venta, o el valor
de uso; el mayor de los dos.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel
mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (UGE - Unidad
Generadora de Efectivo). Los activos no financieros distintos al goodwill que hubieran
sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones al menos una vez al afio, por
si se hubieran producido reversos de la pérdida.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado
se registran en resultados en el periodo en que se incurren.

2.13 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son

instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.



Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propoésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y
su desempefio evaluado en funcion del valor razonable de acuerdo con una
estrategia de inversion que la Compaiiia ha documentado y la informacion de
esos instrumentos financieros es evaluada por la administracion de la
Compaiiia en funcion del valor razonable de forma conjunta con otra
informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.13.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2.13.3

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la administracion de la Compaiiia tiene la intenciéon y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva
en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.13.4 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.



Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

2.13.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y
solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.13.6 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compailia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.14 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transacciéon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

-8-
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Surgen cuando la Compafiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.16.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.16.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en la
medida en que resulte probable que la C nga de utlhdades

gravables futuras contra las que se podria céé sa%ﬂrfer@r_:ggas
¥ ﬁ )2_ JA’ } /\
i,

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos difen'dos debeg m&ﬁ‘[se leando las
tasas fiscales que se espera sean de aphcacmn en el pem(gdg{ en el que el acuaz
se realice o el pasivo se cancele. ( - O 3 ;’
El impuesto diferido, correspondiente a camblos en la tasa de impiiestos-0-en’ 1a
normativa tributaria, la reestimacioén de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.




La Compatiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.16.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.17 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligaciéon. FEl incremento en la provisibn como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor convenido del 5% sobre todos los gastos ocasionados
para el mantenimiento de la empresa y 1a obtencion de un producto

2.18.1 Venta de mercaderias

Los productos, juegos y juguetes que se venden en la empresa son destinados al
mercado nacional.

2.18.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez
que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.
Se entiende que existe derecho de cobro sobre los dividendos, cuando éstos son
aprobados por los accionistas o cuando por ley, existe la obligacion legal de
pago aunque no hayan sido declarados por la junta de accionistas.

Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

Ningiin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares.

2.19 Costosy Gastos
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Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.20 Beneficios a los empleados
2.20.1 Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal en base al método
del devengado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No.
498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria
de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF y la Resoluciéon No.
SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566,
en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES. La Compailia estd obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los
estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 seran los
primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). La Compaiiia ha aplicado la NIIF 1 al preparar su estado financiero de apertura.

De acuerdo a lo antes indicado, La Compaiiia definidé como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2012,

De conformidad con la NIIF 1, para elaborar el estado financiero de apertura, la Compaiiia debe
aplicar las mismas politicas contables en todos los afios presentados (aplicacion retroactiva). Sin
embargo existen algunas excepciones a la aplicacién retroactiva, para algunas de ellas su
aplicacion es obligatoria (excepciones obligatorias), y para otras su aplicacion es facultativa
(exenciones opcionales). En el proceso de preparacion del estado financiero de apertura, la
Compafifa ha aplicado todas las excepciones obligatorias y ha considerado la aplicabilidad o
relevancia de las exenciones opcionales. Como resultado de su evaluacion, la Compaiiia no aplico
las exenciones opcionales.

La aplicaciéon de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros

. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

+  Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
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a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin las NIIF, en
la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Para
lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa, dichas estimaciones hechas segun las NIIF reflejaran las condiciones
existentes en la fecha de transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la
fecha de transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de
cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NI1IF.

La Compafiia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicion de una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y
propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar
una revaluacion segiin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo,
ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

La Compaifiia opté por la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y propiedades de inversién a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante avalio realizado por expertos externos
independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles remanentes. Para el resto de los items de
propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado
bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de tramsicién, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.
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La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan
en la fecha de transicion a las NIIF, la Compafiia realice la designacién de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

+ Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de
valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

La Compafiia realizo lo siguiente:

+  Designo ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable con cambios
en resultados a la fecha de transicion.

«  Aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de valor de
sus activos financieros.

. Aplicé de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicion de sus
cuentas por cobrar y préstamos.

+ Los Inventarios estan medidos de acuerdo al importe menor entre el costo y el
Valor Neto de Realizacion con aplicacion de la NIC 2.

» Lacuenta de mantenimiento se incrementa por la ejecucion de 1a obra en 1a pista
de Cumbaya.

+  Por la misma consideracién anterior se incremente la cuenta Suministros, por la
adquisicion de los materiales necesarios para la pista de demostracion, lo cual
complementa el proyecto de incremento en ventas.

+ La compra de nuevos equipos de computacion también produce un incremento de
activos.
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