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INFORME DEL AUDITOR INDEPEMDIENTE

A los Sefiores ACcionistas de

INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO
MENA S.A.

1. He auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIA
PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIOMALES MONTENEGRO MENA
S.A., que incluyen el Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de
2012 y 2011, y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de
Cambios en el Patrimonio v de Flujos de Efective por los afios terminados en
psas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 vy por
el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria, el informe se emitid con fecha 05 de abril de
2012 y contiene una opinion sin salvedad. -

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafiia es responsable de la elaboracion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidn Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disenno,
implementacidn y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién  y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debido a fraude o error; seleccion v
aplicacion de politicas contables apropiadas; vy, la determinacion  de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,
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Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financleros que se adjuntan basados en mi auditoria. Mi auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumpla con requerimientos eticos, planifigue vy realice una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieraos no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende [a ejecucion de procedimientos para ohtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido al fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles Internos relevantes de la Compaiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ol
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Cemparifa. Una auditoria también incluye la evaluacidn de sl los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
rcalizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros,

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para mi opinidn de auditoria.

Opinién

6.

En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS
NACIONALES MONTENEGRO MEMA 5.A., al 31 de diclembre de 2012, v
los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus
Fujos de efectivo por el afio terminados en esa fecha, de conformidad con
Marmas Internacionales de Informacion Financiera.
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Asunto de Enfasis

Log Estados Financleros de INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS
NMACIONALES MONTENEGRO MENA S.A., deben ser leidos considerando
o descrito en la Nota 3, "Adopckdin por primera wezr de las Normas
Internacionales de Informacion Fimanciera”.

Los estados financieros poer e ano terminado al 31 de diciembre de 2012,
corresponden al primer pagquete completo de estados financieras que |a
Compaiia ha preparado aplicando 13 Morma Internacional de Informacion
Financiera para Peguefias v Medianas Empresas (MIIF para PYMES). Con
fines comparatives, dichos Estados Fimancleros incluyen  cifras
correspondientes al afo terminado al 31 de diclkembre de 2011 v al 01 de
enero de 2011 no auditadas, los gue han sido preparados de acuerndo a lo
clispuesto en la seccion 35 "Transicion a |a NIIF para las PYMES",

El impacto de Adopcion por primera vez de las Mormas Intermacionales de
Informacion Financiera, fue de US. § 373,231 rubro afectado y registrado i
el patrimonio de [os socios,
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Licencia Mo. 27177 Quito, Ecuador
SCRMAE No. 359 Febrero, 17 de 2014
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INDUSTRLA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTEN EGRC MEMA 5.8,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2071
|=xpresados er LS, §
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AL 31 DE DICIEMERE

Ly DEL 2012 DEL 2011
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werlhas 1% 4,584, 655 4 &5 7 L2
Cosho dhe wanlos 20 [3.283 359 [3.279. 553}
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Gaslos de Ventos y Agministracion N (1213413 [1.23% 524)
Castos Finarcienns -1 [17.754] 8,977
Total Goslos Operacionales [1,.225.476) (1,248 903}
UTILIDAD OPERACIIMAL &% 851 142,134
OTROS INGRESOS  GASTOS
CHros Ingresos A.055 13,7170
Dias gashos . |ﬂ_!;|_
Tedlaal Ingresos,/ Gasfos 3,055 15701
UTILDAD CEL EJERCICIO T2, 706 143,235
2% Farlicipaciin Traoajodores {10,904 . (23,056
23y M4 % Irmpuesto Bentn 17 (33573 [33.587}
Resarsa Legal [4.577) o207
UTILIDAD META DEL EJERCICIHD 23,630 ¥8,385
“wer las nobas a las Evlados Financiaios,
N
Sbngdlhaiswr,
Jullic Monienegro Dennis Carvajal
1712652183 | # 1s a0 RR00]
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INDISTELA PROCESADODIRA DE ALIMENTOS MACIOHALES IAOHIENEGRS MEMA LN

ESTADCHE DE FLULICS DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3072 1 2011
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INDUSTEIA FROCESADORA DE ALMENTOS NACIONALES MONTEMNEGRD MERA 5.4,
CONCILATIO N ENTRE LA UTLIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLEHD DE EFECTIVO
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Espresacos en US. §}
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INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIOMALES MONTENEGRO MENA 5. A
HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
EXPRESADAS EN US. 3}

NOTA 1. OPERACIONES

Lot INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS MACIOMALES MONTENEGRO MEMNA
5.4 fue creada el 28 de febvero de 2008, mechionts ascifurn Mo, 1113 2 10
Motaria Tercera ael Cantaon Quito.

Fue consfituida comao una Socledac Andnima, con un capital secial iniciol ce
5. § 80C.00 [Ochodientos dalares de los Estados Unidos dse Aménca) durantea el
arno 2010 la Compania reqlize un gumento de capital por Us. $ 14000000
(ceno sesanta mil dolares de los Eslodos Unidos de América).

Fl objeto sociol comprende |la fobrcocién, industinalizacion, prodoccion
disfribucion. comercializacicn al por moayor y manas de preductos aimenticios.
tales como toda clase de pan, torfas, pastas y demas producics de panaderdc
y pastelaria,

Lo INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA
s3.A. fiene su domicilio principal en la calle Riochamba MNE&-34 v Caros Quinta,
barric San Carlas, y cuenta con trece sucursales distribuiclas en el sector norte
de 1o ciudod de Quita,

NMOTA 2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Los principales pollicas conlables adopladas pora o preparaciaon de los
estocos fingncierss se delallan o corlinuacion:

o) Bases de Preparacion

Los Estados Financieros comprenden el estada de sitvacian financiera ol 1 ce
gnaro del 200 |fecha de fransicidn), 31 de dicembre del 2011 v 37 ce
diciembre del 2012, lcs estacios de resullados infegrales, de cambios &n =l
patimonio v & flujo de efteciivo por los ofos ferminados el 31 de dicieambre del
2012 v 2011, Los estados financiesos han sido preparodo: de acuarco o los
Maormas  Infemacionales de Infarmacidn  Finonciera  (MIF). Las  principales
politicas de confabilidacd san kas siguientas:

b) Moneda funcional y moneda de presentacion
Los Estado: Financieros se praparan an o moneda el ampients econdmico
primario doende opera ia Compafia (monedo funcional); Las cifras incluidas an

24 Eslados Anonceros adjuntos estan exprasadas en dalares estadounidenses
que comasponde a la moneda luncional v de praesentacion de o Compania, A

4



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIOMALES MONTENEGRO MENA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[EXPRESADAS EN US. §)

manas gue s indigue o contrana, (08 cifras incividas en los estados Ainancieross
adjuntos estan expresados an dolares astadounidensas

c) Eectivo y equivalentas de efectivo

El efeciivo v eguivalentes &5 & diners en inciuye cag principal, o chhco,
fonda ratative, cuenta cormiente v de ahorros o invesiones: financisnas, que se
puedsan ransformaor en una cantidad conocida ae etectiva &n un plaza infebo
a doce meases y cuyo nesao de cambios en su valor as poco significativo,

d] Activos Financleros

s documentos ¥ cuantas par colrar danido ol giro dal negaocio la cartara de
clientas fiener una rgtacion diana, pudiends gaenerar un credito de 30 dias
para los clentes preferencialas.

Reconocimienio y medicidn iniclal vy posterior

Reconocimienlo: Lo Compafiao reconoce un activo fnonciero an &l eslacdos de
situgcion financisra a la fecha de o negociacion v se reconocen cudando s
compromeale g comprar o vander el aclivo

Mediclén Inlclal: Los octivos financierss son medidos iniciaolmeanta a su valo
r‘azancable mas cualquier costo atibuible o la fonsaccldén, sioel activo
imanciers no as designoado como valorn reonable a lavés de gonancias y
pérdidos v astée sigrificativo,

&) Inventarios

La compania considera como inverfaro a jod actives mantenidos para o
vanta en el curso normal de las operaciones, en procese de produccion pano
o venta; o en forma de molenales o suministros, para ser consumidos en ol
procesa de produccion, este rubro incluye:

= nvertario mercoaderics terceros
»  |Inventario materia primao
s nveniano suministros y matenales

Las existencias deben ser evaluadas al costo o valor neto de reclizocién, &n
menos, v en & caso de las exdsiencias por recibir se daeban valuar al cosio da
adquisicidon, lo cual se conlabilizara por medic del Sisterma de Inveniaros
Parrmonantea v su metodo Ge valoracicon &5 al Promeadia Ponderaa.

Pi



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MOMNTENEGRO MEMNA 5_A.
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

(EXPRESADAS EN US. §)

f) Fropledad, Planta y Equipo

Las propiecades, plonta v equipo s& confabilizan al costo. Las reparacionss y
& mankenmento de astos activos sor coargados a los resulfados del paricda vy
ks mejoras v reparcacionss mayores cue extiendan la vida Olll o aumeanten en
torma apraciable o capacidad productiva del activo son capiltalizadas,

Las evantuoles ventas v refircs de -activos se descargan ol costo neto ajustado
y las diferencios antre &ile y &l precio de venta se cargon o mesultados.

Lo depreciaocion se colculn sobre el costo gjustado por & méodns de linac
recto, consideranda los anos de vida il estimaoda de acuerco ol siguente
detalle:

Descripcion Afos de vida % Depreciacion
il estimacda
«  Edificios v otras construcciones 30-50 55
»  Moguindno y Equipas | D-25 10%
o Muebles y Enseres | 3-20 0%
« Equipos de Oficing | (-2 s -
»  [ouipos de Compuiacion 03-05 3%
w  Vahiculos D510 209

al Cuentas vy Documentos por Pagar

Las cuesntas vy documentos por pogor son  obligociones bafodas  en
condicionss de crédito normales v no fienan infaresas, se conceds un orédito
de 8. 15, 30, &0 v 90 dias depeaendiendo del monto y la cantidad de productos
adguindos. Las cuentas o pogar se clasifican como pasive camente s ios
pagos fienen vencimientc a un afa ¢ manos {o vencen en &l ciclo normal de
operacian, si este fuera suparior]. En caso contrano, se presentan como posivos
ne corientes,

Pasivas financleras
Reconacimiento y medicion iniclal y posterlor
Reconacimiento: La Compafia reconocs ur pasivoe fnoncero en &l estado de

situgcian financiera a la techa de la negociacion v s& reconocen cuands 5=
compromele a comprar o vender el pasivo.

Medicion inicial: Los pasivos finoncieros son medidos inicialmanta o su ool
razonable mds cualauier costo atiouible o lo fraonsaccidn, s el pasivo



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5 A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[EXPRESADAS EM US, §)

finoncierc no es designado como valor razonable o frmvés de gonangas y
perdiclas v aste significalivo,

h) Obligaclones con Instituciones Financieras

Reprasenta los prestames bancarios recibldos pora el finonclamienta de
activos, esfos vencimiantos de estos préstaomos estan anfre los & vy 36 meses. s
aencuantran registrados a valor nominal v devengon infereses a una tasa arweol
vigaentae en el mercado, que son reconocido: comao gosto financiaero.

Los costos manores ircuridos al momenta da abiener al fincnciamiento son
reconaciagos como gasto en el momento &n gue se producen. e reglisran al
pasivo carfente las chligaciones que se vencerdn en un peroco cda 12 meses v
al largo plazo el vencimiento mayor a este pearicdao.

i} Beneficios a Empleados

Fardicipaclén a Trabajadores: Lo comparia reconosce la parlicipacian ds los
trabajodores en lo uliidad de la entidad, edle bansficio s& calcula g la haio
del | 5% de las whilidades liguidas ¢ contables de acuerde con las disposiciones
lagalas astablacidas.

Provision jubilacion patronal ¥ desahucio: Bl cdiculo del bereficio da |0
ubtlacion patrondal y desahucio de la Compafia <o redgistra medionte una
provisibn gue es contabilizada como gasto del pericde, en bose al caloulo
actuarial efectuoado por wun  especialista  independiente, dekbidaments
calificada,

i} Impuestos Diferidos

e contabiliza el impuasia diferido, &l impuesto Dor pagar o por recupearcr an
periodas fuluras, generalimenie como resullado de que 1o antidad recupera o
liquida sus aclivos v pasivos Gor su importe en libros actudl, ¥ el efecto tiscal de
I compensacidn de péardidas o créditos fiscales mo ulilizades  hasia el
marmanto orocedentes de periodos anferiorss.

Un evenlo gue creq diferencias entre g bose rribotana de achivos v 5o base
caplable as la valowizacion dae gcivos g su o wvalor de mercoda, Cuyo Ojushe
respecio de su vaior de liores es registrodoe en patrirmonio, Dabido o que ol
costo hibutaro de dichos activos as el costo de adguiicion copegico
maonatanamenta, sa ongina un efecto por impuesio que implica gqus . =l
meancionado  djuste en  patimonic debe ser rsgishodoe nelo de a
contabilizacicn de dicho impuesto, Lo contabilizocion deoeste impuasto

I ¥



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

significard reducir &l sefalada ajusta an parimoanic. oero no afectara el gasto
por impuasto a la renta.

k) Impuesto Corriente

La lasa oara &l impuasto o la renta vigente pora &l afo ferminadoe ol 31 de
ciciembre de 2012, dabe ser colculada aplicando |las tosa del Z23% sobre 1o
uliidad tributable v oel 13% sobre |los utilidades: reinvertidas. conforme G
dispuesto en la Ley de Relorma Trbuldaria y su Beglaomenlo publicado en &
Registra Oficial Mo, 351 del 29 de diciembre de 2010

1) Ingresos

Los ingresos por la venta de productos se reconacen caon base an al principic
da reglizacion, eslo es cuanao los bienes son entreqgados vy se registran a fraves
de |a emisicn e las focturas cormespondientes.

m) Costo de Ventas

E| costo da vantas son valores en gue se ha incumido para producir o compral

uUn bien que se venade. Los inventarios son confrolacos mediante el sistama oda

infventarios permanenie, mediante faretas Kardex, en dandea sa leva &l regiho

de cada unidad.
n) Gaslos

La erfidad reconoce sus gostos en el momanio en el cucl surga o obligacian
da pogar, siempre gue se cumpla con las formalidades |legales.

NGTA 3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Lo Superintandencia de Companicos astebiecio meadiante Resolucion M.
06, Q41004 dael 21 de agosic dal 2006, la adopcion de |as MNomnos
Internacionales de Intormocién Financier (MIF) v su aplicacidn obiigalanc, g
parle de los Caompanias ¥ enlidades sujetas o su contral y egilancia, o portic
del 1 de Enero-del 2002, 1a cual fue rafificada con la rezolucicn H.- 04.Q0CLO0Y
del 2 de juio del 2008, de igucl manera se establecio el cumplirniento de un
cronogramo de aplicacion segin lo dispuasto en ko Besolucdn Wo- 08,0, D5 -
010 del 20 de noviembee del 2008,

Por lo gue de acuerdo con las coractersticas de o Compania y con &l
croncgrama de impementacion para la adopacion ae las MIF como basa o

|2



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[EXPRESADAS EN US. §)

o elcboracion de los Estados Anancieros establecido por |9 Superintendsndic
de Compafics, se ubica en el tercer grupo, debido a lo gue deberd aplicar los
HIIF o partic del 1 de enaro del 2012,

For tandc la Comipania se calfica coma PYMES, debido o que cumplie <on ol
condicionas establecidas &n 1o Rasolucion N.- SCQICLCPAIFRSE O], emitick
por la Supaerintendencia de Campanias con fecha | 2 de enerc el 20110, por o
gue 1o INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIOMALES MONTENEGRO
MEMA 5. A, pora o elaboracion de los estados fincncieros debera oplicar MIF
ot FYrAES,

Conciliocion entre NIF ¥ principios de contabilidod generalmente aceplados
en Ecuador [NEC)

Las siguientes conciliaciones olfecen o cuanlificacksn del impocto de o
transicion a las MIIF pora PYMES. La primera concliaocién proporcicna una visicn
global del impacio sobre gl pofrimonio nefo de la transicion al 31 de diclemibse
cle 2071, La siguiente concillocidn incluye deloles de efecio da la lransician
respecto de estado de resullados inlegrales ol 21 de diciembra de 2011,

Cicismores Enero 1,
B N R, L . 3 Y. | 1 SN
Fafrimonio MEC &1 5.428.01 6758395593
Ajustes gue afeclan o resullacos [3.804.00)
FPatrimonio HEC coregida ab 624,00
Ajusles:
I Ajusie de orovision de cuentas por cabrar = W
2  Bao de retancionas en la fuanta de anos
antenoras =
3  Ajuste de provision de deteriorno de
rventarnos -
4 Coreccitn de registro de adquisicion de
ferraenas v edificios ¥ ragistro o valar
raranatle [costa atribuics) 374.479.15 374.47%.15
5  Regisiro de depreciacian [7.466.21) |6.844 84)
&  Registro de activos adquiricos bajo easing
finonciero
S Ausle de propiedad, planiay eguipa,
ivehiculos) 7057514 FDER5, 0
8  Ajuste de venta vy bigja de vaehiculos -
?  Regisiro de provision de jubllaocian patronaol | 1 3.620:00) [ 13:427.00)
IC  Registro de provision de desahucio [2.3454.00) {2.344.000
i1 Regisfro de impuestos diferidos 48,37 | .96) {48.3%1.94)
12 Registro comision conceasian Préstamao (12.00) [F2.00)
ol Ajusles 5 R B B B A73.B52.4%

[ -



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Reclosificacian:

Aparte Fulura Casilalizacion _ (304,811.08] [304.811.04)
Total Reclasificacion (304,811.08) [304811.08)
Patimonio NilF 48002404 74543741

Conclliocidn deal estade de resultados integrales del afio de transicion

)

L)

ciamisre
51,2011

Resutados MEC 91, 39447
Ajustes:
Ajuste de provision de cuantas por cokbos -
Ajuste de provision oe deterore de
irmeaniaiios =
rRegistre de depreciacion 140918
2egistro de aclives adquiridos bajo leozing
financiers 4
Ajuste de venta vy baja de vehiculos -
Registro de provisior de julbilacidn palonal 28, 79£.00
Registro de provison de desahucio [12.623.00]
Regisiro de impuestas difaricios [21.878.57)
Ajuste diferancia entre modula v registro (114.00)
confale
Feversor el registrn de transfarancion dae 9524
gclficios o teréno casa Machala -
Total Ajustes (3,804,112
Raesultados NIF 8709235

La aplicocion da las MNIF, con respectc o los principlos de contabilidad
ganercalimente aceptados en &l Ecuador que s& encontaban vigentes al
mamento de prepararss los estados financierss carespondientes al ano 201 1

Combios en a8 peliicas contables, crilerios de medicion y forma e
praseniacion de los estados indnciernos.

La incarporacian de un estado finonciers nueve & estado de Resultads
Integral.

Ur incramanto significativo de la informacion incluvicda en Ios rotas o los
estodos inoncieros.



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Durante sl proceso de conversion de NEC a NIF s han realizacdo ojustes o o
cuanta Fropiedad, Panta y Equipo, con fa finalidod de:

o Comregic el registro del volor histarnco de los bienaes inmuablas, con &l
propdsito de refiglar & valor real en los registres contalies, sa procedic o
rectizar @l gjuste de US0%44.5074

« Comegir lo depreciacion acumulado de los bhienes inmuablas, con &l
propasita de reflejar el valor real de 1o depreciacion an las registros contables,
se pracecha a realizor el ojuste ce U5D%4,4635

« Registro de actvos dacos de baja, porque no cumplon con oy
requisitos de un activo fijo segun 1o aslablecido en i NIF para Pymas seccicn
|/, por un valor de USDE4, 1 1%

Fnlo cormespondiente a la cuenta Aporte Futuras Capitalizaciones, por-el valor
cde USD3304.811, proveniente de afcs anterorss se procaedid o reclasificar o
Otras Cusntas por pagar acaionishas. .

s importante considerar gue la Compafio ha decidido no reconocer inlerases
sgbre las cobligaciones que mantfene con los socios, por el valor de USRS 27,753
debido o gue dichos rubres no se pretenton al costo amaortizado.

e vard reflejado el impocto provoacado por la adopcion de lo n-ﬁ-*rrj-:_:li'-.f-:_u &0 &l
potimonio o an el resultade de la empresa, por & valor de USDE3E7E 23]
debido o efectos tan significativos como la revalorzacion de algunas pariclas
dela cuerla Propiedad, Flanta y Ecuipo, a valor razonaole,

NOTA 4. ESTIMACIONES CRITICAS ¥ JUICIOS CONTABLES.

Aplicacidn de los conocimientas |écnicos vy edpanencia que debe fensr y
manlensr & contador para el corecto ejercicic oe la protesion. para
selaccionor posibles cusos de accicn dentro de la operacion de uno empEresa
poqa quie esto seo considerada gue opera bajo os mismos lineamiantas gus
Ios demds. es decl, que esta administralivemeante monejcda como otras
sirnikares

Un glemento del uvicio confable es el anleno prudencial, & cual nos indico oue
sempre debemaos telecconar @ opcicn mMads cansenyadara, sin aejor de
nocerlo sabre boses aguitativas.



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5 A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
[EXPRESADAS EN US, 4|

Lo aparacion de una ampresa, an olgunos crcunslancios, invalucro amblentes
de incerlidumbre. ¥ a5 saobre estos ambientes sobre 0s cudles oh Duae
administrodaor preve v se da a la tarea de hacer supuastos, de los hechos
economicos fulurcs, parag astablacer estimacionst o provisionas conlaples a fin
de preserar la continuidad equltibrada de o entficacd acornomica,

El uso de estimaciones o provisicnes cantables es parte esencial en el procesas
de elaboracion de la informocion finaonciera. Su determinacion requierse oel
amplen dal uicio profesional, &l cual busca praver v estimnar hechos probakblas
tomando an cuania crcunstancias actuales, recaoncciendales a pesar de la
incerfidumbre inharente ol necho an cuasticn,

Estos sstimaciones o provisionas contables daeben ser determinodas basandose
an la informacion oisponible que sa lenga an ese momasnio v orevisarlas
periddicamente en caso de gue cambian las circunstancios an o8 gue sa
kaso su determinacicn.

MOTA &, SECCIONES DE LA NIIF PARA PYMES QUE LA EMPRESA NO APLICA
Las siquientas secciones de la noma no cplican puas no” fieran relacicon
directc con €l gire del negocia;

« Seccidn 14, Invesiones en Asocioadas

« Secclén 15. [nversiones en Magocios Conjunlos

» Secclon 14. Fropiedodeas de Inversior

+« 3Seccion 19. Combinaciones de Negocios v Plusvalio
« Seccién 24, Subwvenciones dsl Golbierno

= Secclén 24, Pagos Bosados en Accionss

« Seccién 30. Conversicn de la Monada Extranjera

¢ Seccion 3. Hiperdnfacion

= Seccion 33, Informacion o Revelar sobre Partes Relacicnadas
= Seccldén 34, Actividades Especiales

HOTA & EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD:
El monta de esta parlida lo conformoan:

2012 201
Caja Prircipal T 5i4 278
Cajo i hico Acministrativa o R 200
Fendo Rotalive 5,000 5.000
frodubanca Cra, Che, 02009015015 27115 B 5 27
Produbanco Cha; Alg, 12002147018 20,292 10027
TOTAL 57,952 30,617

i
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011
[EXPRESADAS EM US. §)

NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS
H monlo de esla parlica o-conforman:

2012 so 00,
Clientaes Nacioroles £,284 354
Prastamo Emplecdos i, &0 120
Antficipo Empleacos 145 S&]
TOTAL BT I 1.027
HOTA 8. INVENTARIOS
El montc ce esta porticla 1o conformman:
2012 2011
Inventarios de maotaria prima 50,003 | 104,682
Inventaros de suministros o materiales a ser 3,620 a3 4
consumidos en o prestacién del servicio
Inwvantarios de orac, tamn, v marcad. en | 330 3.907
amaceén - praduciclo por la companic 5
Inventaros de prad. term. ¥y mercad: en 12%a5 | &.845
almocen - comprados a de tercernas
TOTAL 97934 132,550
NOTA 9. OTROS ANTICIPOS
Bl monta de esta particda lo contarman: =
2012 2011
Sequios pagadas por anlicipado 774327 . 237 HE
Anlicipos o proveedonas P36, 55775 (%) a7, 181.35
TOTAL 144,300.47  46,119,23

(*) Muastros principoies anticipos a proveedores caresponde .

Anticipo Proveedores 2012 -mi
Cineros Juan 4,340 | &,%80
Larerars gy - o AP
Hovillo Eulban 4,340
Miolinos Pouitier B.Fr5 -
poderma Alimentos 8.687

Cilros 1 13,735 15,138

Total 136,557 J ; 3w
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INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
[EXPRESADASEMUS. 8§

MOTA 17. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
El ronto de asto parfida lo confarman:

2012 201 1
Corporacion supenor Corsupearnor 5.A. 14,749 | 27
hscoversc 5.A. 1054 -
La Fabril SA, 31,49 .
Levapan del Eouactor 5.4, 14,344 11,301
rACIic de Lourdes Roamires 52764 -
Olros Proveedores B & 234,600
Total 244,094 __=244,428
NOTA 12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
El monlo de asta partida lo conforman:
2012 2011
o o Aadministrocian Tributario e B212 T TIR08
Con el (ESS R T : | 5,644
For beneficics de ley a emplecados 74,735 7. 108
Parficipacian frabajadores por pago 10,904 22,056
Mividendos por pagor 29754 | 1O, 435
Prestams bancorio porcicn comiante s |7 ABY
TOTAL 149,484 202,938

NOTA 13 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR (NO CORRIENTES)
F' manta de esta partida o conformanm:

ANO il 2012 20101
Préstamos Tercerng _|_F-_'|:|-.’:||_'}|j“.- [*} ‘J-'_'JE_HZ-:_J
Cuentas por Pagor Socios-Aportas 304811 1) 04,81 1
TOTAL 474 811 354,811

(*) Fl valor de U5 5 170,000 incluye el préstamo olargado por el Sr. ko

Montenegro accionista de la Compafia por un valer de Us. $ 1200000 an =l
afo 20172,

(**} El valor de US. $ 304811 estd pendiente o ser capitaizados por jos
accionistas de o emoresa an afnos anterdores, & cual fue reclasifcodo a
cuerta 202.02.01.03 "Cuentas por Pogar Socios-Aportes” considerancla 1o
monmofivo wigents.

24b



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ARIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{ERFE AR e N L]

NOTA 14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS
El monto de asto paicda lo conformaon:

2012 2011
Prestomos Produbanco Largo Plazo 39,234 21 855
TOTAL 37,234 21.845

Prastamo poara Capial de Trdbajo 36 meses por el valor de US, £ 58700
reglizado o Produlanco <l 13 de diciemibre 2010 una taso da interés norminal
anuval de | 1:23%, &l cual es pora el finonciomisnto de Camion o 24 meses por
&l violor cde USDE23.727.580 redlizodoe a Produbanco el 08 de mayo 2012 a una
taso de interés nominagl anual de 11.23%

MOTA 15, BEMEFICIOS A EMPLEADDOS
Bl monto de esto particda lo conforman;

2012 2011
lubilacion Patrornal Largo Plaze 36.785 - Z3.563
Desanucio - B7ra 3.231
TOTAL JS.HE 28,774

e

Lo provision Jubllacién Patronal: 5& encuenta de ocuerdo con los
disposiciones del Cadigo de Trabgjo, los rabajodores que por 25 0fos o mds
hubleren prestacdeo sus servicios en forma continua, tendran dergcho a ser
jubilados paor sus empleadoras sin perjuicio de lg jubilacion cue les corespande
&n s condician de afiliaodos al Institute Ecuatonona de Segundad Social

La provision Indemnizaciones Labarales [Provisidn desahucis): Se encoantr de
acusrdd con ks disposicionas del Cocligo de Trabojo, en los cosos e
lerrminaciin de ia relacion laboral por desahucio solicifado por &l empleadcor o
por @l rmbajodor. o compania enlregard el 25% de la dtima remuneracion
mensuc| por cada uno de los afos da sarvicio,

NOTA 14, IMPUESTOS DIFERIDOS

saegun o NIF Eara PYMES, er su ssccion 29 impuestio a las Ganancias, se
confabilize el impueasto difendo, el impuesto Ror Dogor O por recuUpearcr e
penodos futuros, generalmente como resultads de gue o enficlad recuperd o
icuiclar sus aclivos v pasivos por su importe en libros actual, v el efecto fiscal de
ey compeansocion de perdidas © cradifos scales no ulilizados hasta &l
momento procadentes de panodos anfenoreas.



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Fl."_"lll LE:I-E ANOS TEEM[HADDS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

Un evento que crea diferencias enfre o bose ribulara de actives ¥ su s
contable as la valonzacién de cotives a su volor de mercado, cuyd ojuste
respecto de su valor de libros es registrado en palimanio. Debido a que €|
costo tibutaro de dichos gotivos es el cosio de adguisicion comegido
monetariameants, se origing un efecto. por impwesto gque implica aue il
mencicnado  ajuste  en  patimonio debe ser registrade nelo de o
contabiizacidn de dichko impuesie. La contcbilizacian de esle mpuesio
significard recucir el sefialado ajuste en patrimonio. pero no afactara el gasto
porimpuesto o a renta. Bl monto de esta partida-al 31 de diciembre del 2013 v
9011 asciends a US. $ 80271, estos valores generados por aiustes de
implemeantacion MIF Gl

Pfﬂpiﬂ'dﬂd,_Fl-ﬂ nta | Base |__H-_ﬂ;E_ ' lee-ren-r_jl-:; Tasa | | i'n_p:-l-u-esm -
y Equipo | Financiera  Tributaria IR Diferido
Al 01 Enerc 207 1 ?1 2,703 &9'% 740 [ 219963 e ~AB.392

| A1 31 Diciembre 2011 | 1,099, ||1.E-| 714,242 | 3.54 Héd | 22% |

| Ciferencia ' =1} |H.‘.I,4C--1__| 15 S0z 144, 9:}=,| 7% | "-a_lﬁ-}"

Total Irn_pua-slc: [‘ﬂl‘erldn_ BO,271

NOTA 17. CONCILIACION TRIBUTARIA

012 2011
UilicEeac ohel ejercicio ;2,704 1 &7 L
i-) 15% Parficipacidn a frabajoclores | 10, P0E) [ & )
Goptos Mo Deducibles Locales 5703 A0
Naduccidn por pogo a rabojodares con discapacic oo [Bha%0] (14 4)
Utilidad Gravalile HB.012 147, Hﬂ
rgauessto oo Renia Causado | 58227 1224
anliclipo Iimpuesto o la Bento I35 3 32 454
Impuestio a la Renla cargado a Resultados 33.573 3294
scilclo del anticipo pendiente de oogo G682 &7
Reloncionss an la Fuenle cdel peroco LA L
CREDITO TRIBUTARIO (304) 549




INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ARNOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{EXPRESADAS EM US. 3

NOTA 18. PATRIMONIO

a) Capltal suscrita

El capital socia de lo INDUSTRIA PROCESADCORA DE ALIMENTOS MONTENEGRO
MESA S.A, al 31 de diciembre del 2012 &5 de US, 1} 180,800 dividido en cienfo
ochenta mi acciores de Us. $1 cada una. Poar lo tanta, la estructuro societarnia
da la Compafia se compone de la siguiente manera:

CAPITAL |
ACCIONISTAS SUSCRITO ¥ ACCIONES | :T::;En
PAGADO i
| Eddy German Montenegro Mena | $  71.857.00 91,857 | &57.1250%
ulio Miguel Montereqgro Mena [ 5 4924500 | 49245 A0.6250%
| Sanitan Yovanny Monterego Meno | 2.847.00 9 paw [ 250
Marce Romira Montensgra Mena | § %849 00 9 Bay | &:1250%
TOTAL e [EiEA S

a) Reserva Legal

De acuardo a los depuesta por la Ley de Compaonias, se debe tomar ae 1a
uliliclod anual e la empresa al menos &l 10% para apropaar la ressiva legal
hosta gue la misma aicance e 50% cel capital social,

b) Resullados de la Aplicacion de las NIIF por Primera vez .

Los- gjustes provenientes de lo adopcion da los Nomas Inlermacionales de
Inforrmacian Financiera para Pymes que sa regisiran en la cuenia de resulfados
ccumulados, que gensraron Jn saido deuvdor gua podran mantenerse en
resullados aocumuiades o se compensardan con la resernvo legal u olras resarvas
y cuantas patrimonicles de libre dsponiblidad de los accianistas

)] Resultados Acumulados

Los resultados (utilidodes o pérdidas) de cada ejarcicio son incluidos en aste
rubro, mantenigncle regisiras que parmiten ‘dentificar su gjercicio de arigen
Con la aprebocién de la Junta General de Accionistas vy cumpliendo 1ds
dispoziciones normaotivas aplicoblas | las utllicdades san distribuidos o desfinadas
a reservos, mienbas cue las pérdicas se mantiesnan en resulfados acumulados
o s& compensan con la reserva legal u ofras reservas y cuentas palrimonialas
de Fhre disponibificiad de los accionistas,



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIOMALES MONTENEGRD MENA 5.A.

NOTAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(EXPRESADAS EM US, §)

NOTA 19. VENTAS

Ingresos por la vento de productos de panadernia, postelana, afines. Bl monto

de aesta parlida lo confoman;

WENTA DE BIEMES

Yertas de mercacena no fabdcoada er la Cio.
vertas de productos fabvicada en la Cia.
DEVOLUCIOMES EM VENTAS

Cevolucidn mercadearno ng fabnc aoda en la Cia,

Devalucion mercoadarna falbacodo en o Cia.
TOTAL

NOTA 20. COSTO DE VENTAS

El manto de esta partida lo confarman;

2002

[ 12,945
3.413.96%

2011

| 25227
3. 452,658

MERCADERIA NO FABRICADA EN LA CiA
Costo de venlas Marcadearo
[Escusn o &n Compras

COSTO DE VENTAS PROD. TERMINADO
Costa Ventas Prod. Teminada

Costo de Prod. Dofados

TOTAL

NOTA 21. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

2, 25%9.8B95

7,342

(80 (30%9)
(2, 144) _ (@74}
4. 584 L84 4. 477,602
2012 201
1026583 Las4.875
[4,461] L

2177257

Pagos redlizados para la comercializacion de los productos,
de operaciones y administracion de la empresa. El mente de asta partida lo

conformnan:

(Wer detalle en pdgina siguiente|

ogistica, manesjo



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIOMNALES MONTENEGRO MENA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[FXPRESADAS EN LS, )

2012 _301
Sueldaos, sclanos ¥y dermas remuneracionas 449,550 468,092
Aportes o la seqgundad social &5 FO% 57379
Benalicios sociales e indemnizacicones 37.370 21:555
Mantenimiente ¥ reparccionsas 26,320 2f . 725
Arrendamiento operativo 81,001 54,511
Gastos da gastion 40,31 4 41.551
Impuastos, contribucionss v otros 0,514 SO0 F
Depraciacionas:; e 4% 0
Ciros gastos b O 345,074
Gostos warios [menores a US. § 27.000) __ BA.565 111681
TOTAL 1.213.412 1,239,924

(*) Lo cuanta “Olros Gaslos” incluys gastos de mataerial de dsspacho y fundas,
guardiania lecales venlas, IVA que se carga al gastos [Venlas), elc.

NOTA 22. CONTINGENCIA

En respussta a la carta de confrmaocieon del asesor legal de o INDUSTRIA
PROCESADORA DE ALMENTOS MONTEMEGRO MENA S5.A. d=l Do sdillon
Rivadaneira expone lo sigulente:

“Por medic de la presente pongo en su conocimiento que durante &l ejsrcicio
economico 2012, no patrocing ningoan fraomite administrative o judicial en &l
que o compofico INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES
MONTENEGRO MENA 5.A. -IPANMM-, naya comporecido como aciora o
dermandadc.

Inclusive ¥ o la fecho, no tengo conocimienta de ningunoa demanda qua se
hova instaurda en contra de la compafia, yva sea de nalurdaieza civil, lalboral o
inchusive pandl, gue constituya un pasivo contfinganta paora o misma.

De otra parte, 0 emprasa no me odeuda valor alguno en conceapto de
honoranos o cudlquigr olro lipo de obligocion econormica (ales como tasas,
cosins o confribucionas.”

NOTA 23. EVENTO SUBSECUENTE

A o techa de emsion del informe por parte ded aoditor incepandiente, no e
pradujeron eventos gue en o opinidn de la Administracidn de o Comoadia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financisros v que
no hayan sido revaelodos o ajustadaos en los misrmos. ]



INDUSTRIA PROCESADORA DE ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE MMCIEMERE DEL 2012 Y 2011
(EXPRESADAS FN US. 5}

NOTA 24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Jurta Genaral de Accionistas de o INDUSTRIA PROCESADORA DE
ALIMENTOS NACIONALES MONTENEGRO MENA 5.A. meadante acto aprusba
wi Cshodos Financieros pora & sercicio gue lermina & 31 de diciembre oe
2012

Una ver apobados oy estados finoncieros, no e han detectads hechos
acunidos dedoués de! padodo soom o gue & Informa.

e e,

Julks Maftenagro Denrls Canvalal
1712592183 1 7 19795038001
Gerente General Conladara General

IFPANMM 35_A, IPAMMM 5.4,



