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RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

La administracién de la compafia, es la responsable de la preparacién y presentaciéon razonable
de los estados financieros, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
las PYMES (NIIF para las PYMES). La presentacién razonable requiere la representacion fiel de
los efectos de las transacciones, otros sucesos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y
criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos. Esta responsabilidad incluye la
seleccion y aplicacién de las politicas contables en la preparacion de los estados financieros.

A diferencia de las politicas contables, las cuales se definen como estandares o criterios; la
administracién se responsabilizara por las estimaciones contables representadas en calculos
aritméticos o proyecciones financieras, que se derivaran de la aplicacion de una o varias politicas
contables. Ademas de lo anterior, como complemento a las politicas y estimaciones contables, la
administracién se responsabilizara por disenar, implementar y mantener un control interno
apropiado, que conduzca hacia la preparacion razonable de los estados financieros, eliminando asi
el registro de transacciones erréneas de importancia relativa, como fraudes o errores.

Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros de la compaifiia, por el periodo terminado al 31 de diciembre de
2012, fueron presentados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
las PYMES (NIIF para las PYMES) y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Estos estados financieros segun las exigencias estatutarias se someten a la aprobacion de la junta
de directiva de la compania, la informacién contenida en estos estados financieros consolidados es
responsabilidad del Directorio de la Compania.

Responsabilidad y estimaciones de la administracion

La informacién contenida en los estados financieros finales es responsabilidad de la Administracién
de la compania, quienes manifiestan y expresan que se han aplicado en su totalidad los principios
y criterios incluidos en la Norma Internacional de informacién Financiera para las PYMES (NIIF
para las PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB).

Las politicas de contabilidad que siguen a continuacion de la Compariias estan de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES (NIIF para las PYMES), las cuales
requieren que se efectle ciertas estimaciones y se utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente.

Nuevas normas e interpretaciones emitidas no vigentes

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), espera proponer modificaciones a
la NIIF para las PYMES, en el que publicard un proyecto de norma cada tres arnos
aproximadamente. De acuerdo a la emision de nuevas normas o modificaciones, la entidad debera
estar informada para su oportuna aplicacién.



Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en que la Compariia opera. La moneda funcional y de presentacién de
la Comparnia es el D6lar de los Estados Unidos de América.

Segmentos operacionales.
La sociedad opera con un segmento Unico.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

CUMPLIMIENTO DE LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA PARA
LAS PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA LAS PYMES)

La Comparfiia en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias en su
resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, que resuelve Expedir el “Reglamento para la aplicacion
de las NIIF Completas y las NIIF para las PYMES, para las companias sujetas al control y
vigilancia de las Superintendencia de Companias”, que el Articulo TERCERO dispone: esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES a partir del 1 de
enero de 2012.

Con estos antecedentes la compariia, ha realizado la transicién de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC- a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequerias y Medianas Entidades, (NIIF para las PYMES), con el periodo de transicién que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de
enero de 2012 como se presenta en las presentes notas, en concordancia con lo estipulado en el
Articulo citado anteriormente.

Informacion Comparativa

Tomando en cuenta lo que requiere que la entidad revele el parrafo 3.14, esta presentara dentro de
un conjunto completo de estados financieros, informaciéon comparativa con respecto al periodo
comparable anterior para todos los importes monetarios presentados en los estados financieros,
asi como informacién comparativa especifica de tipo narrativo y descriptivo

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF para las PYMES,
requiere que la administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos
gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.



POLITICAS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF para las
PYMES).

Operaciones
El objeto social de la compaiiia es el siguiente: Construccion y fiscalizacién de obras civiles,
urbanizaciones, edificios.

Politicas Contables significativas

Hasta el 31 de diciembre del 2012, las politicas contables de la compafiia se mantienen de las
aplicadas en el afo de transicion (2011) como lo indica la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008 y se muestran a continuacion.

A continuacién se revela:

e Las bases de medicion utilizada para la elaboracion de los estados financieros.

¢ Las demas politicas contables utilizadas que sean relevantes para la comprensién de los estados
financieros.

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board (IASB).

Bases de preparacion

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del
Directorio de la Compaiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB), segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Compafias del Ecuador

Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compariia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja, caja chica y
bancos sin restricciones de facil liquidacién pactadas a un maximo de noventa dias. En el Estado
de Situacién Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el
Pasivo Corriente.

Cuentas y Documentos por Cobrar

La mayoria de los ingresos se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar tienen intereses implicitos.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales
respecto de su valor razonable.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor, pero en el ejercicio que se informa no se reconocen pérdidas por
deterioro de cartera ni fue necesario provisionar la cartera vencida.

Inventarios

Los articulos que mantiene en inventarios fue necesario realizar los diferentes andlisis y tomar
decisiones, este rubro contiene las siguientes cuentas



cODIGO CUENTA

1.1.05 INVENTARIOS

1.1.05.09 INVENTARIO PRODUCTOS TERMINADOS DE TERCEROS
1.1.05.09.01 Bodega Central

1.1.05.11 INVENTARIOS EN TRANSITO

1.1.05.11.01 Importaciones

Considerando la sugerencia de la Seccién 13, parrafo 4, se estableci6 la prueba de Valor neto de
realizacién al inventario que constaba en libros contables, dando como resultado el andlisis antes
mencionado.

Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y valoran
inicialmente por su costo mas los rubros que invilucan para su funcionamiento. Considerando
segun la seccidn 17 en sus pérrafos 1,2.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo serédn valoradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, basados en
la seccién 17 en sus parrfos del 4 al 8, 10 y 15.

El costo de propiedades y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas todos los costos
incurridos para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento del activo. Considerando
segun la seccién 17 en sus parrafos 1,2.

La depreciacion es calculada en base a la vida Util estimada de las diversas clases de partidas de
propiedades y equipo de acuerdo con el método de linea recta. Si existe algun indicio de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo,
se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida Gtil estimada, las tasas anuales
de depreciacion son como sigue:

POLITICA PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

VALOR VALOR
ACTIVOS FUOS ADQUISICION |VIDAUTIL |RESIDUAL
Muebles y Enseres $ 100,00 10 afios 10%
Equipo de Computacion $ 100,00 3 afios 10%
Equipo de Clientes $ 100,00 10 afios 10%

A criterio de la Administracion de la Compania, la infraestructura y equipo de computacion, las
propiedades, planta y equipo seran utilizadas hasta el valor de rescate; por lo cual, es necesario
establecer valor residual.

Con relacién a la depreciacion de propiedad planta y equipo consideramos dentro de la seccién 27
los parrafos 16 y 17.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado a la Compania. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.



En el caso de la compania que mantiene un arrendamiento operativo para el desarrollo de sus
actividades reconoce las rentas por pagar de dicho rubro se cargan a resultados sobre una base
lineal a largo del plazo del arrendamiento correspondiente.

Deterioro de valor de activos no financieros (Propiedad, Planta y Equipo).

La Compaiiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con la Seccion 27 Deterioro del Valor de los Activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades planta y equipo; para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y
se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos necesarios para la
venta, o el valor de uso; el mayor de los dos.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de
los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios),

sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Costos por intereses

Todos los costos por préstamos se reconocen en el estado de resultados del periodo en el que se
incurren.
Basados en la Seccion 11, parrafos 8, 10

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el
valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Compainia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un acreedor. Estas cuentas son
obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y los intereses implicitos que generan
son reconocidos al final del periodo en el estado de resultados.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado



tilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro que pueda generarse
en el periodo.

El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Los conceptos aplicados se encuentran basados en la Seccion 29 en la que nos habla sobre
Impuesto a la Ganancias.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafnia tenga una salida
necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede estimar de manera
confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios
para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e incertidumbres especificos de la
obligacioén. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Gastos de Administracion y Ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa y de ventas de la Compania.

Beneficios a los empleados
Beneficios sociales
La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal (décimo tercer y décimo

cuarto sueldo) en base al método del devengado.

Capital social.



Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
Riesgo Operacional.

La Administracion de la Compafia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua.

La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Para realizar la gestién de riesgos operacionales, inicialmente se realiza una identificacion y
documentacion de los procesos internos, en donde se describen las actividades especificas
desarrolladas en cada uno las cuales incluyen:

Para llevar a cabo esto, el total de procesos fue clasificado por categorias asi:
e Control de Activos Fijos y tecnologia

e Control de la cartera de clientes

e Administracién de Recursos Financieros

e Controles del area operativa y de inventarios

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado que enfrenta la comparia contempla la variabilidad de las condiciones del
mercado en cuanto a precios, tipos de interés y tipos de cambio. En este sentido, una posible
fluctuacién afectarias las operaciones de la compaiia y su posicién en el mercado. La compafia
para enfrentarlo toma en cuenta analiza las probabilidades de pérdida en una inversion, intenta
reducir el ambiente de incertidumbre en cuanto sea posible considerando los posibles escenarios.

Riesgo financiero.

¢ Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con el no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada afo se detalla a
continuacion:

a. Ano 2012 3.48%
b. Afio 2011 5.41%.
c. Afio 2010 3.33%.

¢ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compariia es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compaiiia, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacién
financiera, el entorno econdémico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

EXCEPCIONES A LA APLICACION RETROACTIVA APLICADAS POR LA COMPANIA.
Estimaciones

La Seccién 35 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun la NIIF para las



PYMES, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF. La Comparia modifico la estimacion de vida util para ciertos
activos, utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores, basada
en el andlisis de peritos independientes. Dicho cambio reflejan las condiciones de dichos activos a
la fecha de transicién y en adelante.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES

En el suplemento de Registro oficial No 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) el cual busca desarrollar las
actividades productivas en el ecuador y establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales,
con aplicacién desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de (un) punto anual
en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio
2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (Abril 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa los saldos y cifras mostradas o en la interpretacién de los
mismos.



