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NOTA 1. CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

1,1 Constitución 

La Compañía se constituyó mediante escritura pública el 26 de noviembre de 2007 e inscrita en el 

Registro Mercantil del Cantón Quito el 26 de enero de 2008. Al 31 de diciembre de 2017 su capital 

social asciende a US$81.000. 

El objeto social de la Compañía consiste en brindar servicios de asesoría técnica en la calificación, 

instrumentación y negociación de cartera crediticia originada de acuerdo a las leyes ecuatorianas 

por personas naturales o jurídicas. Para el cumplimiento de su objeto social la Compañía observará 

y cumplirá con las disposiciones de la Ley de Compañías y demás Reglamentos y Resoluciones que 

se expidan para el efecto. 

La Compañía no podrá realizar operaciones de captación de recursos de tetceros e intermediación 

financiera reservada a las Instituciones reguladas por la Ley General de Instituciones del Sistema 

Financiero. 

El domicilio principal está registrado en la ciudad de Quito, en la Avda. de los Shyris N 32-40 

Avda, 6 De Diciembre Edificio Aveiro Piso 12. 

1.2 Operaciones 

La actividad principal es la compra venta de cartera proveniente de titularización de facturas, así 

como la asesoría en este tipo de procesos. 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía mantenía cuatro empleados. 

NOTA2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRINCIPALES POLÍTICAS 

CONTABLES 

2.1 Declaración de cumplimiento y bases de preparación 

Los estados financieros de CARTINVEST S.A., han sido preparados de conformidad con la 

Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 

las Pymes) emitida por el Consejo de Norimas Internacionales de Contabilidad (LASB). 

La preparación de los presentes estados financieros requiere que la Administración tealice ciertas 

estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con 

el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 

estados financieros. 

Las notas son Parte integrante de los Estados Financieros.
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En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 

efectos finales. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan, 

salvo que se indique lo contrario. 

2,2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 

inversiones financieras líquidas en el país y en el exterior, que se pueden transformar rápidamente 

en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. 

2.3 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor 

razonable. 

La mayoría de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las 

cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende más allá de las 

condiciones normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortizado utilizando 

el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses 

(incluyendo los intereses implícitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se 

calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo 

cuando el reconocimiento del interés resultare intnaterial. El período de crédito promedio sobre la 

venta de productos es de 30 días. El efecto de traer a costo amortizado, se considera no 

significativo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas pot cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva 

de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerá de inmediato 

una pérdida por deterioro del valor en los resultados. 

24 Activos fijos 

i. Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo. 

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo por desmantelamiento y retiro del 

elemento, o de rehabilitación de la ubicación del activo, en el caso de ser necesario, 

ii. Medición posterior al reconocimiento 

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 

producen. 

iii. Método de depreciación y tasas de depreciación 

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo 

largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal. Si existe algún indicio de que se ha 

producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, 

se revisa la depreciación de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

A continuación, se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciación 

anuales usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vidas útiles 

Edificios 20 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 

Vehículo 5 

iv. Retiro o venta de activos fijos 

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida inicialmente, 

se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros 

por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo 

(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros 

del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo. 

25 Sobregiros y préstamos bancarios 

Corresponden a financiamiento en cuentas bancarias corrientes. Para la presentación del estado de 

flujos de efectivo, los saldos de los sobregiros se consideran parte del efectivo y equivalentes. 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En US$ dólares) 

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen 

en los costos financieros. 

2.6 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en 

condiciones de crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado activo 

y se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales, 

denominados en moneda extranjera se convierten a dólares de los Estados Unidos de América 

(US$) usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias O 

pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros ingresos. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos) 

si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, 

excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare 

inmaterial. El período de crédito promedio de proveedores del exterior para la compra de 

productos es de 30 días, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado se 

considere no significativo. 

2.7 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y 

el impuesto diferido. 

i Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada dutante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al 

final de cada período. 

ii. Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los 

activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como 

diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las 

diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos 

por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que 

reduzcan la ganancia fiscal en el fututo, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos 

Las notas son parte integrante de los Estados Financietos.
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por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual 

o estimada futura, es probable que se recuperen. 

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la 

que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las ganancias fiscales futuras. 

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia 

(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o 

cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido 

aprobadas o cuyo proceso de aprobación este prácticamente terminado al final del periodo sobre 

el que se informa, 

ii. Otros impuestos corrientes 

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, así corno retenciones de impuestos a cuenta 

de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes. 

2.8 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 

implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los bene ficios económicos requeridos para 

cancelar una provisión, se teconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto 

que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. El 

gasto cotrespondiente a cualquier provisión se presenta en el estado de resultados neto de todo 

reembolso relacionado. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 

una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos 

específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del 

paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 

dicho flujo de efectivo. 

Las notas son parte integtante de los Estados Financieros.
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2.9 Obligaciones por beneficios definidos 

i Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) a cargo de 

la Compañía, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con base 

en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado integral en el 

periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 

la medida en que los beneficios ya han sido otorgados. Los costos por beneficios se clasifican de 

la siguiente manera: 

- Costo por servicio (incluido el costo del setvicio actual, costo de los servicios 

pasados, así como las ganancias y pérdidas por reducciones o liquidaciones). 

- Los gastos o ingresos por interés — netos 

- Remediaciones. 

Considerando el Oficio de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros (SCVS-INMV- 

2017-00060421-OC de 28 de diciembre de 2017) la Compañía aplicó una tasa de descuento de 

bonos corporativos de alta calidad emitidos en Ecuadot, para el reconocimiento de las provisiones 

por beneficios a empleados. 

ii. Participación a trabajadores 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 

en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base 

en las sumas por pagar exigibles. 

2.10 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los 

beneficios económicos fluyan a la Compañía y que puedan medirse de manera fiable, 

independientemente del momento en el que el pago sea realizado. 

El ingreso de la venta de servicios se reconoce cuando se entregan los servicios de asesoría O 

negociación de cartera. El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestación recibida o por 

recibir, neta de descuentos y sin incluir impuestos asociados con la venta. 

i Intereses ganados 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital 

pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del 

instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento 

Los ingresos por intereses se incluyen en la línea de “Ingresos (gastos) financieros, neto” en el 

estado de resultados integrales. 

2.11 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico, 2 medida que son incurridos, 

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 

cercano en el que se conocen. 

212 Costos por préstamos 

Los costos por préstamos se reconocen en resultados del período en que se incurre en ellos. 

2,13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna sección de la NIIF para las Pymes y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 

transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 

netos en resultados. 

2.14 — Instrumentos financieros; reconocimiento inicial y medición posterior 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 

observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas 

condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado por 

el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 

transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios 

en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razomable y cuyos costos de la 

transacción se reconocen en resultados. 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



CARTINVESTS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En US$ dólates) 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías, a valor razonable con 

cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas 

por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 

financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 

momento del reconocimiento inicial, 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas por 

cobrar. 

i Cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto 

los vencimientos supetiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 

clasifican como activos no corrientes, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas 

comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver Nota 6. 

ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de 

cada período. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva 

del deterioro como consecuencia de umo o más eventos que hayan ocurrido después del 

reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto 

sobte los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es 

la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el 

efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo 

financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto 

para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta 

de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobxo, se 

elimina con cargo a la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los valores previamente 

eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 

libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. v
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iii. Baja de un activo financiero 

La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compañía no transfiere 

ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 

reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo 

y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. Si se retiene sustancialmente todos 

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 

continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo colateral por los 

ingresos recibidos. 

asivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual. 

i Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con 

cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos cortientes a menos que la Compañía tenga un 

derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del 

estado de situación financiera, 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene únicamente pasivos financieros 

medidos al costo amortizado. 

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de lo que se ha incurrido en la 

transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los 

fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se 

reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 

efectiva, 

ió. Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las 

obligaciones de la Compañía. 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,
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215 Partidas excepcionales 

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es 

necesario para proporcionar una comprensión adicional del rendimiento financiero de la 

Compañía. 

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las 

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se basan en la experiencia histórica, 

cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 

los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos 

casos variar significaivamente. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar correctarnente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional, que producto de su variación 

podrían originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del 

próximo petíodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 

3.1. Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 

A la fecha de cierre de cada año, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el 

valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 

una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del monto 

recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a cubrir con respecto al valor 

libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de forma 

independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece 

el activo. 

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos tangibles o 

activos intangibles con una vida útil indefinida, el análisis de su recuperabilidad se realiza de forma 

sistemática al cierre de cada año o bajo circunstancias consideradas necesarias para realizar tal 

análisis. 

3.2. Activos financieros: Cuentas comerciales y Otras por cobrar 

En el caso de estos activos financieros, la Compañía tiene definida una política para el registro de 

provisiones por deterioro en función de la incobrabilidad del saldo vencido, la cual es determinada 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 10
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en base a un análisis de la antigiedad, recaudación histórica y el estado de la recaudación de las 

cuentas por cobrar, 

3.3. — La asignación de vida útil de los Activos fijos e intangibles 

La Administración de la compañía determina las vidas útiles estimadas sobre bases técnicas y los 

correspondientes cargos por depreciación de sus activos fijos e intangibles. Esta estimación está 

basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La 

Compañía revisa las vidas útiles estimadas de los bienes de Activos fijos e intangibles, al cierre de 

cada ejercicio anual. 

3.4. El cálculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos 

El valor presente de la provisión para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 

factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una 

tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 

provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía pata realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, 

la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la 

Compañía. — La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 

valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos pata 

cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 

por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos cotporativos 

de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 

incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes 

considerados pata la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos 

corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 

NOTA 4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

El saldo comprende los siguientes: 

..31 de Diciembre del. 

2017 2016 
Caja chica 100 100 

Bancos 656 52,505 

Inversiones líquidas (1 6,743 22,501 

7,499 75,106 

  

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 11



CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(En US$ dólares) 

(1) Corresponde al Fondo de Inversión Administrado Centenario Repo, 

administrado por Fiducia, que mantiene recursos de disponibilidad inmediata 

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 

EN RESULTADOS 

El rubro se cotnpone de la siguiente manera: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 
Acciones - Aportaciones Sociedades (1) 22,905 43,724 

Cartera (Sector Privado) a) 141,117 649,042 

Descuento portafolio provisión 204 3,093 

164,226 695,859 

(1) Corresponde a inversiones en acciones de Banco Pichincha y Produbanco. 

(2) Corresponde a cartera comprada para negociar. 

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR 

El rubro se compone de la siguiente manera: 

«31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Corto plazo 

Clientes 3,882 10,689 

Saldos por Liquidar (deudoras) (1) 735,364 - 

Cuentas por Cobrar varias - 444 

Anticipo Proveedores Varios a) 146,078 97,264 

Trujillo Giovanny 1,000 1,700 

886,324 110,098 

Largo plazo 

Cuentas por Cobrar varias O 70,000 70,000 

(O) Provisión cuentas incobrables (1,757) - 

62,243 70,000 

948,568 180,098 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 12



CARTINVESTS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(En US$ dólares) 
  

(1D) Corresponde a cuentas por cobrar por negociaciones de cartera que se liquidarán 

en el 2018. 

(2) Corresponde a anticipo proveedores US$145,500 Fideicomiso Cumbayá Park y 

US$577.87 de otras cuentas por cobrar varios. 

(3) Corresponde 2 una negociación de venta de cattera del 2013 que a la fecha aún no 

se ha podido recuperar. 

El movimiento de la estimación por incobrables fue como sigue: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Saldo inicial - - 

Estimación del año 7,757 - 

Saldo final 7,757 - 

NOTA 7. IMPUESTOS 
  

Activos y pasivos del año corriente.- Un resumen de los activos y pasivos por impuestos 

corrientes, es como sigue: 

..31 de Diciembre del. 

2017 2016 
Activos por impuestos corrientes 

Impuesto a la Renta 4,486 3,355 

Retenciones de impuesto a la renta 5,666 6,283 

IVA Retenido-Pagado Proveedores 31,175 61,682 

41,327 71,321 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 
Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta por pagar 36,570 44,236 

Retenciones de impuesto a la renta 5,209 8,513 

Impuesto al Valor agregado - IVA por 
Pagar y retenciones del IVA 6,564 11,183 

48,342 63,932 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 13



CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

(En US$ dólares) 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Gasto del impuesto cotriente 36,570 44,236 

Total gasto de impuestos 36,570 44,236 

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 

corriente es como sigue: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 
Utilidad según estados financieros antes de impuesto a la 
renta 111,757 179,029 
Dividendos exentos (7,966) (13,787) 

Gastos que no son deducibles al determinar la utilidad 

gravable 61,239 33,762 

Participación a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 1.195 2,068 

Base imponible 166,225 201,072 

Impuesto a la renta determinado 36,570 44,236 

Anticipo mínimo determinado 10,769 9,364 

Impuesto a la renta causado 36,570 44,236 
  

Períodos abiertos a revisión 

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinación de las obligaciones, pot parte de 

la administración tributaria, caduca en tres años desde la fecha de la declaración y, cuando los 

tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis años desde la fecha en que venció el 

plazo para presentar la declaración. 

Principales reformas tributarias 

En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publicó la Ley Orgánica 

para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la 

Gestión Financiera, que establece ciertas reformas tributarias aplicables para el año 2018, 

relacionadas a las sociedades, entre Otras: 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros, 14



CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En US$ dólares) 

Impuesto a la renta 

Exenciones 

- — Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen en procesos de 

fusión podrán beneficiarse de una exención. Deberán cumplir ciertos requisitos. El Comité 

de Política Tributaria autorizará la exoneración y su duración, que se aplicará de manera 

proporcional a los activos de la entidad de menor tamaño que se fusione. 

-  Exoneración del pago del impuesto a la renta, durante tres años contados a partir del 

primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que 

inicien su actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e 

incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos. 

- Un sujeto pasivo, que reúna las condiciones de microempresa y de organización de la 

economía popular y solidaria, se podrá acoger a aquella exención que le resulte más 

favorable. 

Dedixiones 

- — Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan 

de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligación del 

empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de 

pago de la bonificación por desahucio y de jubilación patronal. 

- Deducción adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisición de bienes o servicios 

a organizaciones de la economía popular y solidaria (incluidos artesanos) calificados dentro 

de los rangos para ser considerados como microempresas, 

Obligados a llevar contabilidad 

Están obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las 

personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean 

mayores a US$ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agrícolas, 

pecuarias, forestales o similares, así como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes, 

representantes y demás trabajadores autónomos. También las personas naturales y sucesiones 

indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ejercicio 

inmediato anterior, sean superiores a los límites que en cada caso establezca el Reglamento a la 

Ley. 

Para efectos tributarios, las organizaciones de la economía popular y solidaria, con excepción de 

las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito 

pata la vivienda, podrán llevar registros contables de conformidad con normas simplificadas que 

se establezcan en el Reglamento. 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 15



CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En US$ dólares) 

Determinación presuntiva 

Las normas de determinación presuntiva podrán ser aplicables para liquidaciones de pago, por 

diferencias en la declaración o resolución de aplicación de diferencias, por parte de la 

Adtninistración Tributaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley. 

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales 

Los valores pagados por impuesto a las tiertas rurales ya no constituirán crédito tributario para el 

pago del impuesto a la renta. 

Tasa 

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con accionistas 

establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición y para las sociedades que no 

presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentación de su declaración del impuesto 

a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales. 

Para establecer la base imponible de las microempresas, se deberá deducir adicionalmente un valor 

equivalente a una (1) fracción básica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas 

naturales. 

Reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades 

exportadoras habituales, así como para las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las 

del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades 

de turismo receptivo. 

La reducción de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo económico responsable y 

sustentable de la ciencia, tecnología e innovación aplicará únicamente para sociedades productoras 

de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley. 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas y las exportadoras 

habituales que mantengan o incrementen el empleo, tendrán una rebaja de tres (3) puntos 

porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. 

Determinación de anticipo, reducción y exoneración 

Se incorpora para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta causado 

menos retenciones del propio petíodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando 

obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos 

casos, no aplicará los porcentajes establecidos para sociedades. 

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad y las personas naturales 

obligadas a llevar contabilidad no considerarán, para el cálculo del anticipo, los sueldos y salarios, 

la decimotercera y decimocuarta remuneración. Así como los aportes patronales al seguro social 

obligatorio. 
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CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(En US$ dólares) 

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podrá conceder la 

reducción o exoneración del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y 

sucesiones indivisas y organizaciones de la economía popular y solidaria que, estando obligadas a 

llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo del impuesto a la renta 

en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general. 

Sin embargo, tal devolución no podrá ser mayor a la diferencia resultante entre el anticipo y el 

impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. 

Para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluitán de los activos, costos y gastos y 

patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, así 

como, la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva 

futura, generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 

Bancarización 

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a mil 

dólares de EUA debe utilizar el sistema financiero, 

Otros asuntos 

En caso de que una sociedad informe como último nivel de su cadena de propiedad o como 

beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el 

régimen jurídico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en 

cuestión, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario 

efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad 

únicamente se entenderá cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona 

natural es el beneficiario efectivo. 

La definición de exportador habitual considerará criterios de número de exportaciones en los 

respectivos ejercicios fiscales, así como del porcentaje del total de ventas. 

Para efectos tributarios, la clasificación de micro, pequeñas y medianas empresas, deberá 

considerar al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios y condiciones 

adicionales se establecerán en el Reglamento. 

Sanción por ocultamiento patrimonial en el exterior 

Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la información de su patrimonio en el exterior, 

serán sancionados con una multa equivalente al uno por ciento del valor total de sus activos o al 

uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infracción, el 

que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los activos o del monto 

de sus ingresos. 
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CARTINVEST S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(En US$ dólares) 

Régimen simplificado 

El Reglamento a la Ley podrá establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y 

materiales simplificados, pata sectores, subsectores o segmentos de la economía. 

Impuesto a la salida de divisas 

Se establece la exención para las personas que padezcan enfermedades catastróficas, raras O 

huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente. 

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen 

derecho a la devolución de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en 

la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 

incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa 

(90) días, sin intereses. 

Lo señalado en este artículo también aplicará respecto del impuesto a la salida de divisas pagado 

por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo. 

NOTA 8. ACTIVOS FIJOS 

Un resumen de los activos fijos es como sigue: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 
Muebles y enseres 18,648 17,796 

Equipo de oficina 4,191 4,191 
Equipos de computación 16,185 16,185 

Edificios - Instalaciones 339,549 339,549 

Vehículos 162,116 267,116 

540,689 644,837 

Menos: 

Depreciación acurnulada 194,710) (199,472 

345,980 445,366 

Los movimientos de los activos fijos fueron como sigue: 

(Ver página siguiente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

(En US$ dólares) 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Saldo inicial, neto 445,366 469,911 

Bajas, adiciones, neto (58,473) 15,152 

Depreciación - gasto (40,913) (39,697 

Saldo final, neto 345,980 445,366 

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 
Proveedores 21,589 30,469 

Saldos por liquidar (0 133,065 40,256 

Otras cuentas por pagar 100 - 

Dividendos por pagar (2) 2,626 2,628 

157,380 73,353 
    

(1) Corresponde a negociaciones de compra de cartera que se liquidarán en 2018, 

(2) Ver Nota 15 

NOTA 10, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un detalle de este rubro es como sigue: 

31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Corto plazo 

Obligaciones con instituciones financieras (1) 154,184 217,622 

Sobregiro bancario 275,546 - 

429,730 217,622 

Largo plazo 

Obligaciones con instituciones financieras (1) 50,772 204,956 

480,502 640,201 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

    

  

(En US$ dólares) 

(1) A continuación el detalle de las obligaciones: 

2016 

Banco No. Operación Cuotas Corriente Largo plazo Vencimiento % Tasa efectiva Garantía 
Banco Pichincha C.A 2607291-00 18 145,790 104,210 20/06/2018 11.83% Hipotecas 
Banco Pichincha  C.A 2167056-00 60 44,885 100,746 05/11/2019 9.73% 312,642 
Banco Pichincha  C.A 2354223-00 18 26,947 - 23/03/2017 11.83% 

217,622 204,956 

2017 
Banco No. Operación Cuotas  Cotriente Largo plazo Vencimiento % Tasa efectiva — Garantía 

Banco Pichincha C.A 2607291-00 18 104,210 - 20/06/2018 11.83% Hipotecas 
Banco Pichincha C.A 2167056-00 60 49,974 50,772 05/11/2019 9.73% 312,642 

154,184 50,772 

*Según confirmación bancatía 

NOTA 11. OBLIGACIONES CON LA SEGURIDAD SOCIAL 

Un detalle de este rubro es como sigue: 

.+.31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Sueldos por pagar 333 - 

Aportes TESS por pagar 2,197 4,205 

3,131 4,205 

NOTA 12. PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen es como sigue: 

31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Beneficios sociales 1,806 2,183 

Participación a trabajadores 19,722 31,593 

21,528 33,776 
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AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

(En US$ dólares) 

Los movimientos de los pasivos acumulados fueron como sigue: 

«..31 de Diciembre del... 

2017 2016 

Saldo inicial 31,593 18,853 

Provisión del año 19,722 31,593 

Pagos efectuados (31,593) (18,853) 

Saldo final 19,722 31,593 

  

A————— 

NOTA 33. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
  

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

..31 de Diciembre del... 

2017 2016 
Jubilación patronal 5,756 4,598 
Bonificación por desahucio 4,338 3,764 

10,095 8,361 

  

La compañía mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus 

empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

1.Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco años 

o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — JESS. En el caso del trabajador que 

hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo, continuada o 

interrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la jubilación 

patronal, de acuerdo con las normas de ese Código. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación jubilación patronal, fueron como sigue: 

(Ver página siguiente) 
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(En US$ dólares) 

«31 de Diciembre del... 

2017 2016 
Saldo inicial 4,598 3,070 

Costos de los servicios del período cottiente 1,403 1,430 

Costos financieros 234 98 

Reversión trabajadores salidos (631) - 

Otros resultados integrales (147) - 

Saldo final 5,756 4,598 

2.Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 

25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos de la provisión por desahucio, fueron como sigue 

..31 de Diciembre del... 

2017 2016 
Saldo inicial 3,764 2,962 

Costos de los servicios neto del período corriente 653 m8 

Costos financieros 176 83 

Reversión trabajadores salidos (182) - 

Otros resultados integrales (Sd - 
Saldo final 4,338 3,764 

    

Las presunciones principales utilizadas y el análisis de sensibilidad para propósitos de los cálculos 

para jubilación patronal y desahucio son los siguientes: 

...31 de diciembre de... 

2017 2016 
% % 

Tasa de descuento (Y) 8.34 8.21 

Tasa de incremento salarial (Yo) 3.97 3.95 
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(En US$ dólares) 

Análisis de Sensibilidad: Jubilación patronal 

Efecto de aumento o disminución de 0.5% en las variables 

2017 2016 

0.5% incremento en la tasa de descuento US$ 5,829.28 US$ 4,555,55 

0.5% decrernento en la tasa de descuento US$ 5,684.39 US$ 4640.24 

0.5% incremento en la tasa de aumento salarial US$ 5,829.28 US$ 4640.24 

0.5% decremento en la tasa de aumento salarial US$ 5,684.39 US$ 4555.55 

0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A 

0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A 

1 año de incremento en la expectativa de vida N/A N/A 

Análisis de Sensibilidad: Desahucio 

Efecto de aumento o disminución de 0.5% en las variables 

2017 2016 

0.5% incremento en la tasa de descuento US$ 4,374.17 US$ 3,730,99 

0.5% decremento en la tasa de descuento US$ 4,302.90 US$ 3,796.73 

0.5% incremento en la tasa de aumento salarial US$ 4,374.17 US$ 3,796.73 

0.5% decremento en la tasa de aumento salarial US$ 4,302.90 US$ 3,730.99 

0.5% incremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A 

0.5% decremento en la tasa de incremento de pensiones N/A N/A 
1 año de incremento en la expectativa de vida N/A N/A 

NOTA 14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro 

de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 3 millones, están obligados 

a presentaf un anexo de Precios de Transferencia que detertnine si tales operaciones han sido 

efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes 

relacionadas durante el año 2017, no superaron el importe acutnulado mencionado. 

NOTA 15. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES 

RELACIONADAS 

15.1 Transacciones comerciales.- Los principales saldos y transacciones con compañías 

relacionadas se desglosan como sigue: 
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2017 2016 

Dividendos por pagar (1) 2,626 2,628 

(1) Ver Nota 9 

15.2 Compensación del personal clave de la gerencia. - La compensación de los ejecutivos y 

otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

..31 de Diciembre del.. 

2017 2016 

Sueldos y salarios 39,291 30,724 

39,291 30,724 

  

  

Los componentes de la compensación a los directivos y ejecutivos clave son determinados con 

base las tendencias del mercado. 

NOTA 16. INGRESOS OPERACIONALES 

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue: 

31 de diciembre del.. 

2017 2016 

Asesoría - consultoría 320,839 392,940 

Utilidad compra-venta de cartera 420,033 370,841 

740,872 763,731 

NOTA 17. DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS POR SU 

NATURALEZA 

Composición: 

(Ver página siguiente) 
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(En US$ dólares) 

31 de diciembre del.. 

2017 2016 

Gasías de Administración 

Sueldos y salarios 134,117 159,733 

Aportes a la segutidad social (incluido fondo de reserva) 26,397 63,157 

Beneficios sociales e indemnizaciones 43,377 20,310 

Gasto planes de beneficios a empleados 3,066 2,329 

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 162,545 107,476 

Mantenimiento y reparaciones 44,896 25,225 

Seguros y reasegutos (primas y cesiones) 5,683 10,876 

Transpotte 4,552 3,963 

Agua, energía, luz, y telecormunicaciones 4,077 3,593 

Impuestos, contribuciones y otros 10,185 15,123 

Depreciaciones 40,913 39,697 

Sutninistros y materiales 8,558 4,578 

Otros gastos (1) 40,993 20,041 

529,360 476,100 

    

(1) Corresponde a servicios bancarios, gasto cuentas incobrables, pérdida venta activos fijos, 

gastos no deducibles, trámites. 

Gastos de Ventas 

  

  

Relaciones Públicas 16,121 9,339 

Viajes 3,360 25,818 
Comisiones 44,269 47,145 

63,749 82,302 

NOTA 13, PATRIMONIO 

  

18.1 Capital social.- La Compañía cuenta con un capital social representado por US$81,000 

acciones, con un valor nominal de US$1 dólar de los Estados Unidos de América cada una. 

18.2 Reservas.- Á continuación: 

* Reserva degak: La ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social 

Esta reserva no es disponible pata el pago de dividendos en efectivo pero puede set capitalizada 

en su totalidad. 
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18,3 Resultados acumulados 

Un resumen es como sigue: 

...31 de diciembre del... 

2017 2016 

Utilidades retenidas - distribuibles 664,629 739,549 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por 493 493 
primera vez de las NIIF 

665,122 740,043 
  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez, de las NIÍF 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. 

El saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 

las del último ejercicio económico concluido, de haber; o devuelto en el caso de liquidación de la 

Compañía. 

NOTA 19. CONTINGENCIAS 

A131 de diciembre del 2017 la Compañía no reporta contingencias que puedan afectar a los estados 

financieros. 

NOTA 20. EVENTOS SUBSECUENTES 
  

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros (12 de abril 

del 2018) no se produjeron eventos, que, en la opinión de la administración de la Compañía, 

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 

en los mismos. 
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NOTA 21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por 

la Gerencia de la Compañía el 12 de abril del 2018 y serán presentados a los Accionistas para su 

aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 

por los Accionistas sin modificaciones. 

    M 

  

Dr. Andrew Neidl Eguiguren 

Gerente General Contador General 
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