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Informe de los Auditores Independientes

Quito-Ecuador, Abril 08 de 2019

A la Junta de Accionistas
CARTINVEST S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARTINVEST S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de CARTINVEST S.A., al 31 de
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Base para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds
adelante en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la
Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de
acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de audiforia.

Otras cuestiones

Las cifras comparativas presentadas estin basadas en los estados financieros de la
Compafiia al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, los cuales fueron
auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 19 de abril de 2018 contiene una
opini6n sin salvedades sobre esos estados financieros.

Tegucigalpa Oe9-191 y José Riofric

Telf.: (593-2} 2903 244 /2551785
2226 925 (opeion 2)

Fax: 2228674

Cel.: 099 8528 713
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Otra informacion

La administracién de CARTINVEST S.A,, es responsable por la preparaciéon de otra
informacién. Otra informacion comprende el Informe contable y financiero de la
Gerencia {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opimion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
- informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la

misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
o leer el Informe contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
— encuentra distorsionada de forma material,

— Al leer el Informe de Gerencia, concluimos que no existen inconsistencias materiales de
esta informacidn, que nosotros debamos reportar.,

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para
— Pequefas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y de su control interno

determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados
— financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

- En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia 0 cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder

— hacerlo.

- La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

- Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y €l emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad
— razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
— importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.
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Como parte de nuesira auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante la auditoria, Nosotros adem4s:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. Fl riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control

inferno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria,
con el propdsito de diseflar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propoOsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa.

Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la gerencia, del
principio contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incerfidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion

razonable.
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Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditorfa, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE 5.C. No. 568




CARTINVEST 8. A,
Estado de Situacion Financiera

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes

Al 31 de diciembre de

2018

2017

[Cifras comparativas]

Efectivo (aota 5) US$ 116.280,32 US$ 7.499 26
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados (nota 6) 121.611,76 164.226.25
Cuentas por cobrar y pagos anticipados (reta 7) 821.405,55 §78.567.84
Impuestos corrientes (rota 8} 18.067,26 41.326,56
Totat activos corrientes 1.077.364,89 1.091.61991
Activos no corrientes
Proptedad, mobiliario, vehiculos y equipos (rota 9) 315.674,12 345.979.71
Cuentas por cobrar y pagos anticipados (nefa 7) - 70.000.00
Activo por impuesto diferido fnota 16) 643,00 -
Total activos US$ 1.393.682,01 US$ 1.507.599.62
Pasjvos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar (nofa 10) USss 82.715,99 USS 157.380,06
Obligaciones con instituciones financieras - corto plazo (note 11} 215.203,71 429.729 81
Obligaciones fiscales (nofa 12) 69.958.97 48.342.19
Obligaciones laborales (nota 13) 49.456,63 24.658,78
Total pasivos corrientes 417.335,30 660.110,84
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instificiones financieras - largo plazo(nota 11) US$ 185.568,38 USS 50.772,09
Provisiones por beneficios a empleados frofe 14) 11.459,60 10.094 69
Total pasivos no comrientes 197.027,38 60.866,78
Totat pasivos Uss 614.362,68 USS 720.977,62
Patrimonio de los accionistas
Capital social (rrota 17) USss 81.000,00 USS 81.000,00
Reserva Jegal 40.500,00 40.500,00
Resultados acumulados:
Utilidades acumuladas 483.956,24 589.268 41
pérdidas acurmuladas (46,47) (46,47)
Resultados acumulados provenientes de la adopeién por
primera vez de las NIIF 493,32 49332
Otros resuttados integrales 673,60 218,91
Utilidad del ejercicio 172.742,64 75.187.83
Patrimonic de los accionistas, neto USS 779.319,33 USS 786.622,00
Total pasivos y patnmonio Uss 1.393.682,01 US$ 1.507.599 62
Véanse las not. stados financieros.
S ey

1 i Frénidin Uleyhngo
Crerente Gieneral Contado eral



CARTINVEST S. A.
Estado de Resultados Integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de
2018 2017
[Cifras comparativas]

Ingresos, nctos (nota 15) USS 417.137,37 US$ 330.985.11
Gastos operacionales:
Gastos administrativos y ventas (rota 18) (576.643,28) (569.177.45)
Gastos financieros (35.377,73) {71.639,54)
{Perdida) Utilidad operacional (194.883,64) (309.831,88)
Otros ingresos y gastos:
Mas: Otros ingresos 428.355,81 421.589,23
Utilidad antes de impuesto a la renta 233.472,17 111.757.35
Impuesto a la renta (rofa 16) (60.729,53) ) (36.569.52)
Utilidad del gjercicio 172.742,64 75.187.83

Otros resultados integrales -
Total resultado integral US$ 17274264 USS 75.187,83

Véanse las notas exglifativa\gue acompdfign a losiesitdos financieros.

N F i 7
Dr. Andrew Neid! Eguiguren ' 7Fr."mk1in Ul@y:{ngo
Gerente General " Contador General




CARTINVEST S, A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de dieiembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(Yxpresado en délares de los listados Unidos de América)

Resultados acumuladoes

Resultados acumulados
provenientes de la Otros

Capital Reserva Utilidades Pérdidas adepcitn por resultados Utilidad

social legal acurhuladas acurnuladag primera vez de las NIIF inlegrales del erercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2016 Uss §1.000,00 40.500,00 604.802,50 (46,47} 493,32 - 134.793,26 861.542,61
Transferencia a utilidades acumuladas 134.793,26 (134,793,26) -
Dustribucitn de dividendos - - (150.327,35) - - - - (130.327.,33)
(tros resultados integrales - - - - - 2189 - 21881
Utilidad del ejercicio - - - - - - 75.187,83 75.187,83
Saldos al 31 de diciembre de 2017 uss 81.000,00 40,500,00 589,268 41 (46,47) 493,32 21891 75.18783 786.622,00
Transferencia a utilidades acumuladas - - 75.187,83 - - - (75.187,83) -
Disiribucitn de dividendos - - (180.500,00) - - - (180.500,00)
Otros resultados inteprales - - - - - 454 69 454,69
Lhilidad del ejercicio - - - - - - 172.742,64 172.742,64
Saldos al 31 de diciembre de 2018 Uss §1.000,00 40.500,00 483.956,24 AT 493,32 673,60 172.742,64 779.319,33

Véanse las notas explicativas que acempaiian a f'
|

Slados ) ranc ievos. %
Dr. Andrew Neidl Eguiguren :

Gerente General

)

Franklin\Ulpango
Contador General



CARTINVEST 8. A,
Estado de Flujos de Efective

(Expresade en délaves de los Estados Unidos de América)

Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Cobros procedentes de la prestacion de servicios
Pagos a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagado
Efectivo provisto por (usado en} las actividades de operacion

Flujos de efective en actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos
Efective neto provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario
Préstamos bancarios pagados
Distribucidn de dividendos
Efectivo (usado en) las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del aflo
Efectivo al final del afio

Eguiguren
Gerente General

s esiados financieros.

Por el afio terminadoe el 31 de diciembre de
2018 2017
[Cifras comparativas]

USS 1.014.748,35 US$ 515.736,00
(629.241,03) (487.068,00)
(16.496,45) (62.344,00)
369.010,87 (33.676,00)

- 58.473.00

- 58.473,00

- 275.546,00

(79.729,81) (217.622,74)

(180.500,00) (150.327,00)
(260.229,81) (92.403,74)
108.781,06 (67.606,74)

7.499,26 75.106,00

US$ 116.280,32  USS 7.499.26

g b ‘ T A 40 .
/V"rﬁnkl‘lrggﬁango
Contador™General
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Cartinvest S. A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
Notas explicativas a los estados financieros

Informacion general
Politicas contables significativas

(2.1) Base de presentacion

(2.2) Moneda funcional y de representacion
(2.3) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
(2.4) Efectivo

(2.5) Activos y pasivos financieros

(2.6) Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos
(2.7) Cuentas y documentos por pagar

(2.8) Impuestos

(2.9) Beneficios a empleados

(2.10) Reconocimiento de ingresos

(2.11) Reconocimiento de gastos

(2.12) Compensacién de saldos y transacciones
Administracion del riesgo financiero
Estimaciones y juicios contables criticos
Efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por cobrar y pagos anticipados
Impuestos corrientes

Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos
Cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones fiscales

Obligaciones laborales

Provisiones por beneficios a empleados
Ingresos

Determinacion del impuesto a la renta
Patrimonio

Gastos administrativos y ventas

Aspectos tributarios

Transacciones y saldos con partes relacionadas
Eventos posteriores

Aprobacion de los estados financieros



Cartinvest S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

)

2)

2.1

2.2

2.3

24

Informacion general

La Compaiiia se constituyé mediante escritura publica ante el Notario Tercero
del Cantén Quito, el 26 de noviembre de 2007 e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Quito el 26 de enero de 2008. Al 31 de diciembre de
2014 su capital social asciende a US$81.000,00.

El objeto social de la Compafiia consiste en brindar servicios de asesoria
técnica en la calificacion, instrumentacion y negociacion de cartera crediticia
originada de acuerdo a las leyes ecuatorianas por personas naturales o juridicas.
La Compafiia no podra realizar operaciones de captacién de recursos de
terceros e intermediacion financiera reservada a las Instituciones reguladas por
la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia posee tres empleados.

Politicas contables significativas

Base de presentacion

Los estados financieros de Cartinvest S.A. se han elaborado de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros y las notas
correspondientes a los mismos son de responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (US$).

Moneda funcional y de representacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en dolares de
los Estados Unidos de América (USS$.), que es la moneda funcional y de
representacion de la Compaitia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en bancos.



Cartinvest S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)

2.5

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la
entidad lo mide al precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros
que se miden al valor razonable con cambios en resultados) excepto si ¢l
acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de financiacion. Una transaccion
de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes o servicios,
por ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales
o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado. Si el acuerdo
constituye una transaccion de financiacion, la entidad mide el activo financiero
o pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una
tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medira los
instrumentos financieros de la siguiente forma, sin deducir los costos de
transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion:

. Los mstrumentos de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por
cobrar © pagar) se miden al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo.

. Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o
pasivos corrientes se miden al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir {por ejemplo, el neto del
deterioro de valor) a menos que el acuerdo constituya, en efecto, upa
transaccion de financiacion. Si el acuerdo constituye una transaccion de
financiacion, la entidad mide el instrumento de deuda al valor presente
de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para
un instrumento de deuda similar.

. Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones
ordinarias o preferentes sin opcién de venta se miden de la siguiente
forma:

() Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede
medir de otra forma con fiabilidad, la inversion se mide al valor
razonable cambios en el valor razonable reconocidos en el
resultado.

(ii) Todas las demds inversiones se miden al costo menos el
deterioro del valor.



Cartinvest S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

@

2.5

2.5.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos y pasivos financieros (Continuacion)

Deterioro del valor de los instrumentos financieros medidos al costo o al
costo amortizado

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se
midan al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de
deterioro del valor, la entidad reconocera inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Una entidad medira una pérdida por deterioro del valor de los siguientes
instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

a) Para un instrumento medido al costo amortizado, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
utilizando la tasa de interés efectivo original del activo. Si este
instrumento financiero tiene una tasa de interés variable, la tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor sera la
tasa de interés efectiva actual, determinada segiin el contrato.

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
estimacion (que necesariamente tendra que ser una aproximacién) del
importe (que podria ser cero) que la entidad recibiria por el activo si se
vendiese en la fecha sobre la que se informa.

Cuentas por cobrar - clientes

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar — clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes.



Cartinvest S. A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)
2.5
2.5.2

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Activos y pasivos financieros (Confinuacion)

Activos financieros en instrumentos de patrimonio

Los activos financieros en instrumentos de patrimonio se contabilizan al costo
menos cualquier pérdida por deterioro de valor acumulado.

Los dividendos se reconoceran cuando se establezea el derecho a recibirlos por
parte del accionista.

Si las acciones cotizan en bolsa o su valor razonable se puede medir de otra
forma con fiabilidad, la inversiéon se mide al valor razonable cambios en el
valor razonable reconocidos en el resultado.

Propiedad, mobiliarie, vehiculos y equipos

La propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de la propiedad, mobiliario,
vehiculos y equipo menos sus valores residuales a lo largo de su vida atil
estimada, aplicando el método de linea recta de acuerdo con las siguientes tasas
de depreciacion anual:

Afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida 1til o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracidn de la Compafiia como procedimiento efectiia el andlisis de si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad, mobiliario, vehiculos y
equipo en forma anual.
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2.7

2.8

Politicas contables significativas (Continuacion)

Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos (Continuacion)
Retiro o venta de propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determina
entre la diferencia del costo y el precio de venta y es reconocida en los
resultados del gjercicio.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a
su valor razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o en el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2018 y
2017 la tasa es del 22%.

Para sociedades constituidas en ¢l Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades més tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual.

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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2.9.1

Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas,
se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.- Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales,
tendran un rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a fa

renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad

gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compailia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 la Compailia tiene
saldos por activos diferidos.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.



Cartinvest S. A,

Notas explicativas a los estados financieros

)
29

2.9.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados (Continuacion)
Beneficios definidos: jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en

resultados.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provisién por desahucio es la bonificacién que recibira un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la Gltima remuneracion por cada afio de servicio.

2.9.3 Participacion trabajadores

2.10

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 5% de la utilidad
contable del gjercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.
Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer

un ingreso:

(a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

(b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
derivados de la transaccion.

(¢)  El grado de terminacién de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

(d)  Los costos incurridos en la transaccién, y los costos para completarla,
pueden medirse con fiabilidad.
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(3)

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen bajo el método de interés efectivo y de
distribucién del ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que igual exactamente los flujos
de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el importe en
librog del activo financiero.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Administracion del riespo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
ligquidarse de manera desventajosa para la Compafia.

La politica de negociacion de cartera que mantiene la Compaiiia permite tener
liquidez para cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por
parte de la Administracion de la Compaiifa mediante los flujos de fondo y los
vencimientos de las cuentas por pagar.
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Administracién del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizaciones
de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia, quién define estrategias especificas en funcién de los analisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

. Riesgo de tipo de cambio

La Compafifa no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones Onicamente en ddlares del
los Estados Unidos de América.

. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Estimaciones vy juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente,

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

10
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Estimaciones y juicios contables criticos (Continuacion)

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza e] valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de

efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afioc 2018, la Compaifiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

Vida itil de la propiedad, vehiculos y equipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida util estimada de
propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos al final de cada periodo anual.

Durante el periodo financiero, la administracion determin6 que la vida til es
adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Caja USS 100,00 US}H 100,00
Bancos 116.137,10 656,35
Fondos de inversién (*) 43,22 6.742,91
USS 116.280,32 TUS$ 7.499,26

(*) Al 31 de diciembre de 2018 los fondos de inversion corresponden al Fondo
de Inversion Administrado Centenario Repo, administrado por Fiducia,
que mantiene recursos de disponibilidad inmediata.

(*) Al 31 de diciembre de 2017 el fondo de inversion corresponde al fondo de

inversion administrado Centenario Repo, administrado por Fiducia, que
mantiene recursos de disponibilidad inmediata.

11
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

El saldo de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre de 2018 constituye i) cartera comprada por US$ 107.307,86;
it) descuento provisién por US$ 211,90; v, iii) inversiones en acciones por USH
14.092,00.

El saldo de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre de 2017 constituye: i) cartera comprada por US$
141.116,75; ii) descuento provisién por US$ 204,48; y, ii1) inversiones en
acciones por US$ 22.905,02.

Cuentas por cobrar y pagos anticipados

Un detalle de las cuentas por cobrar y pagos anticipados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

Corto plazo
2018 2017
Clientes - varios US$ 5.955,95 USS 3.882,24
Saldos por liquidar (deudoras) 337.909,72 735.364,38
Cuentas por Cobrar - varias 260.166,95 -
604.032,62 739.246,62
(-) Provisién cuentas incobrables (9.413,01) (7.756,65)
USS  594.619,61 US$ 731.489,97
Anticipos a proveedores 226.785,94 147.077,87
USS  821.405,55 US$ 878.567,84
Largo plazo
2018 2017
Cuentas por Cobrar - varias USS - Us$  70.000,00

Impuestos corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Retenciones de IVA US$ 8.116,30 USS 31.174,78
Retenciones fuente 7.837,68 5.665,98
Anticipo de impuesto a la renta 2.113,28 4.485,80

US$ 18.067,26 US$ 41.326,56
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9) Propiedad, mobiliario, vehiculos y equipos

Un detalle de la propiedad mobiliario, vehiculos y equipo al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Edificios - instalaciones US$  339.549,00 US$  339.349,00
Mobiliario y enseres 18.648,29 18.648,29
Equipo de oficina 4.191,12 4.191,12
Equipo de computacion 16.185,00 16.185,00
Vehiculos 95.151,52 162.115,81

USS  473.724,93 US$  540.689,22
(-) Depreciacion acumulada (158.050,81) (194.709,51)

USS  315.674,12 US§ 34597971

[Espacio en blanco]
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&) Propiedad, mobiliario, vehiculos v equipos (Continuacion)

El movimiento del costo de la propiedad, mobiliario, vehiculos y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

- Edlﬁcl.os - Mobiliario y Equl[fo de Equipo de Vehiculos

instalaciones enseres oficina computacion Total
Saldo al 31-12-2016 Uss$ 339.549,00 17.796,29 4.191,12 16.185,00 267.115,81 644.837,22
Adiciones - 852,00 - - - 852,00
Ventas - - - - (105.000,00) (105.000,00)
Saldo al 31-12-2017 USS 339.549,00 18.648,29 4.191,12 16.185,00 162.115,81 540.689,22
Ventas - - - - (66.964,29)  (66.964,29)
Saldo al 31-12-2018 US$ 339.549,00 18.648,29 4.191,12 16.185,00 95.151,52 473.724,93

El movimiento de la depreciacion acumulada de la propiedad, mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
' EdlﬁCl'DS - Mobiliario y Eqm[?o de Equipo de Vehiculos
instalaciones enseres oficina computacion Total
Saldo al 31-12-2016 USS 27.163.92 3.766,64 1.922.27 6.001,00 160.617,77 199.471,60
Gasto del periodo 13.581,96 1.843,61 418,98 5.016,00 20.052,36 40.912,91
Ajuste - - - - (45.675,00)  (45.675,00)
Saldo al 31-12-2017 US$ 40.745,88 5.610,25 2.341,25 11.017,00 134.995,13 194.709,51
Gasto del periodo 13.581,96 1.864,80 419,16 5.016,00 2.727.24 23.609,16
Venta - - - - (60.267.86)  (60.267,86)
Saldo al 31-12-2018 USS 54.327,84 7.475,05 2.760,41 16.033,00 77.454,51 158.050,81
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Cuentas por pagar

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Proveedores USS 43.176,78 US$ 154.654,08
Otras cuentas por pagar 39.439,21 2.625,98
Anticipos a liquidar 160,00 100,00

USS 82.715,99 US§ 157.380,06

Obligaciones con instituciones financieras

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018
No. % Tasa
Banco Operacién Cuotas Corriente  Largo plazo Vencimiento efectiva
Pichincha C.A. 2167056-00 11 Uss 50.772,09 - 05/11/2019  9,73%
Pichincha C.A. 3197337-00 24 164.431,62 185.568,38  21/12/2020 9,73%
US$  215.203,71 185.568,38
2017
Largo % Tasa
Banco No. Operacién  Cuotas Corriente plazo Vencimiento efectiva
Sobregiro
bancario US$  275.546,00 -
Pichincha C.A. CA2607291-00 18 104.210,00 - 20/06/2018  11,83%
Pichincha C.A. CA2167036-00 60 49.973,81 50.772,69  05/1122019  9,73%

USs  429.729,81 50.772.09

Obligaciones fiscales

Un detalle de obligaciones fiscales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
IV A por pagar US$ 5.966,15 US$ 6.563,83
Retenciones en la fuente 2.620,29 5.208.,84
Impuesto renta por pagar 61.372,53 36.569,52

USS 69.958,97 US$ 48.342,19
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Obligaciones laborales

Un detalle de las obligaciones laborales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Aportes al IESS USS 3.229,35 US$ 2.797.35
Sueldos 279,21 333,33
Beneficios sociales 4.747,10 1.806,21
Participacion a trabajadores 41.200,97 19.721,89

US$ 49.456,63 USS 24.658,78

Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal US$ 7.950,00 US$ 5.756,32
Bonificacion por desahucio 3.509,00 4.338,37

USS 11.459,00 USS 10.094,69

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
cOmo sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 5.756,32 US$ 4.597,32
Costo laboral por servicio 1.440,00 1.403,00
Costos financieros 467,00 234,00
Reversion trabajadores salidos - (331,000
Otros resultados integrales 286.68 (147.,00)
Saldo al final del afio USS 7.950,00 US$ 5.756,32

El movimiento de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 4.338,37 US§ 3.764,37
Costo laboral por servicio 446,00 652,00
Costos financieros 216,00 176,00
Reversion trabajadores salidos - (182,00)
Otros resultados integrales (741,37) (72,00)
Utilizaciones (750,00) -
Saldo al final del afio USS 3.509,00 US$ 4.338.,37
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Provisiones por beneficios a empleados (Continuacion)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018
y 2017 por un actuario independiente.

Los andlisis de sensibilidad al 31 de diciembre de 2018 de la jubilacién
patronal y bonificaciéon por desahucio son los siguientes:

Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

Hipotesis actuariales al cierre del periodo de valoracién

2018 2017
Tasa de descuento (%) 7,72% 8,34%
Tasa de incremento salarial (%6) 3,00% 3,97%

Anailisis de Sensibilidad: jubilacion patronal

2018 2017
0,5% incremento en la tasa de descuento 1SS (599) US$ 5.829,28
0,5% decremento en la tasa de descuento US$ (8%) US$ 5.684,39
0,5% incremento en la tasa de aumento salarial USS 689 USS 5.829,28
0,5% decremento en la tasa de aumento salarial ~ US$ 9% US$ 5.684,39
Analisis de Sensibilidad: desahucio

2018 2017
0,5% incremento en la tasa de descuento USS (104) US$ 4.374,17
0,5% decremento en la tasa de descuento US$ 3%) US§ 430290
(,5% incremento en la tasa de aumento salarial US$ 130 US$ 4.374,17
0,5% decremento en la tasa de aumento salariat ~ US$ 4% US$ 430290

Ingresos

Un detalle de los ingresos, netos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Servicios prestados USS 388.613,50 US$  292.99722
Ingresos financieros 28.523,87 37.987,89

USS 417.13837 USS  330.985,11
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Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017, incluye:

Gasto por impuesto corriente US$
Gasto (Ingreso):

Por impuestos diferidos

Gasto impuesto a la renta US$

2018 2017

61.372,53 US$  36.569,52
(643,00) _

60.729,53 US$  36.569,52

Un resumen de la determinacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Utilidad contable US$ 274.673,14 US$ 131.479.24
(-) Participacion trabajadores (41.200,97) (19.721,89)
(=) Utilidad antes de impuestos 233.47217 111.757.35
(-) Ingresos exentos dividendos (5.282,41) (7.965,70)
(+)Gastos no deducibles locales 49.983,93 61.238,58
15% Trabajadores ingresos exenfos 792,36 1.194,86
(=)Utilidad gravable 278.966,05 166.225,09
Impuesto a la renta causado US$  61.372,53 US§  36.569,52
Anticipo minimo 7.779,27 9.363,71
Impuesto a la renta del ejercicio US$ 61.372,53 US$ 36.569,52

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a larenta US$  233.472,17 US$ 111.757,35
Impuesto a larenta 25% y 22% 51.363,88 24.586,62
Ingresos exentos por el 25% y 22% (1.162,13) (1.752,45)
Gastos no deducibles locales por el
22% 10.996,46 13.472,49
Participacion a trabajadores
atribuibles a ingresos exentos por el
22% 174,32 262,86
Gasto por impuesto corriente US$ 61.372,53 US$ 36.569,52
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Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
2018 2017
Activos por impuestos diferidos:
Provisiones para jubilacion patronal
y bonificacién por desahucio US$ 643,00 US$ -

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento unicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando se venda o en el auto consumo.
Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procederd a
reconocer ¢l impuesto diferido y se compensard cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva,

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se¢ compensara cuando se produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice
la vida ntil.

Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento y créditos incobrables.

Ganancias o pérdidas que surjan en medicidn de activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzca la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biolégicos constituiran
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y
gastos para la transformacion del activo biolégico seran considerados
como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto
a la renta, estos conceptos no afectardn a la participacién trabajadores.
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Determinacién del impuesto a la renta (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

. Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de
la conciliacién tributaria.

. Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores
de acuerdo a la Ley.

. Provisiones de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio serdn

no deducibles y generaran el impuesto diferido y se recupera cuando
pague o se reverse.

Patrimonio

Capital Social

El capital social de la Compaiiia corresponde a ochenta y un mil délares de los
Estados Unidos de América (US$ 81.000,00) y se encuentra dividido en
ochenta y un mil acciones ordinarias y nominativas, cuyo valor nominal es el
de un ddlar de los Estados Unidos de América (US$ 1.00) cada una.

Reserva legal

De acuerdo a las disposiciones en la Ley de Compaflias y salvo disposicion
estatutaria en contrario de las utilidades liquidadas que resulten de cada
ejercicio, se tomara un porcentaje no menor de veinte por ciento destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma
Internacional de informacion Financiera en lo que corresponde, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeioén por primera vez de las
NIIE”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o
devuelto en el caso del liquidacion de la Compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, este podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdémico
conclwudo, si los hubiere.
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Gastos administrativoes y ventas

Un detalle de los gastos administrativos y ventas por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Gastos personal operaciones USS 369.173,23 US$  327.848,81
Gastos de venta y promocion 43.564,12 63.749,11
Servicios profesionales 44.888,34 47.336,63
Impuestos - contribuciones 12.169,71 10.184,84
Mantenimiento y reparaciones 48.021,30 44.896,07
Depreciaciones y amortizaciones 23.609,16 40,912,88
Gastos generales 35.217,42 34.249,11

USS 576.643,28 US§  569.177.45

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la faculiad de determinacion de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres afios
desde la fecha de la declaracion y, cuando los tributos no hubieren declarado en
todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencid el plazo para
presentar la declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Registro Oficial N° 309 (21 de agosto de 2018) se publico la Ley
Orgéanica para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones, generacién de
empleo y estabilidad y equilibrio fiscal, que establece ciertas reformas
tributarias aplicables para el afio 2019 y otras a partir de la vigencia de la Ley
relacionadas a las sociedades, las siguientes:

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018)

. Sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta
exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 afios, fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
(Continuacion)

. Exoneracién del impuesto a la renta. y su anticipo por 8 afios en
sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por § aiios, en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 15 afios, en
nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo

por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién

. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el
referido contrato.

. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales
domiciliadas o residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el
referido contrato de inversion.

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos

. Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al
exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

. Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos en el inciso
anterior, se consideraran como ingreso exento del impuesto a la renta.

. No aplica para:

- Las instituciones que formen parte del sistema financiero

privado.

- Sectores estratégicos establecidos por la Constitucion de la
Republica y la ley.

- Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.
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Exoneracion del impuesto a la renta y sn anticipo para inversiones en el
sector de industrias basicas (a partir de 22 de agosto de 2018)

. Sectores econdmicos determinados como industrias basicas tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta por 15 afios.

. Exoneracion se ampliaran por 5 afios mas en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronierizos del pais.

Reformas de la ley organica de régimen tributario interno

Ingresos exentos

. Dividendos los que reciban:

Las personas naturales no residentes en Ecuador.

Sociedades nacionales.

Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una
persona natural residente en Ecuador.

Dividendos aplicacion de la reinversion de utilidades (LRTI 37).
Sociedades proyectos pablicos en APP, paguen a sus socios o
beneficiarios, no paraiso fiscal (10 afios).

Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacién en el Ecuador,
cuya actividad econdmica exclusiva sea la inversion en activos
inmuebles.

. Dividendos gravados para:

Personas naturales residentes en Ecuador.

Sociedades extranjeras si el beneficiario efectivo es una persona
natural residentes en Ecuador).

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se
aplicard la exencién unicamente respecto de aquellos
beneficiarios sobre los cuales se ha omitido esta obligacion.

La utilidad proveniente de enajenacion o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, por parte de los cuotahabientes en fondos o
inversionistas en valores de fideicomisos de titularizacion que hubieren
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacidén y que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Exoneracién del pago del impuesto a 1a renta y su anticipo zona especial
de desarrollo econémico.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona
especial de desarrollo econdmico, estaran por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en e] que se generen ingresos operacionales.

Deducciones conciliacion tributaria micro, pequefias y medianas empresas

Capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos y salarios del afio
en que se aplique el beneficio.

Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnoldgica a través de contrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacion e
implementacién de procesos, de disefio de empaques, de desarrollo de software
especializado y otros servicios de desarrollo empresarial que seran
especificados en el reglamento de esta ley, y que ¢l beneficiario no superen el
5% de las ventas.

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo, este beneficio
sera hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo
gjecutado por la entidad rectora competente, se deducirdn de conformidad con
las condiciones y limites establecidos en el reglamento.

Tarifa impuesto a la renta
Aplicaran la tarifa del 25% para:
Sociedades constituidas en el Ecuador.
Sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ] pais.

Los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Tarifa impuesto a la renta (Continuacion)

Aplicaran la tarifa del 28% para:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo a lo
establecido en la presente ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Aplicara en los porcentajes de participacién que correspondan a los accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo.

Impuesto unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

A partir de la vigencia de la ley estardn sujetas a un impuesto a la renta tnico la
utilidad en funcién de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0%
hasta 10% como maximo.

Reinversion de utilidades, en el Ecuador

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en programas
o proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes,
cultura y educacion superior, ciencia y tecnologia tendran una reduccién de

diez puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el
reglamento a esta ley, tendran una reduccion de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona
especial de desarrollo econdmico tendran una reduccion de diez puntos

porcentuales.

Anticipo de impuesto a la renta 2019

Las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo seflalado en el articulo 19 de esta ley, no realicen
actividades empresariales, aplicaran la determinacién del anticipo como para
una persona natural no obligada a lievar contabilidad.
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Transacciones v saldos con partes relacionadas

Un detalle de las transacciones y saldos con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Sueldos y salarios Sueldos v salarios
Accionistas US$ 42.432,63 US$ 39.291,00

Los términos vy las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado, en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia

mutua.
Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes
que celebren operaciones o {ransacciones con partes relacionadas estan
obligados a determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles,
considerando para esas operaciones los precios y valores de contraprestaciones
que hubiera utilizado con o entre partes independiente en operaciones
comparables. Dichas normas disponen que los sujetos pasivos de impuesto a
la renta que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de doélares de los Estados Unidos de
América (US$ 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a quince
millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 15.000.000,00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La obligacién de presentacion del anexo e informe segln los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacién o
transaccion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.
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Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracion de
la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Cartinvest S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de
Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias,

Valorgs y Seguros.

a ;-é‘- )
2 )
Dr. Andrew Neidl Eguiguren / Frank{iy/Ulcuango
Gerente General Contador General
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