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CERTIFICADO DE EXISTENCIA LEGAL 

El Suscrito: 

Myron Ferdinand Hu-A-Ng, notario residenciado en Curazao, 

por la presente certifica: 

  

que “W.W.T. Curacao _N.V.”, una sociedad anónima establecida en Curazao (la 

“Sociedad”), se constituyó legalmente, por escritura formalizada ante G.C.A. Smeets, en 

aquel tiempo notario residenciado en Curazao, el 2 de diciembre de 1997, contra cuya copia 

fiel el Ministro de Justicia de las Antillas Neerlandesas otorgó el decreto de no-objeción, en 

aquel tiempo necesario, aludido en el Artículo 38 del Código Comercial de las Antillas 

Neerlandesas el 1 de diciembre de 1997 bajo el número 2730/N.V.; 

que el domicilio de la sociedad anónima está establecido en: 

Schottegatweg Oost 44, Curazao; 

que la sociedad anónima esta registrado en la Camara de Comercio e Industrias de 

Curazao bajo el numero 77708; 

que una fotocopia. de los estatutos de la Sociedad como actualmente en vigor, 

formuladós en holandés así como traducidos no oficialmente en ingles están adjunta a la 

presente. Consiguiente a la introducción del Libro 2 del nuevo Código Civil, el 1ro de marzo 

de*2004, la interpretación de algunas estipulaciones en los estatutos es diferente, o tales 

estipulaciones tienen un efecto diferente al que aparece del texto. 

+ que la sociedad anónima: 

“W.W.T. Curacao N.V.” existe legalmente bajo la leyes de Curazao. 

EN FE DE LO CUAL, esta escritura fue firmada y sellada por mí. 
] : o 

'Curazao, el 18 de noviembre de 2011. 

  
   



  

  

APOSTILLE 
(Convention de la Haye du 5 octobre 1961) 

1. País: Curazao, Antillas Neerlandesas 
El presente documento público 
ha sido firmado por M.F. Hu-A-Ng 
actuando en su calidad de notario con 
sede en Curazao 
se halla sellado/timbrado por 
M.F. Hu-A-Ng 
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A NAAM EN ZETEL ---=--=======oooo-=-oo--- 
LR Artikel 1 --oo====oo=oooooooonnooo--- 
1. De vennootschap is genaamd: W.W.T. CURACAO N.V.-----====------ 
2. De vennootschap is gevestigd op Curacao, Nederlandse Antillen. 
3. Bij besluit van de algemene vergadering van aandeelhouders, --- 
kan de vennootschap haar zetel naar een ander land verplaatsen en 
de staat van een naar het recht van dat land opgerichte rechts- - 
Ppersoon aannemen. —- 
LR DOED => 
Lennon Artikel 2 == --- 
1. Het doel van de vennootschap 1S: === -- 
a. het verhuren, verkopen en leasen van industriele onderdelen,-- 
machinerieén en uitrustingen aan de olie industrie;-=-=-==--=--=---- F 

Db. het beleggen van haar middelen in effecten, zoals aandelen en 
andere bewijzen van deelgerechtigdheid en obligaties, alsmede in 
andere rentedragende schuldvorderingen onder welke naam en in --- 

C. het verkrijgen VaDd:----ooorono o 
(1) opbrengsten, voortvloeiende uit de vervreemding of het ------ 
afstaan van het recht tot het gebruik maken van auteursrechten, -- 
octrocien, modellen, geheime procede's of recepten, handelsmerken 
en soortgelijke zaken; ---=======---=- o ---- 
(1i) royalties, daaronder begrepen huren, met betrekking tot ---- 
films of terzake van het gebruik van nijverheids-, handels-, of - 
wetenschappelijke installaties, alsmede met betrekking tot de --- 
exploitatie van een mijn of groeve of enige andere natuurlijke -- 

d. het direct of indirect beleggen van haar middelen in onroe- -- 
rende goederen en rechten, het verkrijgen, bezitten, huren,------ 
verhuren, pachten, verpachten, verkavelen, droogleggen, ontwik- - 
kelen, verbeteren, bewerken, bebouwen, verkopen, of anderzins --- 

vervreemden, verhypothekeren of anderszins bezwaren van onroe- -- 
rende goederen en het aanleggen van infrastructurele werken als - 

wegen, leidingen en soortgelijke werken op onroerende goederen;-- 
-e. de handel in - waaronder begrepen de groothandel, de tussen- - 
handel en de termijnhandel alsmede de import en export van ------ 
grondstoffen, mineralen, metalen, organische stoffen, halffabri- 
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_Kkaten en eindproducten van welke aard en onder welke naam ook;--- 
f. het verlenen van diensten op het gebied van consultancy;------ 
g. het stellen van borgtocht en andere garanties en het in ------ 
eigendom overdragen of verhypothekeren, verpanden of anderszins - 
bezwaren van vermogensbestanddelen, een en ander tot zekerheid -- 

, voor de voldoening van de schulden der vennootschap en van de --- 
“schulden van derden. === oo 
2. De vennootschap is bevoegd tot alles wat tot het bereiken van 
haar doel nuttig of nodig kan zijn of daarmede in de ruimste zin 
des woords verband houdt, daaronder begrepen het deelnemen in --- 
enige andere onderneming Of vennootschap. -==-===========o=oo-- 
LR DOUR => ooorornanoononna ooo 
ro Dd 

De vennootschap is aangegaan voor onbepaalde tijd. -=-==-===-===--- 
Lor KAPITAAL EN AANDELEN -=+====o.--==-==-=-=-=-- 
Lo Artikel 4 === oonoooo-- 
1. Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt ---- 
DERTIG DUIZEND UNITED STATES DOLLARS (US$ 30.000,--), verdeeld -- 

in dertig duizend (30.000) aandelen van Een United States Dollar 
(US$ 1l,--) elk.-oroorrooroooroorrorrr nooo 
2. Onderaandelen kunnen worden ulitgegeven. --====-=-=====o=oooo.o-- 
o Artikel 5 === ----- 

1. De aandelen kunnen luiden hetz2ij op naam hetzij, mits vol- --- 
gestort, aan to0nnder. ooo oo-- 

2. De aandelen op naam zullen worden ingeschreven in een door de 
directie bij te houden aandeelhoudersregister. === ---- 
3. Uitgifte van aandelen geschiedt door de directie. -------=-=---- 
4. Op verzoek van een aandeelhouder kunnen aandeelbewijzen worden 
uitgegeven voor aandelen op naam. Voor aandelen aan toonder ----- 
zullen aandeelbewijzen worden uitgegeven, die voorzien kunnen --- 
zijn van dividendbewijzen en een talon ter verkrijging van nieuwe 
dividendbewijzen. Aandeelbewijzen worden getekend door of namens 
de ALEeCtie.--o oro 
5. De levering van aandelen op naam geschiedt hetzij door de ---- 
betekening van een akte van overdracht aan de vennootschap,------ 
hetzij door schriftelijke erkenning van de overdracht door de --- 
vennootschap, hetgeen slechts kan geschieden door een aantekening 
op het aandeelbewijs, indien aandeelbewijzen zijn uitgegeven.---- 
6. Het vorig lid is ook van toepassing in geval van toewijzing -- 
van aandelen bij de scheiding en deling van enige gemeenschap. -- 
7. De vennootschap mag volgestorte aandelen in haar eigen kapi- - 
taal voor eigen rekening onder bezwarende titel verwerven tot een 
zodanig bedrag, dat tenminste een/vijfde gedeelte van het maat- - 
schappelijk kapitaal geplaatst blijft bij anderen dan de vennoot- 
schap zelf. De bevoegdheid tot zodanige verwerving berust bij de 
AIIROtAe. o 
8. De vennootschap kan geen rechten ontlenen aan aandelen in haar 
eigen kapitaal. Zodanige aandelen zullen niet meetellen bij de -- 
berekening van het geplaatste kapitaal. ---—---—=-==-- == --- 
La BESTUUR EN TOEZICHT OP HET BESTUUR---—--“----=-=----- 

Lon Artikel 6 === ---- 

1. Het bestuur van de vennootschap is opgedragen aan een direc- - 
tie, bestaande uit een of meer directeuren onder toezicht van een 
raad van commissarissen, bestaande uit een of meer leden.-------- 
2. De directeuren en commissarissen worden door de algemene ----- 
vergadering van aandeelhouders benoemd en kunnen te allen tijde - 
door haar worden geschorst en ontslagen. -----=-“—=—=—-------=----



3. De vennootschap wordt in en buiten rechte vertegenwoordigd --- 
door een directeur, ook in geval van tegenstrijdig belang tussen 
de vennootschap en een of meer directeuren, hetzij in prive, ---- 
hetzij qualitate qua. == 
4. De directie is bevoegd procuratiehouders aan te stellen en --- 
regelt hun bevoegdheden en de wijze waarop zij de vennootschap -- 
zullen vertegenwoordigen en voor haar tekenen en in het algemeen 
de voorwaarden van hun aanstelling.--=---====-=ooonrooooooo--- 

5. De directie kan overeenkomsten als bedoeld in artikel 60 van - 
het Wetboek van Koophandel van de Nederlandse Antillen aangaan, 
zonder voorafgaande machtiging van de algemene vergadering van -- 
aandeelhouders. 
6. Bij belet of ontstentenis van een of meer directeuren, berust 

het bestuur geheel bij de overblijvende directeuren of directeur. 
7. Bij belet of ontstentenis van alle directeuren of de enige --- 
directeur zal het bestuur voorlopig berusten bij de raad van ---- 
commissarissen, die zo spoedig mogelijk een algemene vergadering 
van :aandeelhouders zal bijeenroepen, teneinde te komen tot een -- 

definitieve voorziening in het bestuur. === ---- 
8. De raad van commissarissen heeft tot taak toezicht te houden - 
op het beleid van de directie en op de algemene gang van zaken -- 
van de vVennootschap. += ono. -- 
9. De algemene vergadering van aandeelhouders kan jaarlijks aan - 
de leden van de raad van commissarissen een bezoldiging toe- ---- 
¡Si 
10. De raad van commissarissen is bevoegd directeuren te schorsen 
en voorzieningen te treffen voor hun tijdelijke vervanging, onder 
de verplichting om binnen een maand na de schorsing hiervan ----- 
kennis te geven aan een daartoe door de raad van commissarissen - 
bijeen te roepen algemene vergadering van aandeelhouders, welke - 
vergadering zal besluiten of de schorsing van kracht zal blijven 
of niet, of dat de geschorste persoon ontslagen zal worden.------ 
11. De directie en de raad van commissarissen zullen hun vergade- 
ringen houden op zulke plaatsen, hetzij in of buiten de --------- 
Nederlandse Antillen, als een meerderheid van haar leden van tijd 
tot tijd zal bepalen.---——— 
12. ledere directeur en iedere commissaris kan in elke directie- 
vergadering respectievelijk vergadering van de raad van commis- 
sarissen vertegenwoordigd worden door een andere directeur of --- 
commissaris respectievelijk, die dan het recht heeft in die ----- 

vergadering als zijn gevolmachtigde te stemmen.-----==----=-==----- 
13. ledere directeur en iedere commissaris kan van zijn recht om 
opgeroepen te worden tot een directievergadering respectievelijk 
vergadering van de raad van commissarissen afzien door middel van 
een door hem of zijn gevolmachtigde hetzij voor, na, of ter ----- 
vergadering getekend stuk. ledere directeur of commissaris die -- 
persoonlijk of bij gevolmachtigde ter vergadering tegenwoordig -- 
is, zal geacht worden van zijn recht om opgeroepen te worden, te 
hebben afgezlien.--- IT 
14. De volsterkte meerderheid van de leden van de directie of --- 
leden van de raad van commissarissen, persoonlijk of bij gevol- - 
machtigde tegenwoordig, zullen een quorum vormen voor het nemen - 
van besluiten van de directie, respectievelijk raad van commis- - 
BALBOA A 
15. Alle besluiten in een directievergadering respectievelijk --- 
vergadering van de raad van commissarissen zullen met volstrekte 
meerderheid van stemmen worden OpPpgernomen. ----—-—-—-—=—=—-----------
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6. Aandeelhouders kunnen zich op een vergadering doen vertegen- - 
woordigen door een schriftelijk of telegrafisch gevolmachtigde. - 
7. Elk aandeel geeft recht op het uitbrengen van een stem. --=--- 
8. Geldige stemmen kunnen ook worden uitgebracht voor de aandelen 
van hen, aan wie, ult anderen hoofde dan als aandeelhouders van - 
de vennootschap, door het te nemen besluit enig recht jegens de - 
vennootschap zou worden toegekend, of van hen, die daardoor van - 
enige verplichting jegens de vennootschap zouden worden ont- ---=- 
SlÍagen.- 
9. Voorstellen te doen door aandeelhouders voor onderwerpen te - 
behandelen zowel op jaarlijkse als op buitengewone algemene ----- 
vergaderingen, .kunnen alleen dan in behandeling worden genomen, -- 
indien zij zo tijdig en schriftelijk bij de directie zijn inge- - 
diend, dat zij met inachtneming van de voor de bijeenroeping van 
algemene vergaderingen vastgestelde termijn op de wijze als voor 
bijeenroeping bepaald kunnen worden aangekondigd. --==========--- 
10. Indien het gehele geplaatste kapitaal ter algemene verga- --- 
dering van aandeelhouders vertegenwoordigd is, kunnen geldige --- 
besluiten worden genomen, zelís wanneer de voorschriften van de - 
statuten omtrent oproeping, bekendmaking van de punten van ------ 
behandeling of plaats van vergadering, niet of slechts ten dele - 
in acht zijn genomen, mits deze besluiten met algemene stemmen -- 
worden Jenomen. === 
Lar BOEKJAAR -=========onnnoooo-- 
ooo ---- Artikel 9 === 
1. Het boekjaar van de vennootschap loopt van een januari tot en 
met eenendertig december van jeder jaar.-o--=--=-===-= === ---- 
2. Het eerste boekjaar van de vennootschap loopt van de aanvang- 
van de vennootschap tot en met eenendertig december negentien- -- 
honderd acht en negentig.----==--+eoooooooooooooo oo - 
ooo ------ BALANS EN WINST- EN VERLIESREKENING ---=========-- 
So Artikel 10 --========-=====-=-====------- 
1. Binnen acht maanden na afloop van het boekjaar zullen een ---- 
balans en een winst- en verliesrekening, met de toelichting als - 

genoemd in lid 3 van artikel 7, door de directie worden overge- - 
legd aan de aandeelhouders.--=-== o -- 
2. De balans en de winst- en verliesrekening zullen door de jaar- 
lijkse algemene vergadering van aandeelhouders worden vastge- --- 
SARA 
3. De vaststelling van de balans en de winst- en verliesrekening 
strekt de directie tot acquit en decharge voor het gevoerde be- - 
stuur en de commissarissen voor het door hen gehouden toezicht -- 
gedurende het desbetreffende boekjaar. - ===“ -=-- 
Lo WINSTVERDELING === ------- 
Soo Artikel 11 === === --- 

1. De winst, waaronder is te verstaan de netto-winst ingevolge de 

winst- en verliesrekening, kan ter beoordeling van de algemene -- 

vergadering van aandeelhouders worden gereserveerd of als divi- - 

dend Ulitgekeerld. 
2. Indien en voorzover de winst van de vennootschap het toelaat, 

kan de directie besluiten tot uitkering van een of meer interim- 

dividenden, als vooruitbetaling op het te verwachten dividend. --- 

3. Indien blijkens de vastgestelde winst- en verliesrekening ---- 

over enig jaar verlies geleden is, hetwelk niet uit een reserve - 

bestreden of op andere wijze gedelgd wordt, geschiedt in volgende 

jaren winstuitkering niet voordat zodanig verlies weer is aange- 

AA ÓN



Le NAME AND DOMICILE -=============-====-==-=-=-- 
A Article l === 
1. The name of the company is: W.W.T. CURACAO N.V.----=-=-=-=====--- 
2. The company is established in Curacao, Netherlands Antilles.--- 
3. By resolution of the general meeting of shareholders, the ----- 
company may transfer its seat to another country and assume the -- 
status of a legal entity formed under the laws of that country.--- 
A PURPOSE === 

A Article 2 === o- 

1. The purpose of the company 1S:-----====-—=--===- ooo. ---- 
a. to lease, sell and the leasing of industrial parts, machinery - 
and equipment to the oil industry; ==-=========onnonoonno---- 
b. to invest its assets in securities, including shares and other 
certificates of participation and bonds, as well as other claims - 
for interestbearing debts however denominated and in any and all - 
forms, as well as the borrowing and lending of monies;-----===-=--- 
CO AQQUÍIe 
(1) revenues, derived from the alienation or leasing of the right 
to use copyrights, patents, designs, secret processes or formu- -- 
lae, trademarks and other analogous property; === nooooor=--- 

(ii) royalties, including rentals, in respect of motion picture -- 
films or for the use of industrial, commercial or scientific ----- 
equipment, as well as relating to the operation of a mine or a --- 
quarry or of any other extraction of natural resources and other - 

(111) considerations paid for technical assistance; ---=-----=---- 
d. to invest its assets directly or indirectly in real property, -- 
to acquire, own, hire, let, lease, rent, divide, drain, reclainm, -- 
develop, improve, cultivate, build on, sell or otherwise aliena- - 
te, mortgage or otherwise encumber real property and to construct 
infrastructural works like roads, pipes and similar works on real 
VBSaAte;7 
e. the trade in - including the wholesale trade, the intermediate 

trade and the trade in futures as well as the import and export --
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of - raw materials, minerals, metals, organic matters, semi- ----- 
products and final products of whatever nature and under ---=----- 
whatever Name ¡ooo ooo 
f. to render services and advice in any and all fields;-----====-= 
g. to guarantee or otherwise secure, and to transfer in owner- --- 
ship, to mortgage, to pledge or otherwise to encumber assets as -- 
security for the obligations of the company and for the obliga- -- 
tions of third parties. 
2. The company is entitled to do all that may be useful or neces- 
sary for the attainment of its object or that is connected there- 
with in the widest sense. including to participate in any other -- 
venture Or COMPanaye. rr 
A DURATION ===. 

A Article 3 === ooo ooo--- 
The company is constituted for an indefinite period of time.------ 

o CAPITAL AND SHARES === o-- 

Sn Article 4 === ooo 
1. The authorized capital of the company amounts to thirty thou- - 
sand United States Dollars (US$ 30,000.--) divided into thirty --- 
thousand (30,000) shares of One United States Dollar (US$ 1.--) -- 
Bach. no 
2. Fractional shares may be issued. ===. o- 
Lo Article 5 ooo 
1. The shares will be issued either in registered form or, provi- 
ded they are paid in full, in bearer form. === ------ 
2. The registered shares shall be entered in a stock register, --- 
which shall be kept by the Managing Board. ---===-====-o=o------ 
3. Shares shall be issued by the Managing Board. ---==-=====-=-=----- 
4. On the request of a shareholder, share-certificates may be ---- 
issued for registered shares. For bearer shares sharecertificates 
shall be issued, which may be provided with dividend-coupons and - 
a talon in order to obtain new dividend-coupons. Share-certifica- 
tes shall be signed by or on behalf of the management. ----------- 
5. The transfer of registered shares is effected either by ser- -- 
ving a deed of conveyance upon the company, or by written acknow- 
ledgement of the transfer by the company, which can only take ---- 
place by an annotation on the share-certificate, if share-certi- - 
ficates have been issued. == -- 
6. The foregoing paragraph shall also apply in the case of an ---- 
allocation resulting from a division and partition of any -------- 
COMMUNITY A 
7. The company may acquire for its own account for a valid consi- 
deration fully paid up shares in its own capital stock up to such 
an amount that at least one/fifth part of the authorized capital - 

remains outstanding with others than the company itself. The ----- 
authority to such acquisition is vested in the Managing Board. --- 
8. The company may not derive any rights from its treasury ------- 
shares. For the purpose of determining the issued capital such --- 
shares shall not be included as part of such capital. ------------ 
Ln MANAGEMENT AND SUPERVISION ON THE MANAGEMENT ---=-=----=-- 
Le Ro Article 6 ===> ---- 
1. The management of the company is commissioned to a Managing --- 
Board, consisting of one or more managing directors, under the --- 
supervision of a Board of Supervisory Directors consisting of one 
DL MOI Members. 
2. The managing directors and supervisory directors are appointed 
by the general meeting of shareholders and may be suspended and -- 
removed by it at all times. =-o-o no -



3. The company is represented at law and otherwise by any one of-- 
the managing directors, also in case of a conflict of interests -- 
between the company and one or more managing directors, either --- 
acting in private Or ex OfÍicio. =-=-=-===-=.o=seoooooonoooooooo 
4. The Managing Board is entitled to appoint attorneys-in-fact. -- 
It regulates their powers and the manner in which they will ------ 
represent the company and sign for it and in general the condi- -- 
tions of their appolntment. =-===+=o.oooooooooo o 
5. The Managing Board is authorized to enter into such contracts - 
as are referred to in Article 60 of the Commercial Code of the --- 
Netherlands Antilles without previous approval by the general ---- 
meeting of shareholders. =--======-ooooooooonooo 
6. In case one or more managing directors are prevented from or -- 
are incapable of acting as such, the management shall be left en- 
tirely to the remaining managing directors or remaining managing - 
Aire. o 
7. In case all managing directors or the only managing director -- 
are (is) prevented from or are (is) incapable of acting as such,-- 
the Board Supervisory Directors will be temporarily charged with - 
the mangement, which will as soon as possible call a general ----- 
meeting of shareholders in order to provide for a definite ----=--- 
provision in the management .----o--====ooo=ooooonnoononeooooooo- 
8. The Board of Supervisory Directors has to supervise the ------- 
management of the Managing Board and the general conduct of ------ 
busines Of the COMPpany. === 
9. The general meeting of shareholders may grant a remuneration -- 
to the Supervisory Directors annually.----===============--=--.----- 
10. The Board of Supervisory Directors is authorized to suspend -- 
the managing directors, and to make provisions for their --------- 
temporarily replacement, under the obligation to notify the ------ 
general meeting of shareholders within one month thereafter at a - 
meeting convoked for that purpose by the Board of Supervisory ---- 
Directors, which meeting shall decide whether or not the --------- 
suspension will remain in force or whether the person who has ---- 
been suspended shall be dismissed.--=-=oo===onrooooooooooooo--- 
11. The Managing Board and the Board of Supervisory directors my - 
hold its meetings at such places, whether within or outside the -- 
Netherlands Antilles, as a majority of it may from time ---------- 
ARBt(termMiae. 
12. Any Managing director and any supervisory director may be ---- 
represented at any meeting of the Managing Board or the Board of - 
Supervisory Directors respectively by another managing director -- 
respectively who may vote as his proxy at such meeting. ---------- 
13. Any managing director or any supervisory director may waive -- 
notice of any meeting of the Managing Board or the Board of ------ 
Supervisory Directors respectively by a writing signed by him or - 
his representative either before, after or at the meeting. ------- 
Every manaing director or supervisory director present at the ---- 
meeting in person or by proxy shall be deemed to have waived ----- 
notice Of the Meeting. o 
14. The absolute majority of the members of the Managing Board or 
the Board of Supervisory Directors respectively present in person 
or by proxy shall constitute a quorum for taking resolutions. ---- 
15. All resolutions taken at meeting of the Managing Board or the 
Board of Supervisory Directors respectively shall be taken by an - 
absolute majority of the votes cast. In the event of an equality - 
of votes, the chairman of the meeting shall have the casting ----- 
MOB A



    

16. A written resolution signed by all of the members of the --=---= 
Managing Board or the board of Supervisory directors, without a -- 
meeting shall have the same effects as a resolution validly ------ 
adopted at a meeting of the Managing Board or a meeting of the --- 
para of Supervisory Directors respectively, duly called and ----- 

e 
E 

17. Minutes shall be kept of all meetings of the Managing Board -- 
and the Board of Supervisory Directors, which shall be signed by - 
the secretary or the chairman of the meeting or any other person - 
thereto authorized by the Manaing Board or Board of Supervisory -- 
Directors respectively. === 
18. Any resolution of the Managing Board or the Board of --======- 
Supervisory Directors respctively may be evidenced as regards ---- 
third persons by a written statement signed by one manaing ------- 
director or one supervisory director respectively. =-============-- 
Lon GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS ---===========-- 
A Article 7 === -- 
1. General meetings of shareholders shall be held on Curacao. ---- 
2. The annual general meeting of shareholders shall be held ------ 
within nine months after the close of the company's financial ---- 
VMAL 
3. In said meetinG: == ron 
a. the Managing Board shall render a report on the business of --- 
the company and the conduct of its affairs during the preceding -- 
financial yealT; ==. rro ooo 
b. the balance sheet and the profit and loss account shall be de- 
termined, after having been submitted together with an explana- -- 
tory statement, stating by which standards the movable and immo- - 
vable property of the company have been appraised; ---===-=-=-==-=-=---- 
Cc. the person, referred to in article 6, paragraph 7, shall be --- 
APPOILNtedA; 
d. the proposals included in the agenda specified in the notice -- 
of the meeting shall be dealt with. --===========------ 
Sor Article 8 === +oooorrrroo--- 
1. General meetings of shareholders shall be convoked by means of 
airmail letters mailed to the addresses of shareholders as stated 
in the register of shareholders and if bearer shares are outstan- 
ding also by means of an advertisement in a newspaper published -- 
TO CULACa0. 
2. The notice shall be mailed, respectively published at least --- 
twenty days prior to the date of the meeting. ------------==----=--- 
In urgent cases said period may be reduced to ten days, excluding 
the day on which the notice is mailed, respectively published, --- 
and excluding the day on which the meeting is held. -------=------- 
3. The agenda for the meeting shall be specified in the notice of 
the meeting or it shall be stated that the shareholders may take - 
cognizance thereof at the office of the company. ---------==“=====- 

4. General meetings shall be presided over by a person designated 

each time thereto by the meeting. === TT TTTicr 
5. All resolutions of annual and special general meetings of ----- 

shareholders shall be taken by absolute majority of votes, except 

where otherwise provided by these articles of incorporation. ----- 

6. Shareholders may be represented at the meeting by proxy desig- 

nated by letter or telegram. TT 
7. One vote may be cast for each share. ===“ TIT 
8. Valid votes may also be cast for the shares of those who, ----- 

other than as shareholder of the company would acquire, any right
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or be discharged from any obligation towards the company by the -- 
resolution to be adopted. ooo 
9. Proposals of items for an agenda to be made by shareholders, --- 
either for the annual of for the special general meetings can ---- 
only be dealt with if presented to the Managing Board in writing - 
at such time that they can be announced within the period of time 
and in the manner prescribed for the convocation of general ------ 
MeetingS.-—- nooo on 
10. When the entire issued share capital is represented at any --- 
general meeting of shareholders valid resolutions may be adopted, - 
even when the provisions of these articles of incorporation with - 
respect to convocation, specification of the agenda or place of -- 
the meeting have not or have only partially been observed, provi- 
ded that such resolutions are unanimously adopted. -==========-=--=- 
in FINANCIAL YEAR =-=======-=========-- 

A Article 9 ooo 
1. The financial year of the company runs from January first up -- 
to and including December thirty-first of each year.--====-==-=-=---- 
2. The first financial year of the company runs from the date of - 
the company's incorporation until the thirty-first day of--------- 
December nineteenhundred and ninety-eight inclusive.---=-=====-==-=--- 
Len. --- BALANCE SHEET AND PROFIT AND LOSS ACCOUNT--= + ----=-==-=- 

A Article 10 ========oronooooonooo-- 
1. Within eight months after the close of the company's financial 
year, the balance sheet and profit and loss account covering the - 
preceding year, with the explanatory statement referred to in ---- 
article 7, paragraph 3, shall be submitted to the shareholders by 
the Managing Board. === nn --- 
2. The balance sheet and profit and loss account shall be deter- - 
mined by the annual general meeting of shareholders. -==-=-=-=====-=-- 
3. The determination of the balance sheet and profit and loss --- 
account shall acquit and discharge the Managing Board for its --- 
management and the supervisory directors for their management --- 
during the relevant financial year. -- === -=---- 
e -- DISTRIBUTION OF PROFITS =-===-=======-o=.------ 
o Article 11 ---==ooo ooo --- 
1. The profit, by which is to be understood the net profit ------- 
according to the profit and loss account, may be reserved or paid 
out as dividend, at the discretion of the general meeting of ----- 
Shar eholders. 
2. If and to the extent that the profits of the company permit --- 
same, the Managing Board may resolve to declare one or more ------ 
interim-dividends as an advance payment of expected dividends.---- 
3. In the event that the profit and loss account shows a loss for 

any given year, which loss cannot be covered by the reserves or -- 
compensated in another manner, no profit shall be distributed in - 

any subsequent year, as long as the loss has not been recovered.-- 
Soon ---- AMENDMENT OF THE ARTICLES OF INCORPORATION ----“----=- 

Sano -- AND LIQUIDATION OF THE COMPANY -—-—---------“-- 
Lo Article 12 --— 

1. Resolutions to amend the articles of incorporation or to dis- - 

solve the company may only be passed in a general meeting of sha- 

reholders at which at least three/fourths of the issued capital -- 
is represented. TIT 
2. If the required issued capital is not represented at said mee- 

ting, a second meeting shall be convoked, to be held within two -- 

months after the first one, at which second meeting valid resolu-
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tions may then be taken with respect to the foregoing, irrespec- - 
tive of the capital represented. --—-— o ---- 
3. In the event of dissolution of the company, the liquidation --- 
shall take place under such provisions as the general meeting of - 
shareholders shall determine.


