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Dictamen sobre los estados flnancieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de WWT Servicios Ecuador S.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efeclivo, por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables

importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
y del control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de

estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi coma que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de errores materiales.

Audic » Tax » Advisory
Miembro de Grant Therneon Isternational Led
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Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales
en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de |a entidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en |as circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcicnar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo
importante, la situacién financiera de WWT Servicios Ecuador S.A,, al 31 de diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por €l ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento por parte de WWT Servicios Ecuador S.A, de sus

obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2014, se emitira en un informe por separado.

Marzo, 22 del 2015

Quito, Ecuador

a Cevallos
CPA No. 28. 057
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados de situacién financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas del afio terminade al 31 de diciembre de 2013
(Expresados en dolares de los E.UA)

Notas 2014 N 2013
Activos
Corrlente
Efactiva en caja y bancos 3 57.284 144 163
Cuentas por cabrar comerciales y olras cuentas por cobrar Ty 10 647 6857 1.072.233
Inventarios 8 840,783 757,658
Total activo corrienta 1.345 709 1.974.094
Mo corriente
Equipos, neto 12758 2281
Inversiones mantenidas hasta el vendimiento 8 77815 313.723
Total active no corriente 350.273 316.1C4
Total actives 1.715.982 2.290.198
Pasivos y patrimonio
Corriente
Dividendos por pagar y cuenlas por pagar reiacionadas W 292821 186.260
Pasivos por impuestos comentes 11 (b)Y 72.289 107.275
Obligacionss acumuladas 943 aso
Total pasivo corriente 385.658 274 335
Mo corriente
Otras provisiones 12 32200 28 660
Obligacion por beneficius definidas 13 1894 1
Tatal pasive np corriente 33894 25681
Patrimonio
Capital sccial 2.000 2.000
Reservas 389.663 1 000
Resutadns acumulados 544 587 1.984 142
Tatal patrimonio 14 1.336.230 ‘4 987 142
-
Total pasives y patrimonio 1.?35(332 - 2.290.198

Gerald Livingston
Representante legal

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados del Resultado Integral

Per el ejercicio comprendida entre el 1 da enero y el 31 de diciembre de 2014,

can cifras comparahvas del ejercicio comprendido entre el 1 de enzro y el 31 de diciembre de 2013
(Expresados en dolares de los EUA}

Notas 2014 2013
Ingresos ordinarios 15 £.192.303 2043993
Costo de ventas y prestacian de servicios 850.238 1.176.721
Margen bruto 242,067 867.272
Gastos de administracion 16 502875 225739
Gaslos da venta 16 50,125 55.740
Caoslos financieros, netos 37.723 102.752
Qtrgs ingresos 186725 23.577
Ganancia antes de impuesto a la renta (325.931) 505,618
Impuesto a la renta | 20981 116,955
Resultado nete (350.812) 388.663

Gerald Livingston Silvia L
Representante legal Contador Geheral

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estades financieros
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013
{Expresados en dolares de los EUAY)

201 2013

Flujo eriginado por actividades de operacion

Recibide de clientes 1.624.683 2.106.299

Pzagos s proveadores y a emplezados (1.336.857) {2 147 518}
Total efectiva nelo proviste por (utilizado en) actividades de OpeErgcion 287.826 (41.219)
Flujo originado por actividades de inversion

(Incremente) disminucion de aclivos financieros (63.794) 1.:602

Adquisicion de propiedades, planta y egquipo (10.8911)
Tota! efective neto {utilizado en) provisto por actividades ds inversién (74.705) 1.602
Fluje utilizado en actividades de financiamiento
Distribucion de dividendos (300.000)
Variacién neta del efectlvo v equivalentes de efectivo (86.879) (39.617)
Saldo inicial de fectivo y equivalentes de efective 144.183 183.780
Saldo final de fectivo y equivalentes de efectivo 57.284 144.163

_ AN A /

Wil

by
Gerald Livingston ‘-/? / %il’\(fia' L9£e£
Representante legal Contadar General

Las notas adjuntas de la No. 1 a [a 18 forman parte integral de los estados financieros



WWT Servicios Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014y 2013
(Expresadas en délares de E.UA))

Identificacion de la Compania

WWT Servicios Ecuador S.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la
Republica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de febrero
de 2008, con un plazo de duracion de 50 afios contados a partir de |a fecha de
inscripcion de la escritura publica de constitucién antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

E! objeto social ae la Compaiiia constituye principalmente la prestacion de
servicios y asistencia técnica especializada para |z industria petrolera y minera,
asi como la prestacién de servicios en cuanto a la evolucidn y desarrollo de
campos petroleros y al control de calidad del petroleo y sus derivados.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas
entidades (IFRS for SMEs por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo
Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
! 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros por €l ano terminado el 31 de diciembre de 2014 seran
aprobados por la Junta de directores y accionistas, luego de la emision del informe
de auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias, de acuerdo a las
normas de auditoria vigentes se prevé que en caso de que |os estados financieros
auditados sean modificados por falta de aprobacién, que los mismos sean
reemitidos. Sin embargo, de acuerdo con |la administracion se prevé no habra
cambios en dichos estados financieros.

4. Politicas Contables

A continuacion se describen las principales paliticas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros, tal como lo requiere |a seccion 3 de la
NIF para ias Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las normas
vigentes al 31 de diciembre del 2014

a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre [a base del
costo histérico con excepcion del pasiva por jubilacién patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independientezide—



WWT Servicios Ecuador S.A.

b) Moneda funcional y de presentacion

c)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros de la Compariia y sus notas estan exprasadas en délares
de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes) requiere que la administracion realice regularmente juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los actives, pasivos, ingresos y gastos informadaos, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A continuacidn se describen los juicios significativos de la Administracion er la
aplicacion de las politicas contables de |la Compafia que tienen un efecta
importante en los estados financieros:

Estimacién de la recuperabilidad de Ios activos y pasivos por impuestos
diferidos y tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se
basa en |a evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por
las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compania se pueden
utilizar. En adicién se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de
ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres existentes en el pais
sobre la legislacion tributaria.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance |a administracion revisa si existe algin suceso o
cambio en las circunstancias que indigue que el valor en libros del activo o Ia
unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperable, y si existen indicios
de deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con su importe en libres. Una pérdida por deterioro se reconace por
la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora
de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor ¢ revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado sino se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en
periodos anteriores. Una reversidn de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre e



WWT Servicios Ecuador S.A.

dj

Vida atil v valores residuales del equipo

La determinacion de las vidas Utiles y los valores residuales de los
componentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracién revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algtn cambio.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién
dispanible sabre |os hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir €n el futuro y gue obligue a
modificar dichas estimaciones en préximas ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuéentas de resultados ¢
patrimonio segun sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario WWT Servicios Ecuador S.A,, es un ente con antecedentes
de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y por
el tiempo que dispeone para seguir funcionando en el futuro de acuerdao a su
constitucién.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los rizsgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activas y pasivos financieros se clasifican al costo amortizado menaos el
deterioro, o al valor razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos
en resultados.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

l.os activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valer
razonable ajustado por los costos de |la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente coma se
describe a continuacién &4~

et



WWT Servicios Ecuador S.A.

i

if)

i)

Cuentags por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no
generan intereses, ademas de que no se catizan en un mercado activo.
Cuando los créditos por ventas se amplian mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar generadas se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo,

Al final de cada periodo la administracién revisa los importes en libros de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se
determina si existe alguna evidencia objetiva de su irrecuperabilidad, ya
que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los resultados del
perindo una pérdida por deterioro.

Inversiones al costo amortizado

Son inversiones a una tasa de interés determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. La Compafiia tiene
clasificadas dentro de este grupo a certificados de depdsito a plazo en
instituciones financieras, las cuales se miden al costo amartizado utilizando
el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de
que la inversion esta deteriorada, se reconoce inmediatamente la pérdida
por deterior en los resultados del periodo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaia incluyen obligaciones con
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre €l efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menaor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicidn, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neta realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando &l
método del costo promediog)

-
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La Companiia cuenta con dos tipos de inventarios:

Las gomas y collarines nuevos se valoran al menor entre costo y el valor
neto de realizacion.

Las gomas y collarines reparados que se valoran en base a su costo original
depreciade durante su vida util, gue se estima en cinco usos para las gomas
y siete usos para los collarines. Las gomas y collarines son productos
homogéneas, por lo tanto, todos los inventarios reparados son valoradeos por
igual, de acuerdo al deterioro esperado en funcidn a las veces de uso coma
sigue:

______ N°® usos 1 2 3 . ) 5
Gomas 20% 25% 25% 25% 5%
N°® usos i Z 2 - 5 ] i
Collarines 20% 20% 20% 15% 15% 5% 5%

g) Equipo

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para la prestacion
del servicio o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayer a un
periodo, y se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y menos |las posibles pérdidas por deterioro de su
valor

El costo de adquisicion incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversién,

]

ii)

Medicién en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asl como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Medicion posterior

Los elementos que forman parte del equipo, posterior al reconocimiento
inicial se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual los equipos se registran al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su montQs4.—
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recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran come
gasto en los resultados de la Companiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de un equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados, cuando ccurra la
transferencia del riesgo o deba ser dado de baja el activo porque ya no se
recibiran beneficios asociados 2 su uso.

h) Depreciacion del equipo

{a depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual, La depreciacion de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los
anos de la vida Util estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas dtiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada categoria del equipo:

Vida Util  Valor residual

; ; a Ut
Tipo de Activo (afios) %

Muebles y enseres 3 33%

Equipo 5 20%

La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada pericdo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado (si
hubleren) registrados sobre una base prospectiva,

Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
impenible determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen

Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a |a renta esta

compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto, En este caso, el impuesto también se reconace en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impaositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anterioresgd
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El calculo del impuesta corriente se basa en |as tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i} Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando e} correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconacido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya s disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias, y al 31 de diciembre del 2014 no
existen activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos ne corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos economicos por parte de la Compariia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar |la obligacién presente, a la luz de la evidencia méas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una pasible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningdn pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que an no

cumpla con los criterios de reconccimiento de activo, se consideran como
activos contingentesgo «—
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k) Beneficios a los empleados

1)

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios Post - empleo

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen |a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco anos o mas anos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacion patronal,

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido de un perito
independiente y calificado descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa
de! 8,68% para los afio 2014 y 2013, la cual es similar a |a tasa de interés de
bonos del gobierna de largo plazo entre 8 y 12 arios en el mercado nacional e
internacional,

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afo por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compariia se reconoce

como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprobados por los accionistas de la Compaiia.

m) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

) Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser
estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asociados
con la operacidn se reconocen considerando el grado de terminacién de Ia
prestacion final del periodo sobre el que se informasa,
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0)

P)

a)

ii) Ingrescs porintereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el
tiempo, utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente del servicio de
asistencia técnica a la industria petrolera.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al
momentc de su venta, mas el costo de la mano de obra directamente atribuible
a los servicios entregados

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida, Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en |la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compania y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de fiujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son |las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamarno y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
carrientes y no corrientes s

e
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La Compariia clasificéd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de 1a operacidn de
la compaiia;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacién;

iii) se esperaba realizar dentro del pericdo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo cuya utilizacién
no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de |los siguientes criterios:

i) se esperaban liguidar en el ciclo normal de |la operacién de la Companiia;

i) s= mantenian fundamentalmente para negaociacion;

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes

En el caso de la Compafiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafila
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

La Administracion es respaonsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compainiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. La administracién revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en |2s condiciones de
mercado y en las actividades, con el fin de determinar el cumplimiento de las politicas
y los procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su marco de _
administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta
Compafijad «

e
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A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania;

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compania o el valor de los instrumentos financieros gque mantiene. El objetivo de
la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
aptimizar la rentabilidad

»  Riesqo de tasa de interés

En el periodo actual y comparativo y a la fecha del estado de situacion
financiera de apertura la Compaiiia no mantiene activos o pasivos financieros
que devenguen intereses; por ¢consiguiente, la Compania no tiene expasicion
alguna al riesgo de tasas de interés

b) Riesgo de crédito

Este riesgo estad referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compaiiia, génerando posibles pérdidas.

i Cuentas por cabrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compariia es bajo,
toda vez que gran parte de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va
mas alla de los 80 dias plazo debido al giro del negocio, y del historial de
recuperacion, la Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo,
toda vez que I mayor parte de estas cuentas se origina en {a venta a clientss
del sector petrolero razén por la cual existe el plazo de cobro pero con muy
poca probabilidad de irrecuperabilidad de saldos. Ademas la Companiia ha
definido en su politica de calificacion de ¢rédito que las entidades publicas no
seran sujetas a analisis de crédito ya que cuentan con contratos firmados por
los servicios prestados

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
cbligacicnes financieras cuando estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrr en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacidn de la Compaiiia. La Compania controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y

pasivogide



WWT Servicios Ecuador S.A.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de |os siguientes aspectos o factores de
riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.
Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado.
Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Comparia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo ¢perativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo en caja y bancos se compone como
sigue:

2014 2013
Caja 2.000 1.951
Institucicnes financieras locales 55.284 142.212

Total 57.284  144.163 ¢ -

—12.-
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7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas par cobrar comercigles y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:

201 013
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 452.013 922.812
Provisién por deterioro (2) (11.600) {679)

440413 922.233

O!rg-s cuentas por cobrar:

Relacionadas (nota 10} (3) 150.000 150.000
Crédito tributario 49.442 -
Otras 7.802 .

207.244 150.000

Total 647.657 1.072.233

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la politica de crédito de la venta a clientes
es a 60 dias plazo, por lo que las mismas no incluyen una operacién de
financiamiento debido a que se encuentran en condiciones normales de
negocio, por lo que han sido registradas al valor de su factura.

(2) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2014 y 2013, es como sigue:

2014 013
Saldg inicial 679 3.775
Provisian del periodo 10.921 198
Bajas del periodo (3.294)
Saldo al final del periodo 11.600 679

(3) Corresponde al anticipo de dividendos realizado a los accionistas en noviembre
de 2014. &2
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Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de inventarios es como sigue:

2014 2013
Sels de Protectores
Nuevos - 45.250
Usados 203.625 328.680
203.625 373.940
Collarines
Nuevos 107.493 149.993
Usades 329.650 233.000
437143 382.693
importaciones en transito - 765
Total 640.768 757.698

Inversiones al costo amortizado

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las inversiones al costo amortizado
comprenden certificados de depdsito en el Banco Internacional S.A.; cuya intencion
de 1a administracion es mantenerlos hasta el vencimiento con opcion de
renavacién hasta la conclusion del contrato con Petroamazeonas. Mismas que se

encuentran como garantia de Fiel Cumplimiento de Caontrato con Petroamazonas

hasta la entrega — recepcion definitiva del objeto del contrate, y cuyo detalle es

como sigue
2014
Institucion Plazo en Fecha . Interés por Comision
Financiera dias inicio Caplta) cobrar Sakin ‘Tatal
garantia
Banco Internacional 370 02/07/2014 300.000 8.841 5.918 314.7589
Banco Internacional 1158 09/12/2014 60.000 2025 731 62.756
Total inversiones 377.515
2013
. . Comision
Institucion Plazo en Fecha ; Interés por
: : - A Capital sobre Total
Financiera dias inicio cobrar garantia -
Banco Internacional 369 21/06/2013 300.000 8.723 5.000 313.723 @I

. D
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10. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

1.

La Compania mantiene importantes transacciones con entidades relacionadas del
exterior, las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con
terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:

Ctrascuentaspar cobrar {Nota 7):
WWT International Holdings Ltda. (1) 150.000 150.000

Cuentas por pagar relacionadas:

Cuentas por pagar —proveedores (2)

WWT Curacao NV 236.678 132.792
WWT Ireland Lid. 3.148 239
WWT International Holdings Ltd 25.591 29774
Western Well Too! Limited - 3.455
Wlnternationa: Drilling Too! 16.721 .
Services

WWT Engineering Services LLC 10.483 -

292621 166.260

(1) En el 2013 ia comparia entregd un anticipo de dividendos a sus accionistas,
el mismo que fue compensado con la distribucion de dividendas decretada en
naviembre de 2014. El saldo al 31 de diciembre de 2014 corresponde al
anticipo de dividendos entregado 2 los accionistas en noviembre de 2014
(véase nota 7).

(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por pagar proveedores
representan saldos pendientes de pago por compras de insumos y servicios
realizados por companias relacionadas por US$ 480.486 y USS 286.653,
respectivamente, las cuales tienen un plazo de vencimiento de 30 dias y no
devengan intereses al ser considerados pagos sin financiamienta,

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante |os afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo y comisiones a la Gerencia General por US$28.600 y
US$21.600, respectivamente.

Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, |a provisién para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo ¢g.,

o
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R)

comprendido entre 1 de enero af 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle

de la conciliacién tributaria es como sigue;

Detalle 2014 2013

Resultado antes de impuesto a la renta (329.931) 505618
Menos: Ingreses exentos (6.395)
Mas: Gastos para generar gastos exentos 4831
Mas: Gastos no deducibles 63.985 27.562
Base imponible {265.6486) 531.618
Impuestc a la renta causado 116.955
Anlicipo calculado 20 981
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 20,981 TR
Menos crédita tributario por.

Reatenciones da impuesto a la renta (28.782) {44.908)

Retencion en ia fuente por Dividendos anticipados (33.000)

Crédita Tributario ISD (8.453) (5.894)
Saldo a pagar {16.254) 33.156

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el siguiente es el cargo a resultados por

impuestos corrientes y diferidos del ano;

2014 2013
Gasto impuesto a la renla corriente 20.981 116.955
Impuesto a la renta diferido
Gasto impuesto a la renta del afio 20.981 116.955

Pasivos por impuestos corrientes

Un detzalle de pasivaos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y

2013, es como sigue;

201 2013
Impuesto a la renta por pagar (1) - 33.156
Impuesto al Valor Agregada por Pagar . 29.121
Retenciones en la fuente por pagar 60.596 22113
Retenciones de IVA por pagar 7.188 14.570
Impuesto a la Salida de Divisas 4.105 8.315
Total 72.289 107.275 73—
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{1) Los movimientos de |a provision de impuesto a la renta carriente al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del afo 33.158 161.615
Provisién del afio (nota 10 ~a) 20.981 33.156
Pagos efectuados (33.156)  (134.090)
Retenciones de impuesto a la renta (20.981) (27.425)
Saidos al final del afio - 33.156

¢) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2012 al 2014.

12. Otras provisiones B
Al 31 de diciembre de 2013 y 2014 |as ofras provisiones, se conforman por los

bonos otorgados a los técnicos de acuerdo a los contratos firmados y que seran
cancelados al momento que el técnico se retire de la compaiiia.

2014 2013
Solérzano Delgado Jorge Antonio 8.460 7.490
Legarda Quintero Guido Jaime 8.350 7.620
Jiménez Castillo Felicisimo 8.720 7.800
Guaman Guaman Darwin 6.670 5.750
Saldos al final del afo 32.200 28.660

13. Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio
Provision por Jubilacion Patronal

La Compania tiene registrado de acuerdo a los requerimientos dei Codigo dei
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco anos 0 mas anos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomanda como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compania tiene |a responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Créditos—
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Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho célculo una tasa de descuento del 8.68% anual. El
movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2014
y 2013 ha sido el siguiente:

2014
Obligacion por Estado de resultados
Beneficios Definidos integrales
Saldos al comienzo del afo
Costo laboral de servicios 3 3
actuales _
Saldo al final del ano 4 3
2013
Obligacién por Estado de resultados
Beneficios Definidos integrales
Saldos al comienzo del ano 2422
Coslo de sarvicios 1 i
Otres (2.422) (2.422)
Saldo al final del afio 1 (2.421)

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece |a obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afos de servicio, cuando la relacién laboral termine. Al 31 de diciembre del 2014 i
Companiia registrd una provisién con cargo a los resultados del ejercicio por este
concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado como
sigue:

2014
Obligacién por Estado de resultados
Beneficios Definidos integrales
Saldos al comienzo del ano -
Caosto laborat de servicios actuales 1.690 1.690
Saldo al final del afio 1.690 1.690

14, Patrimonio de la Compafiia

a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el capital social autorizado consiste de 2.000
acciones con un valor unitario nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un
voto por accidn y un derecho a los dividendosade-
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15.

b) Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de |2 utilidad anuzal sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

c) Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2014,
se dispuso la apropiacién de US$388.663 de las utilidades del 2013 como reserva
facultativa de la companiia.

d) Resultades acumulados

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en noviembre de 2014,
se decidid compensar el saldo deudor del resultado por conversion NIIF del ano
2011 caon los resultados acumulados existentes.

e) Distribucidn de dividendos

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada en noviembre de 2014,
se decidid distribuir y pagar dividendos obtenidos por WWT Servicios Ecuador S.A.
correspondientes al ejercicio fiscal de 2010, por un valor total de US$300.000.
Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013

Renta de reduclores de friccidn 951.896 1.710.201
Limpieza y acondicionamiento 117.863 143.021
Servicio técnico lecal 89.326 126.134
Transporte de equipo y personal

b 2.300 48.735
Otros 26,962 8.131
Tiempo de espera 3.956 6.771
Total 1.192.303  2.043.993, _

) Lo =
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16. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014 v
2013 son los siguientes:

2014 2013
Gastos administrativos
Honorarios profesionales 125.738 106.151
Transporte de equipo 35531 44,335
Némina 36.700 31.326
Impuestosy contribuciones 66.797 24.820
Gastosde gestion L6586 9.084
Servicios basicos 974 8.086
&uministrosy materiales 1.625 2.341
Otros gasios 211.003 398
Deterioro 10.921 198
Total 502.875 226.739
Gastosde venta
Control y Despacho de Bodega 14611 16.670
Mantenimiento de bodega 14.615 14.744
Gastos de viaje 10.575 13.345
Arriendos 10,200 10.400
Otrosgastosde venta 124 581
Total 50.125 55,740

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacién de nuestro informe 18
de febrero del 2015, no se han producido eventos que en 1a opinién de 1a Gerencia
de la Compainia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18. Autorizacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de WWT Servicios Ecuador S.A por el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 han sido autorizados para su publicacién por la
administracién local de la Companiia el 12 de febrero del 2015; y, seréan aprobados
de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo
dispuesto por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Gerald Livingston /1] siNia 1762?2
g’neral

Representante legal ontador,
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