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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Gl i s

YW grantioraion.ac

A la Junta de Accionistas de:
WWT Servicios Ecuador S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de WWT Servicios S.A. , al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados del resultado, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen

de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
ia preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables

que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de representacién errénea de importancia relativa.

Audit « Tax » Advisory
Miembro-de Grant Thernton lternational L3d
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An instinct for growth’

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentén razonablemente respecto de todo lo
importante, la situacion financiera de WWT Servicios Ecuador S.A., al 31 de diciembre del
2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Servicio de
Rentas Internas al 31 de diciembre del 2013 por parte de WWT Servicios Ecuador S.A., se

emitiran por separado.

Abril, 21 del 2014

Quito, Ecuador
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CPA No. 28. 057
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados de situacion financiera

Por el ano lerminado al 31 de diciembre de 2013,

con cifras comparativas del afo terminado a! 31 de diciembre de 2012
{Exprasados on dolares de los ELUAL

Notas 2013 2012

Activos
Corniente

Efective en caja y bancos 7 144 163 183 780

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cucntas por cobrar 8 1.07¥2.233 1134539

Inventarios ] 757 6048 T17.458
Total active corriente 1.974.084 2.035.777
Mo corriente

Equipos. neto 2381 2537

Inversiones mantanidas hasta el vencimicnio 10 313723 315325
Total active ng corriente 316,104 31V g2
Total activos 2.290.198 2.353.639
Pasivos y patrimonio
Corriente

Dwvidendos por pagar y cuentas por pagar relacionadas 1 166,260 532.210

Paswos por mpuesios comentes 12 (o) 107 275 186704

Otligaciones acumuladas GED Via
Total pasivo corriente 274385 729688
Mo corriente

Cirras provisiones 26 E60 23080

Cpligacion per benefcios definidas 13 1 2azz
Total pasivo no corriente 2BE61 2472
Patrimonic

Capital sccial 2000 2000

Reservas 1000 1.000

Resultados scumulades 1984042 1585478
Tetal patrimenio 14 1,987 142 1568478
Total pasivos y patrimonic 2.290.1!8 ;2.353.6}‘3' ’
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Gerald Livingston
Represantante ogal

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 18 forman parte integral de los estados financicros



WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados del Resultado Integral

For el gjercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012

con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y ¢l 31 do diciembre do 2012

(Expresados on dolares de los E UA)

Notas 2013 2012

Ingresos ardinancs 15 2043893 T.E42 840
Coslo de venlas y prestacion de sevicios TATETE1 710.510
Margen brulo B&T.272 332.330
Gaslos de adminsiracidn 15 226,735 150098
Gastos de venta 15 55 Va0 as.028
Costos finanoiens. netos 102.752 21.00%
Qlros ingresos 21577
Ganancia antes de impuesto a la renta 505618 672,184
Impuests a la renta 12 115 955 181 556
Resultado nete J88.663 £10.238

/

Gerald Livingsion
Represenlante legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012
(Expresados en dolares de los E.UA))

2013 2012
Flujo originado por actividades de operacion
Recibido de clientes 2.106.298 1.217 266
Pagos a proveedores y a empleados (2.147.518) {849.864)
Total efectivo neto provisto por {utiizado en) actividades de operacién (41.219) 367.402
Flujo originado por actividades de inversion
Disminucion (incremento) de activos financieros 1.602 (315.325)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (2.601)
Total efectivo neto utilizado en actividades dg inversion 1.602 {317.926)
Flujo originado por actividades de financiamiento
Variacion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (39.617) 49.476
Saldo inicial de fectivo y equivalentes de efectivo 183.780 134.304
Saldo final de fectivo y equivalentes de efectivo 144.163 183.780
."/ ‘
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 18 forman parte integral de los estados financieros



WWT Servicios Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiiia

WWT Servicios Ecuador S.A., fue constituida y existe bajo.las leyes de la
Republica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de febrero
de 2008, con un plazo de duracion de 50 afnos contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura publica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compafiia constituye principalmente la prestacion de
servicios y asistencia técnica especializada para la industria petrolera y minera,
asi como la prestacion de servicios en cuanto a la evolucién y desarrollo de
campos petroleros y al control de calidad del petroleo y sus derivados.

3. Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Companiias segun
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012, considerando de acuerdo a un marco cuantitativo y cualitativo si aplican
NIIF completas o NIIF para Pymes. De acuerdo al cronograma establecido para la
aplicacion y las disposiciones para la determinacion de si las entidades son 0 no
Pymes dispuesto en las resoluciones existentes, la Compania adoptd las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas
(NIIF para Pymes) a partir del afio 2012. Las normas aplicables son las vigentes y
traducidas al espafiol de las International Financial Reporting Standard for Small
and Medium-Sized Entities (IFRS for SMEs), emitidas por la International
Accounting Standards Board (IASB).

4. Declaraciéon de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades— NIIF para las Pymes vigentes, conforme lo requiere la
Superintendencia de Compafiias.
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5. Politicas Confables

A continuacian se describan as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos esiados financieros individuales, tal como io requiare a
seceion 35 de la NiIF para las Pymes, astas politicas han side disefiadas en
funcidn de las normas vigentes ai 31 de diciembre del 2013,

a)

Bases de medicidn

Los estados financiaros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del
costo historico con axcepcion de:

- Efpasivo por jubilacion patronal que se encuentra al valor presents de
acuerdo 3 estudio actuarial de un perite independiente,

Moneda funcional y de presentacidn

A menos gue se indigue o contrarnio, todas las cifras presentadas an los
gstados financieros individuales de la Compafia y sus notas estan exprasadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciongs y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuardo a Nomas Infernacionales de
informacion Financiera para Pequehas y Madianas Entidades (NHF gara las
Pymes) requiera que la administracion realice reguiarmenta juicios,
astimacionas vy supuestos que afectan la aphicacion de fas politicas contables y
los monios de fos actives, pasivoes, ingresos v gasios infarmados, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en gste procese conlable, los resultados
reales pueden diferir de ios montos estimados por fa Administracion.

A continuacién se describen ios juicios significativos de la Administracion en la
aplicacién de las politicas contables de la Compafiia que tienen un efecto
importante en ios estados financieros:

Estimacion de la recuperabiidad de {os activoes ¥ 0asives por impuesios
diferidos y tasas fiscales

Bl monto por of cual un active par impuesto diferido puede ser reconccide se
basa on la evaluacion de b probabilidad de tener utllidades fiscales futuras por
s cuales los aclivos por impuestos diferidos de la Compaiia se pueden
utitizar, &n adicion se requisre juicio significalive ef evaluar of impacto de
ciertos limiles isgales o econdmicos o incertidumbres existenies an af pals
sobre la lagistacion tributaria.

En fa preparacién de ios estados financieros se han utilizado estimaciones
tales comor
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Deleriore de aclives

A cada fecha del balance la administracidn revisa si existe algin suceso o
cambic en las circunstancias que indigue que el valor en libros del activo o ia
unidad generadora de efeclivo pueda ser no recuperabls; v si existen indicios
de deterioro se estima v compara sl importe recuperable de cualquier activo
afectado con su imporie en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce por
la cantidad por la cual &l monto an libros del active o de la unidad generadora
de sfectivo axcede su monto recuperable.

Si una pérdida por deteriore del valor se revierte posteriormente, el imports en
libros del activo se incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperabie, sin superar e importe que habria sido determinado sino se
hubiera reconocido ninguna perdida por deteriore del valor del active an
pericdos anleriorss. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

Vida ol v valores residuales del equino

La determinacién de las vidas (llies v los valores residuales de los
componentes de vida Gt definida involucra juicios v supuastos que podrian ser
atectados si cambian las circunsiancias. La administracidn revisa estos
supuestos en forma periddica v los ajusta en base prospectiva an el caso de
identificarse algan cambio.

Eslas estimaciones v juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualguier acontecimisnto que pueda ocurrir en of futuro y que obligus a
modificar dichas estimacionas en proximos gjercicios, se registraria en af
momento de conocida ia variacion, reconociendo os efectos de dichos cambios
en los correspondientas esiados financieros an las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea sf caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesio dg la continuidad de fas
opsraciones del ente contable, empresa en marcha, a menoes que se indique
todo lo contrario WWT Servicios Ecuador 8.4, a5 un ente con antecadenties
de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones y
por el lempo que dispone para seguir funcionando en el fulure de acuerdo a su
canstitucicn.

Activos y pasivos financieros

{.0s activos financieros v pasivos finangiaros se reconeeen cuando ios mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumenio financiero.

Los activos financiercs se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
fiujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero v
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todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se clasifican al costo amortizado menos el
deterioro, o al valor razonable, con cambios en el valor razonable reconocidos
en resultados,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no
generan intereses, ademas de que no se cotizan en un mercado activo.
Cuando los créditos por ventas se amplian mas alla de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar generadas se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo la administracion revisa los importes en libros de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se
determina si existe alguna evidencia objetiva de su irrecuperabilidad, ya
que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los resultados del
periodo una pérdida por deterioro.

ii) Inversiones al costo amortizado

Son inversiones a una tasa de interés determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. La Compaiiia tiene
clasificadas dentro de este grupo a certificados de deposito a plazo en
instituciones financieras, las cuales se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de
que la inversion esta deteriorada, se reconoce inmediatamente la pérdida
por deterior en los resultados del periodo.

iii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones con
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento es superior a doce meses.
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fnventarios

Los inventarios se regisiran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
cosios incluyen el precio de compra mas los cosios adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuenios
comerciales y otro tipo de rebajas. ki valor neto reslizable es &l precio de venta
astimade en el transcurso ordinario del negocio, menos os costes estimados
para realizar @ vehla, El costo de los inveniarios es delerminado utiizando &l
método dal costo promedio.

La Compafiia cuenta con dos tipus de inventarios:

Las gomas vy collarines nuevds se valoran al menor entre costo v el valor
neto de realizacion.

- Las gomas y collarines reparados que se valoran en base a su costo original
depraciado duranie su vida Utll, que se astima en cinco usos par las mangas
y siete usos para los collarings. Las gomas vy collarines son productos
homogéneos, por 1o tanto, todos os inventarios reparados son valorados por
iqual, de acusrdo al deterioro esperado en funcidn a las veces de uso como
sigue:

N? usos 1 2 3 4 §
Gomas 20% 25% 25% 25% 5%
N® ysos 4 2 3 4 8 $
Caollarines 20% 20% 20% 18% 15% 5% 5%
Eguipo

Son reconocidos como equipos aguelios bienes gue se usan prestacion del
servicio o para propositos adminisirativeos v que tienen una vida mayor a un
pariodo, v se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos 1a
depreciacion asumulada v mencs las posibles pérdidas por deterioro de su
valar,

£l costo de adquisicidn incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodegs, costos de mano de obra directa empigada enla
instalacién y costos indirectos relacionados con la inversion,

Iy

i Medictdn en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
squipos comprende ef pracio de adquisicidn {valor de Ia factura) despuds
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir ios aranceles
de importacion v los impuesios no recuperables, asi como cualguier costo
directamente atribuible a ia ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma previsia por la
administracion.
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it Medicidn posigrior

Los elementos que forman parte del equipo, posterior al reconocimientio
inlcial se contabilizan ulilizande & modelo del costo, este modelo es un
mélodo contabie an 2 cual los equipos se registran al costo menos ia
depreciacion acumuiada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor, !

Cuando el valor segun libros de un active es mayor que su monto
recugerabie estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monio
recugperabie. Las pérdidas por deterioro de los aclivos se regisiran como
gasto en los resultados de ia Compafita.

Los gastos de mantenimienio v reparacidn relacionados a los eguipos se
imputan a resuitados.

La utllidad o pérdida resultanta de la venta o ia baja de un equipo se
caloulara como la diferencia entre f precio de venta v et valor libros ded
active, y se reconocerd an ia cuenia de resuliados, cuando ocurma la
transferencia dei riesgo ¢ deba ser dado de baja & active porque va no se
racibiran beneficios ascciados a su usc.

by Depreciacion del equipo

La depreciacion es determinada, aplicando e méiodo lineal, sobre el costo de
los actives menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se
registra con cargo al resultade de cada periodoe v se calcula en funcién de los
afos de la vida dtit estimada de los diferenies bienes.

A continuacion se presentan las vidas dtiles usadas en el calculo de ia
depreciacion para cada categoria del equipo:

Vida Ut Valor residual

Tipo de Activo = e

{afios) (%)

Muebles vy enseres 3 33%
Equipa 5 20%

La vida ofil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecio de oualguier cambio en el estimado (sl
hubieren) registrados sobre una base prospectiva.

Impuesio a la renta

La Compafia registra el impueasio a ta Renta sobre ia base de Ia renta liguida
imponibie determinada segin a5 normas astablecidas en la Ley de Régimen
Tributario intermno v su Reglamento, El gasto por impuesto a la renta estd
compuesto por of impuesto corriente {causadao) e imguestos diferidos. Los
impestos se recongcen en e resuliado, excepto en fa medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resullado integral o directamente en
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el patrimonic netn. En esle caso, el impuesto también se reconces en e otro
resultado integral ¢ directamente en patrimonio neto, respectivamentea,

) Impussto Corriente

El impuesic corrienie es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando {as tasas impositivas y leyes triputarias aprobadas ¢ a2 punto de
aprobarse en la facha del balance de situacién, correspondienie al gjercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar ¢ a recuperar relativo a ejercicios
anteriores,

El céleulo del impuesto corriente s basa an las tasas fiscales que han sido
promuigadas ¢ que estén sustancialmente promuigadas al ¢lerre del periedo de
raporte.

iy impuesto Diferido

Elimpuesto diferido se caloula utilizando ¢f mélodo del balance que identifica
las diferencias temporarias gue surgen anire los saldos reconocidos a efecios
de informacidn financiera v 1os saldos a efectos fiscales. Sinembargo, ios
impuestos diferidos ne se contabilizan si surgen del reconocimiento iniciatl de
ur active o pasive en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, gueg, en e momenio de i3 transaccién, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pardida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y layes} aprobadas
0 a puntc de aprobarse en ia fecha del balance v gque se espera seran de
aplicacion cuando &f correspondients aclive por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuastos diferidos son
reconncidos como gasto o ingreso, & incluidos en la delenminacion de fa
ganancia o paérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que 82 ha reconccido directamente en el palrimonio nato, en cuyo
cast se registra iniclalmenie con cargo © abono al patrimonic.

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en gue es
probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar jas diferencias temporarias, y al 31 de diciembre del 2012 no
existen actives por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos v pasivos no comentes, con independencia de sy
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, Actives contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentas como
resultado de un evenio pasado y probablementes lleven a una salida de
recursos econdmicos por pane de la Compadia v los monios se pueden astimar
con cierta fiabiidad, y se miden con base en ol gasto estimado reqguerido para
Hquidar la obligacion presente, a la luz de ia evidencia mas confiable disponible
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k)

)

a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compariia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios Post - empleo

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas anos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido de un perito
independiente y calificado descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa
del 7% (8,68%) para los afio 2013 y 2012 respectivamente, la cual es similar
a la tasa de interés de bonos del gobierno de largo plazo entre 8 y 12 afios en
el mercado nacional e internacional.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce

como un pasivo en las cuentas anuales en el gjercicio en que los dividendos
son aprobados por los accionistas de la Compainia.
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m) Ingresos

o}

p}

Los ingresos se caloulan al valor razonable de ia contraprestiacion cobrada o
por cobrar, leniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion ¢ rebaja comercial que ta Compania pueda olorgar.

]

i} Ingresos por venla de servicios

Los ingrasos por servicios se registran cuando e ingreso pusds ser
astimado con fiabilidad; los ingresos de aclividades ordinarias asociados
con la operacion se reconocen considerando el grado de lerminacion de la
prestacidn final del pericdo sobve sl que ss informa.

inqresos por infereses

]
uelt)

Los ingresos por inlereses s& reconocen de manera proporcional an el
tiempo, utilizando ef mélodo de ia {asa efeciiva de intards.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalments del servicio de
asistiencia {écnica a la industria petrolera.

Costos de venta

Los costos de venta representan &l costo de produccion de los inventarios al
momento de su venta, mas el coslo de ia mano de obra directamente atribuible
a los senvicios entregados.

Gastos

Los gasios se registran al costo de la contraprastacidn recibida. Los gastos ss
imputan a la cuenta de resultados en funcidn del crilerio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compahia v puedan ser confiablements medidos, con indspendencia del
momenio en que s& produzca el pago derivada de elle.

Estado de fiujo de efectivo

Para efecios de preparacion del Esiado de fiujos de sfectivo, la Compaftia ha
definido ias siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instiluciones
financisras,

Actividades de operacidon son las actividades que constituyen la principal
fuents de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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q)

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adguisicion,
snajgnacién o disposicion por olros madios de aclivos no cormrientas y ofras
inversionas no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: aclividades gue producen cambios en el
tamafio y composicitn del patrimonic neto v de los pasivos de caracier
financiero.

Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

£n et eslado de situacion financiera adjunio, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaftia clasticd v presentd g un activo como corriants cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en & transcursoe del ciclo normal de s operacion de
ia compadtia;

i} se mantenia fJundamentaimente con fines de negociacion,

) se esperaba realizar dentro del perindo de los doce meses postericres 2 la
facha de balance; 0

v} se trataba de efectivo 1 otro medio equivalente at efectivo cuya utilizacion
no esiaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentre de 10s doce meses siguienies a fa fecha de
balance.

Todos los demas actives se clasificaron como no corrienies.

Adicionalmente, los pasivos se dasificaren y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los sigulentas criterios:

i} se esperaban liquidar en & ciclo normal de la operacidn de ka Compania,

i} se mantenian fundamentalmenie para negociacion;

i} debian liquidarse dentro del periodo de doce meases desde la facha de
halance; o

vy la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
det pasive durante, al menos, 10s doce meses siguienies a la fecha de los
estados financiercs.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

En ¢ caso de la Compania s2 ha considerado un cicle operalive de 12 meses,

Gestidn de Riesgos Financleros y Definicidn de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ka Compania
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el vaior econdmico de sus fiujos v activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas v revisadas
periddicaments por su Administracion,
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La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asf como el desarrolio v seguimiento de las politicas de
adnministracion de rieagos de la Compaiiia.

Las poifticas de administracion de desqo de la Compaiia son establesidas con el
objets de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Comgahia, fijar limites v
controles de riesge adacuados, y para monitorear los riesges v el cumplimiento de los
fimites, La administracidn ravisa regularmenie las politicas v los sistemas de
adrinistracion de riesgo a fin de que reflajen ios cambios en las condicionas de
mersado v en fas aclividades, con el fin de determinar ¢l cumplimienio de las politicas
v los procedimienios de ia administracién de riesgo y revisa si su mares de
administracian de riesgo &8 apropiade respacto a los riesgoes a los que se enfrenta i
Compafia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta ia
Compadtia:

3} Riesgo de mercado

Elriesge de mercado es f riesgo de gue {os cambios en los precios de mercadao,
por ejemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaitia o el valor de los instrumentos financiercs que mantiens, Elf objstivo de
la administracion del riesge de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parameiros razonables v al mismo tlemoo
eptimizar [a rentabitidad

iy Riesgo de tasa de interds

En el pericdo actual v comparativo v a la facha del estadn de situacion
financiera de aperiura la Compaidia no mantiene activos o pasives financieros
que devenguen intereses; por consiguients, la Compaiia no flene exposicion
alguna al riesgo de tasas de interés

B} Riesgo de crédito

Este riesgo estd referide z la capacidad de tercercs de cumplir con sus
oblfigacionss financieras con la Compania, generando posibles pérdidas.

i} Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compafia es bajo,
toda ver gue gran parie de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va
mas alla de los 80 dias plazo debido al gire del negocio, v del historal de
recuperacion, la Administracion estima que of riesgo de cradito es minimo,
foda ver gue la mayor parle de astas cuantas se enging en la venta a clientes
det sector petroler razon por ia cual exisle & plazo de cobra pero ¢on muy
goca probabilidad de irecuperabilidad de saldos. Ademas la Compaitia ha
definido en su politica de calificacion de crédiio gue las entidades piiblicas no
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seran suistas a andlisis de crédito va que cuantan con contratos firmados por
a8 sarvicios prestados.

¢} Riesqo de liguider

£ riesgo de liguidez es el riesgo de que a Compafia no pueda cumplir con sus
ohiigacionas financieras cuando astas sean regueridas., .

£l enfoque de la Administracidn para administrar la liguidez, es contar conlos
recursos suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuando vencen, ianto en
condiciones normales como de tension, sin incurnir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la repulacion de la Compaiia. La Compafiia controla la liguidez
raquerida medianie una adacuada gestidn de los vencimientos de activos
DASIVOS.

¢} Rigsgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibiidad de incurric en pérdidas por
deficiencias o falias o inadecuaciones de los siguienies aspectos o factores de
riesgos:

- Recurse Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
gjacucion de los procesos de la Compairiia.

- Procesos, gue son las acciones de calidad que interacttan para transformar of
products terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramiantas de hardware, software vy
comunicacionas, gue seporian los procesos de la Compadia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para i3 realizacion de las
actividades.

l.a Compaitia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
adminisire efectivaments su riesgo operativo en concordancia con los
linearientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistermas
de reportes internos y externos.

7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 &f saldo en caja y bancos e compones comao

sigue:
2013 2012
Caja 1.651 2.000
instituciones financieras locales 142,212 181.780

Total 144,163 183.780
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8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 - 2012
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 922912 1.110.488
Provision por deterioro (2) (679) (3.775)

922.233 1.106.713

Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas (3) 150.000
Crédito tributario - 27.425
Otros - 401
150.000 27.826
Total 1.072.233 1.134.539

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la politica de crédito de la venta a clientes
es a 60 dias plazo, por lo que las mismas no incluyen una operacion de
financiamiento debido a que se encuentran en condiciones normales de
negocio, por lo que han sido registradas al valor de su factura.

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es como sigue:

013 2012
Saldo inicial 3.775 283
Provision del periodo 198 3.492
Bajas del periodo (3.294)
Saldo al final del periodo 679 3.775

(3) Corresponde al anticipo de dividendos realizado a los accionistas efectuada
segun disposicion del acta de junta general universal y extraordinaria de
accionistas con fecha 6 de agosto del 2013,
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9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de inventarios es como sigue:

2013 2012
Sets de Protectores '
Nuevos 45.250 202.190
Usados 328.690 161.625
373.940 363.815
Collarines
Nuevos 149,993 149.993
Usados 233.000 203.650
382.993 353.643
Importaciones en transito 765 -
Total 757.698 717.458

10. Inversiones al costo amortizado

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las inversiones al costo amortizado
comprenden un certificado de deposito cuya intencion de la administracion es
mantenerlo hasta el vencimiento en el Banco Internacional S. A. a una tasa de
interés del 5,9% con un plazo de 360 dias. Misma que se encuentra como
garantia de Fiel Cumplimiento de Contrato con Petroamazonas hasta la entrega —
recepcion definitiva del objeto del contrato, y cuyo detalle es como sigue:

2013
. . Comision
et Plaoen  Tet ot "SSP sobe  Toum
clera garantia
Banco
Internacional 369 21/06/2013 300,000 8.723 5.000 313.723
2012
s , Comision
oo Plmeen fet capua "SR Csowe  Toum
garantia
Banco o
Internacional 360 04/06/2012 300.000 10.325 5.000 315,325

11. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compania mantiene importantes transacciones con entidades relacionadas del
exterior, las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con
terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31
de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:
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2013 2012

Otras cuentas por cobrar: (Nota 9)
WWT International Holdings Ltda. (1) 150.000 -

Cuentas por pagar relacionadas:

Cuentas por pagar - proveedores (2):

WWT Curacao NV 132,792  244.648
WWT Ireland Ltd. 239 -
WWT International Holdings Ltd 29.774 58.670
Wester well Tool 3.455 -

- 166.260  303.318

Dividendos por pagar:

WWT Curacao NV - 2.289
WWT International Holdings Ltd - 226.603
- 228.892

166.260 532.210

(1) Corresponde al anticipo de dividendos durante al afio 2013 (véase nota 9).

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar proveedores
representan saldos pendientes de pago por compras de insumos y servicios
- realizados a compaiias relacionadas por US$ 1.286.915 y US$ 936.414,
respectivamente, las cuales tienen un plazo de vencimiento de 30 dias y no
devengan intereses.

Transacciones con personal clave de la Compariia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo y comisiones a la Gerencia General por US$21.600 y
US$21.600, respectivamente.

12. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:
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Deatalle 013 2012

B Resuitado antes de impuesto & la renia 505.618 £§72.184
Menos: Ingresos exentos {6.385) 547
Mas: Gastos para generar gastos exentos 4.831
fas: Gastos no deducibles 27.56% 31.504
Base imponible 531.818 702.241
impuasto a la renta causado 116.955 161.815
Anticipo calculado 20.9861 17.761

Impueste a la renta por pagar mayor entre s

anticipo y 8! impuesio causado 116955 181.515

Manos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta {44.805) 27.425
Retencion en la fuante por Dividendos anticipados {33.000)
Crédite Tributario 18D {5.884)

Saldo a pagar 33.158 134,090

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente as of cargo a resuliados por
impuestos correntes v diferidos del afo:

- 2013 W12

(Gasto impuesio a la renta corriente 116.88% 161.518
impuesto a la renta diferido 441

Gasto impuesto a la renta dsl adio 118.985 161.356
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y

2012, es como sigue:

Impuesto a la renta por pagar (1)

2013 201

33.156 161.515

Impuesto al Valor Agregado por Pagar 29.121 22.967
Retenciones en la fuente por pagar 22113 6.674
Retenciones de |VA por pagar 14.570 5.548
Impuesto a la Salida de Divisas 8.315

Total 107.275 196.704

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta corriente al 31 de

diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio (nota 10 —a)
Pagos efectuados

Retenciones de impuesto a la renta

2013 201
161.515 25.762
33.156  161.515
(134.090) (5.263)
(27.425)  (20.499)

Saldos al final del aiio

33.156 161.515

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre

del 2012, es el siguiente:

2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afo
Aclivos por impuestos diferidos:
Provision cuentas incobrables 68 (68) -
Provision de beneficios definidos 373 (373)
~ Total 441 {441) -

Al 31 de diciembre de 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado en
los resultados del ejercicio es un ingreso de impuesto a la renta por US$441 en
el afio 2012. La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos,
requieren de la obtencion de utilidades tributarias suficientes en el futuro.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién aprobado
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13.

por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
establecié incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2013 22%
Al 31 de diciembre de 2012 23%

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2010 al 2013.

Provision por Jubilacion Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacion a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas arnos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 8.68% anual. El
movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de diciembre del 2013
y 2012 ha sido el siguiente:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 2.422 1.515
Reverso (2.422)
Provision del ano 1 869
Costo financiero 0 38

Saldos al fin del afo 1 2.422
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14. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social autorizado consiste de 2.000
acciones con un valor unitario nominal de US$1 cada una, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF para las Pymes por primera vez, de
aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por

primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ltimo
ejercicio econémico.

15. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre

del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012

Renta de reductores de friccion 1.710.201  1.461.665
Limpieza y acondicionamiento 143.021 69.705
Servicio técnico local 126.134 82.616
Transporte de equipo y personal

técnico 49.735 21.382
Otros 8.131 3.943
Tiempo de espera 6.771 3.5629

Total 2.043.993 1.642.840
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18. Gastos por su naturaleza

£l detalle de los gastos por los periodos terminadoes al 31 de diciembre del 2013 v
2012 son los siguientes:

2013 2012
Gastos administrativos
Honorarios profesionales 106.451 58.511
Transporte de equipo 44,335 2.158
NOmMina 21.326 29101
Impuestos ¥ contrivuciones 24.820 37.440
Gastos de gestidn 9.084 8.093
Servicios hasicos 8.086 6.081
suministros v materiaies 2.341 3.007
GLros gastos 398 4.235
Deterioro 188 3.492
Total 2286.738 158.088
Gastos de venta
control y Despacho de Bodega 16.670 28.700
Mantenimiento de hodega 14.744 8.818
Gastos de vigje 13.345 18.805
Arriendos 40.400 7.800
Gtros gastos de venta 581 84
Transporte de equipo 28.550
suministros v imateriales 272
Total 55.740 88.02%9

17. Eventos Subsecuentas

Entre af 31 de diclembre del 2013 v la fecha de preparacion de nuestro informs 21
de abril del 2014, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia de
la Compafia pudieran tener un efecio imporiante sobre los estados financiercs.

18. Autorizacion de los Estados Financleros

Los estados financieros individuales de WWT Servicios Ecuador 8.4 por sl afio
terminado e 31 de diclembre de 2013 han sido autorizados para su publicacitn
por ia administracion local de la Compadia el 21 de abril del 2014, v, seran
aprobados de manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a
fo dispuesio por la Superintendencia da Compaiias del Ecuador.



