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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de WWT Servicios
Ecuador S.A,, al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administraciéon de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacién
errénea de importancia relativa.

Audit « Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra evidencia de auditoria proporciona una base razonable para expresar una
opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, a posicién financiera de WWT Servicios Ecuador S.A., al 31 de
diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento por parte de WWT Servicios Ecuador S.A., de
obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2012, se emitira por separado.

Marzo, 14 del 2013  :--
Quito, Ecuador

| Maria de Jgs Angefes Guijdfro o
CPA NG, 22.120 N
A
RNAE No. 322 |
Audit « Tax » N

Miembro de Grant Thornton International Ltd



WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados de situacién financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012,

con cifras comparativas del afio terminado al 31 de diciembre de 2011
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Total pasivos y patrimonio

(Expresados en délares de los E.U.A)
Notas 2012 2011 2010
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos 5 183.780 134,304 602 538
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -] 315325
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 1.134.538 712.458 1.282 568
Inventarios 8 717.458 825.708 955.704
Total activo corriente 2.351.102 1.672.470 2.850.810
No corriente
Equipos, neto 2.537 0 0
Activo por impueslos diferidos 10 441 584
Total activo_no corriente 2.537 441 584
Total activos 2.353.638 1.672.911 2,851,394
oy — SN
Pasivos y patrimonio
Corrlente
Dividendos por pagar y cuenlas por pagar relacionadas ] 532.210 449820 794.523
Oflras cuentas por pagar 622 6.551
Pasivos por impuestos comientes 10 196.704 110.174 546785
Obligaciones acumuladas 774 | a 10.942
Total pasivo corriente 729.688 560.616 1.358.801
No corriente
Oftras provisiones 23.050 22,539 13.019
Obligacién por beneficios definidos 1 2422 1515 981
Total pasivo no corriente 25472 24,054 14.000
Patrimonio
Capltal social 2.000 2.000 2.000
Reservas 1.000 1.000 1.000
Resultados acumulados 1.595.479 1.085.241 1.475.503
Tolal patrimonio 12 1,508,478 1.088.241 1.478.503
2.353.638 / 1.§72.011 2.851.394

_<AU

Gerald Livingston
Representante legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 15 forman parte integral de los estados financieros
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WWT Servicios Ecuador S.A.
Estados del Resultado Integral

Por sl ejercicio comprendido enlre &l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012,
con cifras p del ejercici dido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2011

{Expresados en ddlares de los E.U.A)

Notas 2012 2011

Ingresos ordinaros 13 1.642.840 1085722
Costo de ventas y presiacién de servicios 710.510 1.213.848
Wargen bnitc %2330 (18.128)
Gastos de administracion 14 150.008 180217
Gastos de vanta 14 B9.029 17.302
Coslos finandieros, netos 21.009 22 804
Otros gastos 15.098
Ganancia antes de impuesto a la renta 672184 (364, 447)
impuesto & la renta Al 161 958 25905

ultado

Gorald Livingston
Represenianto legal

Las notas sdjuntas de la No. 1 a la 15 forman parte integral de los estados financiercs
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011

(Expresados en délares de los E.U.A))

2012 2011
Flujo originado por actividades de operacién
Recibido de clientes 1.217.266 1.675.550
Pagos a proveedores y a empleados (667.492) (1.365.412)
Otros ingresos (gastos), netos ’ (182.372) (478.372)
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 367.402 (168.234)
Flujo originado por actividades de Inversién
Disminucion (incremento) de activos financieros (315.325)
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (2.601)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién {317.926)
Flujo originado por actividades de financiamiento
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 49.476 {168.234)
Saldo inicial de fectivo y equivalentes de efectivo 434.304 602.538
Saldo final de fectivo y o_guivaionm de efectivo 483.780 434.304

=

Gerald Livingston
Representante legal

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 15 forman parte Integral de los estados financieros
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iT Servicios Ecuador §.A.

Conciliacidn

Entre o flujo neto originado por actividades de operacidn y of resuliado neto del ejercicio

Por el gjercicio comprendido entre o 1 de enero y of 31 de diciembre de 2012
con cifras comparativas ded ejercicio comprendido entre el 1 de enero y of 31 de diclembre de 2011
{Expresadaos en dilares de los ELLAY

CSECECE ARG G GE ARG A SR G AR GR O SX AR SR AN AN AF N S SR AR S GN G SF 3F 4% AN 4N ¢X 4 4

281 2011
Resultado neto 510,238 {350.352)
Partidas de conciliacidn entrs of resultado
neto def afo y ios fiujes de efective netos
provistos por actividades de operacién
Depraciacton 84
Jubilacion patronal 807 534
Provision para cuentas dudosas 3.482 283
Beneficios sotiales 774 581
Provision por impuesto a la renta cormente y diferids 161.515 257862
Qtras provisiones §11 8.520
Provision por facturacion {645.143} {394.104)
Provision asisiencia 102.283 100.847
Activo por impuesio diferido 441 143
Resuitade conciliado 135,082 {846,786}
GCambios netos en ef capital de trabajo
Cuentas por cobrar 218.568 968.003
triventarios 108.250 128.806
Cuentas por pagar {19.883) {145.550)
Otras cuentas por pagar 774
Chiigaciones iaborales 85.757 {11.523)
Chiligaciones acurmuladoes ¢ impuestos corrientes {182.578) {482.374)
Efective nelo proviste {utilizado en) aclividades de operacion 368.964 {168.234}
/,'/"" ,
4 .
N
- .
Y L oy 2
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Gerald Livingston S Eivia agesy
Representante legal S V/Contacﬂor ‘éey&:rai

Las notas adjuntas de la No. 1 a ia 15 forman parts integral de ios estados financierss
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WWT Servicios Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresadas en délares de E.U.A))

1. Identificacion de la Compaiiia

WWT Servicios Ecuador S.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la
Reptblica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de febrero
de 2008, con un plazo de duracion de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripcién de la escritura publica de constitucion antes mencionada. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la prestacion de
servicios y asistencia técnica especializada para la industria petrolera y minera, asi
como la prestacion de servicios en cuanto a la evolucién y desarrollo de campos
petroleros y al control de calidad del petréleo y sus derivados.

3. Politicas Contables

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compariia han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), de acuerdo a los
parametros cuantitativos y cualitativos y demas requerimientos establecidos por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la
seccion 35 de la NIIF para las Pymes, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las normas vigentes al 31 de diciembre del 2012.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011
correspondientes al primer afio de transicion han sido preparados
exclusivamente para ser presentados de manera comparativa como parte del
proceso de conversion a NIIF para las Pymes de la Compania para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012.

La compaiiia de acuerdo a la seccién 35 de la NIIF para las Pymes presenta

informacién comparativa con respecto al periodo comparable anterior para
todos los saldos presentados en los estados financieros.

1
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WWT Servicios Ecuador S.A.

b)

c)

d)

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcién de:

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dblares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes) requiere que la administracion realice regularmente juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algun suceso o
cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la
unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios
de deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce por
la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora
de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en
periodos anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

-2
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Vida glif v valores residuales del eguipo

La determinacidn de las vidas dliles y los valores residuales de los
componeries de vida Gt definida involucra juicios y supusstos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracidon revisa esios
supuesios en forma periddica v los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supussto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que ss indigue
{odo o contrario WWT Servicios Ecuador 8.4, 5 un ente con anfecedentes
de empresa en marcha, por ef movimienio econdmics de sus operaciones y
por &l iempo que dispone para seguir funcionande en el fulure de acuerdo a su
constitucidn.

Activos y pasivoes financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento finangiero.

Los activos financieres se dan de baja cuando los derechos contraciuales a los
flujos de efectivo de un activo financiere expiran, o cuando el activo financiero v
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferides. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o s vence,

Los aclivos vy pasivos financieros se clasifican al costo amortizado menos el
deterioro, ¢ al valor razonable, con cambios en &l valor razonable reconoacidos
en resulfados,

Reconocimiento de actives y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajusiado por los costos de ia operacion,

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormeants como 88
describe a continuacion,

) Cuenias por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar son aclives
financieros generados en su mayoria por las ventas gue se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar ne
generan intereses, ademds de que no se cotizan en Un mercado activo.
Cuando los créditos por ventas se ampliagn més alla de ias condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar generadas se miden al costo
ameortizado ulilizando el método de interés efectivo.

o
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Servicios Ecuador S.A.

Al final de cada periodo la administracién revisa los importes en libros de
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se
determina si existe alguna evidencia objetiva de su irrecuperabilidad, ya
que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los resuitados del
periodo una pérdida por deterioro.

Inversiones al costo amortizado

Son inversiones a una tasa de interés determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. La Compafia tiene
clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésito a plazo en
instituciones financieras, las cuales se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de
que la inversién esta deteriorada, se reconoce inmediatamente la pérdida
por deterior en los resultados del periodo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones con
proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no
derivados.

Los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor
de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las
obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando
su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el
método del costo promedio.

La Compaiiia cuenta con dos tipos de inventarios:

Las gomas y collarines nuevos se valoran al menor entre costo y el valor
neto de realizacion.

Las gomas y collarines reparados que se valoran en base a su costo original
depreciado durante su vida Util, que se estima en cinco usos par las mangas
y siete usos para los collarines. Las gomas y collarines son productos
homogéneos, por lo tanto, todos los inventarios reparados son valorados por
igual, de acuerdo al deterioro esperado en funcion a las veces de uso como
sigue:

v -
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WWT Servicios Ecuador S.A.

N° usos 1 2 3 4 5
Gomas 20% 25% 25% 25% 5%
N° usos 1 2 3 4 5 6 7
Collarines 20% 20% 20% 15% 15% 5% 5%

h) Equipo

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan prestacion del
servicio o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
periodo, y se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacién y costos indirectos relacionados con la inversién.

i)

Medicién en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y
equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles
de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

Medicién posterior

Los elementos que forman parte del equipo, posterior al reconocimiento
inicial se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual los equipos se registran al costo menos la
depreciaciéon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de un equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados, cuando ocurra la
transferencia del riesgo o deba ser dado de baja el activo porque ya no se
recibiran beneficios asociados a su uso.

-5
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i} Depreciacion del equipo

i3

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
ios activos menos su valor residual. La depreciacidn de cada periodo se
regisira con cargo al resultado de cada periodo vy se caleula en funcidn de los
afins de g vida Gt estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas gtiles usadas en el cdlculo de la
depreciacion para cada categoria del equipo:

Vida Uil Valor residual

. ,

Tipo de Active (afios) )
Muebles y enseres 10 10%
Eguipo 10 0%

La vida dtit estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada perindo, siendo of efecto de cualquier cambio en el estimado (si
hubieran) regisirados sobre una base prospedctiva,

Impuesto a ia renta

L.a Compafiia registra el Impuesto g la Renta sobre 12 base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno v su Reglamento. El gasto por impuesto a 1a renta esti
compuesto por e impuesto corriente {causado) & impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en gf resullado, excepto en ta medida en que estos se
refisran a partidas reconocidas en el otro resulfado integral o directamente en
gl patrimonio neto. En este caso, el impuesto también 3e reconoce en & ofro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente,

i} impuesto Corrients

s

El impussto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas v leyes tributarias aprobadas o a punio de
aprobarse en [a fecha del balance de situacidn, correspondiente al ejercicic
presente y a cualquier ajuste a pagar © a recuperar relativo a ejercicios
arteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa an las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialimente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i} Impussto Diferido

gl impuesto diferide se calcula utiizando el métods del batance gue identifica
las diferencias temporarias gue surgen entre ios saldos reconocidos a efectos
de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, 1os
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiaento inicial de
un active o pasive en una transaccidn, distinta de una combinacién de
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k)

negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias, y al 31 de diciembre del 2012 no
existen activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdémicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Companfia que adn no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido. )
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Beneficios Post -~ emiples

Beneficios Post - empleo — Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por of Cddigo del Trabaie en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticince afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados
¢ ininterrumpidaments, todos los beneficios por concepto de pensionss de
jubilacién patronal, considerando como trabajador a su gerente gensral quien
no es accionistas.

Las provisiones para jubliacidn patronal se miden aplicande el métode de la
unidad de crédito provectado v representa el valor presente de las obligaciones
2 la fecha del estado de situacion finangiera, & cual s oblenido descontando
ios flujos de salida de efectivo a 1a {asa del 8.68% anual, la cual es similara ia
tasa promedio para los bonos de gobiernoe, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que
fienen t&rminos que se apreximan a 1os términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables, en adicidn a la tasa de descuenic como la tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento fulure de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre olras. Las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en ia experiencia y cambios en
jos supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen.

Los faciores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Goblerno gue estén denominados en la moneda enla
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercancs a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente,

m} Distribucidn de dividendos

La distribucidn de dividendos a los accionisias de la Compafia se reconoce
come un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son aprebados por los accionistas de la Compadfiia.

ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimado de cualguier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

§} Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por servicios se registran cuando ef ingreso puede ser
estimado con fiabilidad; los ingresos de actividades ordinarias asoclados
con la operacidn se reconocen considerando ef grado de terminacidn de la
prestacidn final del pericdo sobre el gque se informa.
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#)  Ingresgs porintereses

Los ingresos por interases se reconocen de manera proporcional en e
tiempo, utilizando el método de a tasa efectiva de interés.

Los ingresos de la Compafia provienen principaimente del servicio de
asistencia técnica a ia industria petrolera.

Lostos de venta

Los costos de venta representan of costo de produccion de los inventarios al
maomento de su venia, mas ef costo de la mano de obra directamente atribuible
a los servicios entregadoes.

Gastos

Los gastos se registran al cosio de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a ia cuenta de resultados en funcidn del oriterio del devengo, es decir,
en fa medida gque sea probable que los beneficios scondmicos fiuvan hadia la
Compafiia vy puedan ser configblemente medidos, con independencia del
momento en que s& produzea &l pago derivado de elic.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de fiujos de efectivo, ia Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones: ’

Efectivo en caja ¥y bancoes: Comprende of efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaftia, asi como ofras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adguisicion,
enajenacion ¢ disposicidn por ofros medios de activos ne corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus squivalentes.

Actividades de financiacion: actividades gque producen cambios en «f tamafio
y composicion del patrimonio neto v de los pasivos de caracler financiero.

Clasificacién de saidos en corrisnte y no corrients

En ef estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidn
de sus vencimientos, es dacir, como corrientes agquelios con vencimiento igual
o inferior a docs meses y como 1o corrigntes, los de vencimisnto superior a
dicho pericde. En of caso que existiess obligaciones cuye vencimiento es
inferior a doce meses, pere cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
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a discrecion de fa Compafila, mediante contraios de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazoe, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacion ds Normas internacionaies de Informacién Financiera

para Pymes {NIIF para las Pymes)

WWT Servicios Ecuador 8.4, prepard sus estados financiercs de acusrdo con
Normias Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta of aflo terminade al 31 de
diciembre de 2011, ya que dichas normas eran 1os principios contables aplicados
lncalmente en ef Ecuador.

Los presentes estados financieres, al 31 de diciembre del 2012, se han
considerado comgo ios de primera aplicacién de normativa NF para las Pymes,
presentando of ato 2011 v 2010 para efectos comparativos de acuerdo a lo
dispuesto en la seccidn 38 ~ Transicion a la NIiIF para las PYMES,

La preparacidon de los estados financieros bajo NHF para las Pymes requirié de
una serie de moedificaciones en la presentacion y la valorizacidn de ias normas
aplicadas hasta el 31 de diciembre del 2012, ya que ciertos principios y
requarimientos de NiIiF para las Pymes, s50n substancialmente diferentes a los
principios contables locales equivalentes.

La siguients es una descripeidn detallada de las principales diferencias entre las

dos normativas aplicadas por la Compania y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, :

Pyvmes) al 1 de enero v al 31 de diciembre de 2011 {(periodo de {fransicidn:

Regultados acumulados

p

(( kN

N

{

Resuitados
acumulados
Resarva por aplicacidn

Concilizcion del patrimonio de NEC » NIlF al Capial jogaly Utitidades 38 NIIF por  Resultado
inleic det pericdo do ansicidn {1-one-2011} Sochal facuitativa Acurnuiadas tors vez [11:277] Total
Sodos 8l 1 do gnero del 2011 en NEC 2.00% 1.000 - 1477857 1.480.687
Baia de aguipos segin poliica (1.328) {1.328)
Registro de Jubilazién patronal {981} {981}
Reconcaimiento de impupsios diferidos 485 246
Ssldos sl 1 de ansro da 2091 on NIF 2.008 1.809 - {2.064) 1.477.857  1.478.803
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Reosultedos acumulados

Resultados
acumidados
Ressve por aplicacidn
Conciliscion del pstrimonio de NEC a NiiF al  Capits} topal y Utllidades de NiIF por  Resuitado
fingl dof periodo de wansicion {31-dic-2831} Social facuitativa Acumeuladas v vz neto Total
Saidos @& 31 de diciambre del 2011 en NEC 2.040 1.800 1.477.8%7 {388.658}  1.091.8u8
Ajustes al Inicie del periado de transicigne
Baja de equipos segun paiitica {1.328) {1328
Registro de Jubilacion satronsd (881} (881}
Reconocimisno de impussios diferides 245 245
Ajustes ol final Sob pericds de transicion:
Detariorn de cuantas incoivables {283) (283
Baja de equipes da sfcing {734} {754}
Fegistm de Jubilacion patrone! {534} {534)
Reconacimisnto de impuastos difaddos {143} {143}
Saldos ol 11 do AlCieMBbIG 40 2011 &n NI 2,000 1.000 1.977.857 {2.064)  {380.352}  1.088.244

b}y Recongiliacidn enire of Resullade Nelo baio Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) v bajo Nommas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefas v Medianas Entidades (MIF para las Pvmes) al 31 de diciembre
de 2011:;

Resultads
feto
Saldo resultado segin NEC . {3B8.658)
Deterioro de cuenias incobrables {283}
Baja de equipos de oficing {734}
Registro de Jubilacidn patronal (534}
Reconocimiento de impuestes diferides {143}
Saido resuitado neto seg&’m HA {380,382}

o) Explicaciones de las pringipales diferencias

Reconocimiento de equipos a ser activados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compatia habla reconocido en
altos anteriores bienes gque hablan side aclivados, sin embargo, al determinar
gue {os mismos no generaban beneficios econdmicos futuros, se determind que
de acuerdo a la seccidn 17 de la NIF para las PYMES no calificaban como
activos y fueron dados de baja en los estados financiers.

Reconocimients de beneficies a empleaddos

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabifidad la Compafifa no habia reconocido
en aflos anteriores la provisién para jubliacion patronal para su Unico empleado
gue &8 ef gerente general y 8 guien la administracion ha considerade inclur en
aste cdlouio debido a que no es accionista ni duedio del negocio. Debido a o
dispuesto en la Seccidn 28 ~ Baneficios a los empleados, ia Compafifa
reconocid la totalidad del pasive por beneficios definidos (jubilacién patronal),
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con base en un calculo actuarial practicado por un perito independiente, que
utilizé el método de unidad de crédito proyectado.

Reconocimiento de impuestos diferidos

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad no se reconocen impuestos
diferidos, sin embargo bajo la seccion 29 de la NIIF para las Pymes se registr6
los impuestos diferidos generados de las diferencias temporales existentes

entre la base contable de los activos y pasivos y la base para fines fiscales de
los mismos.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo en caja y bancos se compone como

sigue:
2012 011
Caja 2.000 2.000
Instituciones financieras locales 181.780 132.304
Total 183.780 134.304

6. Inversiones al costo amortizado

Al 31 de diciembre del 2012 las inversiones al costo amortizado comprenden un
certificado de depdsito cuya intencion de la administracién es mantenerlo hasta el
vencimiento en el Banco Internacional S. A. a una tasa de interés del 5,9% con un
plazo de 360 dias y con vencimiento al 31 de Mayo del 2013. Misma que se
encuentra como garantia de Fiel Cumplimiento de Contrato con Petroamazonas
hasta la entrega — recepcién definitiva del objeto del contrato, y cuyo detalle es

como sigue:
Comisién
Institucion Financiera ~ FI20.eR  F&IMd  capita) InfEIESBOT Tgopre
f8s gdarantia Total
Banco Internacional 360 04/06/2012___ 300.000 10.325 5000  315.325

7. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fue como sigue:

12 --
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2012 011
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar clientes (1) 1.110.488 636.432
Provisién por deterioro (2) (3.775) (283)

1.106.713 636.149

Otras cuentas por cobrar

Crédito tributario 27.425 76.224
Otros 401 85
27.825 76.309

Total 1.134,539 712.458

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la politica de crédito de la venta a clientes
es a 60 dias plazo, por lo que las mismas no incluyen una operacién de
financiamiento debido a que se encuentran en condiciones normales de
negocio, por lo que han sido registradas al valor de su factura.

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre del
2012y 2011, es como sigue:

2012 2011
Saldo inicial 283 0
Provisién del periodo 3.492 283
Saldo al final del periodo 3.775 . 283

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de inventarios es como sigue:

2012 2011
Sets de Protectores
Nuevos 202.190 238.519
Usados 161.625 206.541
363.815 445,060
Collarines
Nuevos 149.993 164.284
Usados 203.650 216.364
353.643 380.648
Total 717.458 825.708

9. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compafila mantiene importantes transacciones con entidades relacionadas del exterior,
las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012
y 2011 fueron como sigue:
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Detalle 2012 2041

Cunntas por pagar - proveedores (1);

WWT Curacao NV 244,648 £6.803
WWT irefand Lid. £8.670 45
WWT intemational Holdings Lid 134.277
303.318 220.828

Dividendos por pagar
WAWT Curacao NV 2.288 2.288
WWT international Holdings Lid 228.603 226.603
228.892 228.882
Total §32.210 449.820

{1) Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011 las cusnias por pagar provesdores
representan saldos pendientes de pago por compras de insumos v servicios
realizadas @ compadias refacionadas por US$H 9368.414 vy USE 838.789,
respectivaments, {as cuales tienen un plazo de vencimiento de 30 dias vy no
devengan intereses.

Transacoiones con personal olave de la Compaliia

Durante os afios terminados al 31 de diciembre dei 2012 v 2011, la Compadlia ha
generado gastos por sueldn y comisiones a8 1a Gerencia General por USH21.600 v
USE21.800, respactivamente,

10, Impuesto a la renta
a} Conciliacidén tributaria

De conformidad con disposiciones legales, fa provisidn para el impuesico a la
renta se calcula a la tarifa delt 23% aplicable a la utilidad gravable por ef periodo
compraendido entre 1 de enero al 31 de diclembre del 2012 (24% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al pericdo comprendido entre ef 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

e 14 s
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Delalie 812 831

Resultado antss de impuesto g la renta 874,753 (364.500)

Mas / menos: Efectos NHIF 274,144
Menos: Ingresos exentos 1.547

fMés: Gastos no deducibles 32.038 26.394
Base imponible 7022414 {64.082)
impuesto a la renta causado 181.818 -
Anticipo calculads 17.761 25782

Impuesio & la renta por pagar mayor
entre of anticipo y ef impuestc
causado 181.518 25.782

Menos crédito tributario porn
Retenciones de impuestio a la renta 27.428 20.489
Saldo a pagsr 134.080 §.263

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 &l siguiente es &l cargo a resultados por
impuesios corrientes y diferidos del afo:

242 2011
Gasto impuesto a la renta corriente 1681.818 28782
impuesto a la renta diferido 441 143
Gasto impussio a ia renta del afo 161.856 £5.805

b} Pasivos por impusstos corrientes

Un detalle de pasives por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 ¥
2011, es come sigus:

SN IR G GIN CH G G G G G G G S A G A G G GO G G G G G (N S G GO G GO A R G G A 6
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2012 2011
Retenciones en ia fuenis por pagay 6.674 37.586
Impuesto al valor agregado por
pagar 18.094 25916
Retencionas de IVA por pagar 5.548 20.810
impuesto a la renta por pagar (1) 165,488 25782
Total 198,704 110.174

{1} Los movimientos de ia provisidn de impueste a ia renta corriente al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 son como sigue:
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2042 2011
Saldos al convienzo del afio 25.762 410.004
Fravision dat afo {(nota 10 —-a) 161,515 25,762
Pagos efectuados {5.263) {317.541)
Retenciones de impuesto a la renta {20.488) {92.463}
Saldos al final del afio 164,518 28,762

¢} Impuestios diferidos

£l detalle de los saldos acumuiadoes por impuestos diferides al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es ef siguisnte:

2012
Saidos af Reconocido Saldos
Comionze an los at fin
diai afbo regultados gdeol afio
Actives por impuestos diferidos:
Provigion cuentas incobirables 58 (38}
Provisién de panelicios definidos 373 {373}
Total 444 {441} -
2041
Saldos al Reconccido Saldos
comienzo en ios at fim
dei ano Resuitados del atto
Actives por impuestos diferidos:
Pravisidn cuentas incobrables €8 . 88
Baja de actives fiios 339 (339} -
Provision de beneficios definidos 245 128 373
Total B84 {143} 443

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 & efecto neto por impuesto diferido
registrado en los resultados del ejercicio son un ingreso de impuesto a la renta
por USE427 vy un gasto por impueste a fa renta por USH 143, enel afio 2012 v
2011, respectivamente. La recuperacion de los saldos de actives por
impuestos diferidos, requirren de la oblencidn de utilidades tributarias
suficientes en ef future.

En of Registro Oficial No. 351 {Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publict el Cddigo Qrganico de la Produceion, Comercio e Inversion aprobado
por la Asamblea Nacional. Enire los principales aspectos esta normativa
sstablecit incentives fiscales, de los cuales v entre los més importanies esta la
reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en of impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para o afio
2011, 23% para of afio 2012 v 24% para o afie fiscal 2013 en adelante. En
consideracion a esta disposicidn legal, ios activos v pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

e 16
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Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 2011 24%

d} Contingencias

A la fecha de esie informe se encuentran pendientes de revisién perr parie de
las autoridades tributarias las declaraciones de impussio a ja renta de los afios
2008 al 2012,

Provision por Jubllacidn Patronal

L.a Compania tiene registrado de acuerdoe a los requerintientos del Codigo det
Trabajo of pago de un bone de jubliacion a los trabajadores gue por veinte ©
veinticineo afos o mas afos, hubleran prestado sarvicios continuado ©
inifferrumpidaments, 1omands comao base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compatiia tiene la responsabilidad de pagar a sus {rabajadores que por
veinticingo aftlos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidaments, todos los beneficios que establece ef Cédigo del Trabaio por
concepto de pensiones de jubiiacidn patronal. La Compaifila tisne registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, hasado en el meétodo actuarial de Costeo de Crédifo
Unitario Proyectado, basado en una pensidn mensual minima de US$20 y
considerando para dicho célcuto tasa de descuento del 8.68% anual. El
movimiento por este concepto en los aflos terminados al 31 de diciembre del 2012
y 2011 ha sido el siguiente:

2042 2041
Saidos al comienzo del afto 1.515 881
Provision del afio 2389 314
{Costo financiero 38 20
Saldos al fin del afio 2.422 1.51%

Patrimnonio de Ia Compaiiia

2} Capiigl Social

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011 of capital social autorizado consiste de 2.000
gcciones con un valor unitario nominal de US$1 cada una, 1as cuales olorgan un
voto por accidn v un derecho a los dividendos, ‘
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by Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos ef 10% de la utilidad anual sea
apropiadoe como reserva legal hasta que ésta como minimo alcancs ef 50% det
capital social. Esta reserva no es disponible para el pagoe de dividendos en efective
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢} Resultados acumulados

Resultados por aplicacion de NEF por primera ver,

Registra todo ef efecto de ta aplicacidn de NIIF para las Pymes por primera vez, de
aquelios ajustes que debleron registrar &l efecto contra resultades acumulados.

Ei saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, ni pusde ser
utilizado en aumentar ¢l capital, en virtud de que no coresponde g resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuiadas vy las del Gllimo ejercicio scondmico concluido, si las hubiere o
devuelic en o} caso de liguidacion de Ia Compaiia a sus Accionisias.

ingresos

£l delalle de los ingresos ordinarios por (0s periodos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son los siguientes:

2012 2011

Renta de reductores de friccion 1.461.6385 445527
Limpieza v acondicionamienia 69705 118.620
Servigio téonico local 82.618 94.772
Trangporte de equipo vy personal téonico 21.382 28.885
Otros 3.843 1.886
Tiempo de espera 3.629 6.838
Pardida en hueco 394,104
Total 1.842.840  1.098.722

v |8 am
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14. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y

2011 son los siguientes:

2012 2011
Gastos administrativos
Honorarios profesionales 58.511 65,721
Impuestos y contribuciones 37.440 15,571
Némina 29.101 26,218
Gastos de gestion 6.093 3,014
Servicios basicos 6.061 5,430
Oftros gastos 4235 942
Deterioro 3.492 283
Suministros y materiales 3.007 14,044
Transporte de equipo 2.158 58,994
Total 150.098 190,217
Gastos de venta
Control y Despacho de
Bodega 28.700

Transporte de equipo 26.550

Gastos de viaje 18.805 7.535
Arriendos 7.800 7.800
Mantenimiento de bodega 6.818 220
Suministros y materiales 272 1.697
Otros gastos de venta 84 50
Total 89.029 17.302

15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe 12
de marzo del 2013, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compairiia pudieran tener un efecto importante sobre | y estados financieros.
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