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Sefiores
Superintendencia de Compafiias
Ciudad.-

Compaiii SERVICIOS ECUADOR S.A
Estimados Sefnores:

Por medio de la presente realizamos la entrega del informe de auditoria al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2008, de la Compafiia WWT ECUADOR S.A.

Nombre de la compaiiia: WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Expediente : 159474
RUC : 1792124751001

Por la atencién que se sirve dar a la presente, anticipamos nuestros agradecimientos.

Atentamente,

ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E. 00603

CC.. File
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=*ASSURANCE & SERVICES

AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.

1. Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de WWTServicios Ecuador S.A.
al 31 de diciembre de 2009, y de los estados conexos de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaifila WWTServicios
Ecuador S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2008 no fueron examinados por ningin auditor externo, los saldos al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008 son presentados tunicamente con proposxtos
comparativos y no emitimos una opinién sobre los mismos.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo No. 3, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditotia para obtener una segutidad razonable acerca de si
los estados financieros estin libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones
en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como
la presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinién.

3. Debido a que se nos contraté como auditores de la Compafiia después del 31 de diciembre
de 2009, no estuvimos presentes para obsetvar el inventario fisico que se tomé en esa
fecha. Debido a la naturaleza de los registros de la Compafia, no pudimos satisfacernos
con respecto a las cantidades del inventatio al 31 de diciembre de 2009, por medio de otros
procedimientos de auditotia.. Los montos de inventario al 31 de diciembre de 2009 se
consideran en la determinacion de los resultados de las operaciones con respecto al afio

que termina al 31 de diciembre de 2009.

4. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia presenta dentro del patrimonio la cuenta de
resultados ejercicios anteriores con un saldo de US§ 156,614 correspondientes al saldo de
utilidades no distribuidas del afio 2008, sin embargo, mediante acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, se resolvié repartir las utilidades del ejercicio
econémico 2008, por lo que dicho valor deberia ser considerado como dividendos por
pagar. La Compaiiia ha efectuado dicha reclasificacién con fecha enero de 2010.
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5. En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto
indicado en el parrafo tercero, si hubiese alguno, que podrian haberse considerando
necesarios, si hubiésemos podido obtener la documentacién e informacién del asunto
indicados, y a excepcién de lo mencionado en el parrafo No. 4, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente la situacion financiera de WWTServicios
Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su posicion financiera y los flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y notmas o practicas establecidas
o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.N.A.E. 00603

Edison Piez
Representante Legal

Abril 23 de 2010
Quito, Ecuador
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WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2009 2008
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) US§ 338,984 502,114
Cuentas por cobrar (Nota 5) 198,817 946,459
Pagos anticipados (Nota 6) 254,798 152,066
Inventarios (Nota 7) 524,358 306,850
Total activos circulantes 1,316,958 1,907,489
Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipo neto de depreciacion
acumulada de US$ 1,833 en el 2009 y
US$ 489 en el 2008 (Nota 8) 3,416 2,431
Total Activos US$ 1,320,373 1,909,920




WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Balance General
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2009 2008
Pasivos circulantes
- Cuentas por pagar (Nota 9) US$ 779,901 819,759
Anticipos de clientes 0 50,257
Total pasivos citculantes 779,901 870,016
Pasivos a largo plazo
Provisiones a largo plazo 8,580 5,290
Total Pasivos 788,481 875,306
Patrimonio de los accionistas
1
‘ Capital - 2,000 acciones ordinatias y nominativas
- de US$ 1 cada una, 2,000 suscritas y
y pagadas. (Nota 10) 2,000 2,000
Reserva legal (Nota 10) 1,000 1,000
Resultados acumulados 528,892 1,031,614
Total patrimonio de los accionistas US$ 531,892 1,034,614
| Total pasivos y patrimonio de los accionistas 1,320,373 1,909,920




WWTISERVICIOS ECUADOR S.A.

Estado de Pérdidas y Ganancias

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos operativos

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Utilidad en operacién
Otros ingtresos / (Gastos)

Ingresos / gastos financietos, neto
Ingresos / gastos no opetaciones, neto

Total otros ingresos / (gastos), neto
Utilidad del ejercicio antes de la patticipacion del
impuesto a la renta y reserva legal

Impuesto a la renta, estimado (Nota 11)
Reserva legal (Nota 10)

Utilidad liquida del ejetcicio

Utilidad neta por accién

US$

009

2,121,759

1,280,979

840,779

311,704

529,076

(27,001)
245

(27,246)

501,830

129,552
0

372,278

186.139

2008

2,613,166

1,160,185

1,452,982

57,416

1,395,566

(716)
(12,909)

(13,624)

1,381,942

349,328
1,000

1,031,614

515.807



WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados Total

Capital social _Reserva legal " ;
acumulados patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2007 0 0 0 0]
Constitucién de capital 2,000 0 0 2,000
Resultado del ejetcicio 0 0 1,381,942 1,381,942
Impuesto a la renta causado 0 0 (349,328) (349,328)
Apropiacion de reserva legal 0 1,000 (1,000) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,000 1,000 1,031,614 1,034,614
Pago de dividendos 0 0 (875,000) (875,000)
Resultado del ejercicio 0 0 501,830 501,830
Impuesto a la renta causado 0 0 (129,552) (129,552)

Saldo al 31 de diciembre de 2009 2,000 1,000 528,892 531,892




WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Flujos de efectivo por las actividades de operaci6n: US$
Efectivo recibido de clientes 2,819,144 1,716,964
Efectivo pagado a proveedotes, empleados y otros (2,077,699) (1,199,306)
Efectivo provisto en las operaciones 741,445 517,658
Efectivo utilizado otros, neto (27,246) (13,624)
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion 714,199 504,034
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (2,329) (1,920)
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de inversién (2,329) (1,920
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Pago de dividendos (875,000) 0
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion (875,000) 0
(Disminucién) / aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (163,130) 502,114
Efectivo y equivalentes al inicic.) del afio 502,114 0
Efectivo y equivalentes al final del afio Nota 4) USs$ 338,984 502,114
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacién
Utilidad liquida del ejetcicio 372,278 1,031,614
Ajustes:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 1,344 489
Bajas de activos fijos 0 1,000
Otras provisiones 3,290 5,290
Impuesto a la renta 129,552 349,328
Reserva legal 0 1,000
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién / (aumento) en cuentas por cobrar 747,642 (946,459)
(Aumento) en inventarios (217,508) (306,850)
Aumento en pagos anticipados (102,732) (152,066)
(Disminuci6n) / aumento en cuentas por pagar (169,410) 470,432
(Disminucion) / aumento en anticipo de clientes (50,257) 50,257

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion Us$ 714,199 504,034
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WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

Constitucion y objeto

Mediante escritura publica celebrada el 18 de diciembre de 2007, mediante resolucién de la
Superintendecia de Compafiia No. 08.Q.IJ.00288 de fecha 29 de enero de 2008 e inscrita en
el Registro Mercantil del cant6n Quito el 15 de febrero de 2008, se constituy6 la Compaiiia
WWIServicios Ecuador S.A. cuyo objeto social es la prestaciéon de servicios y asistencia
técnica especializada para la industria petrolera y minera, asi como la prestacién de servicios
técnicos y operacionales en cuanto a la evolucién y desarrollo de campos petroleros y al
control de calidad del petréleo y sus derivados.

Principales politicas contables
Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC’s), las que han sido autotizadas por la Supetintendencia de Compafiias
de la Republica del Ecuador y se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuado.

Las NEC’s emitidas por la Federacién Nacional de Contadotes del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC's, se siguen las
politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Supetintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuadot, o en su defecto se recomienda que las NIC’s,
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados
en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compaiifa para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.



WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délates de los Estados Unidos de América — US$

Inventarios.-

Los inventatios que corresponden a repuestos, matetiales y suministros se encuentran
registrados al costo de adquisicién, el cual no supera el valor de mercado.

Propiedad, y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacién acumulada y estin
contabilizados al costo histérico.

El gasto por la depreciacién de las propiedades y equipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linea recta utilizando, para el
caso de equipos de computo, una tasa de depreciacién equivalente al 33%, tasa que se
considera apropiada para depreciar el valor de los activos fijos en funcién de la vida atil
estimada.

Reserva para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25
afios en una misma institucién.

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los afios de

servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Durante los afios 2009 y 2008 la Administracién de la Compaiiia ha decidido no efectuar
provisién alguna por conceptos de Jubilacién Patronal o por Bonificacién por Desahucio.
Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.-

Los ingresos se reconocen sobre la base de la prestacién efectiva de los servicios, y los gastos
se reconocen por el método de causacion.

Provision para impuesto a la renta.-

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).



WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Uso de estimaciones

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC’s), requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los
resultados reales podtian vatiar en relacién con los estimados orginales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

3 Transacciones con partes relacionadas
2009 2008
Cuentas por pagar
WWT Curacao US$ 156,753 82,134
WWT Ireland 87,298 107
WWT International Hold 243,372 172,976
Western Well Tool Inc 1,999 2,422
Total cuentas por pagar US$ 489,423 257,638

@ Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta se halla conformada por:

2009 08
Caja US$ 2,000 2,000
Bancos 336,984 500,114
US$ 338,984 502,114

10
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WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se conforman segin el siguiente
detalle:

2008 2007
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes no relacionados US$ 198,817 946,459
US$ 198,817 946,459

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas pot cobrar clientes no devengan intereses.
Durante los afios 2009 y 2008, la Administracién de la Compafiia ha decidido no efectuar
provision para cuentas de dudosa cobrabilidad.

Pagos anticipados

El rubro se halla conformado por:

2009 2008
Administracién tributaria

Retencion en la fuente de Impto. Rta. US$ 40,040 60,641
Anticipo de impuesto a la renta 114,022 0
Iva en Compras 21,805 2,391
Iva retenido en ventas 16,108 46,643
Crédito tributario de Iva 62,823 42,390

US$ 254,798 152,066
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WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$

@) Inventarios

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta se halla conformada segun el siguiente detalle:

2009 2008
Set de protectores de tubetias US$ 272,796 151,500
Collares de aluminio 251,509 155,350
Importaciones en transito 53.68 0
US$ 524,358 306,850

8) Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el movimiento de propiedad y equipo es como se indica

a continuacién:

Equipos de Computacion Propiedad y

Detalle Costo histético Dep. Acum. equipo neto
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2,000 0 2,000
Adiciones 1,920 (489)
Retiros y/o bajas (1,000) 0
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,920 (489) 2,431
Adiciones 2,329 (1,344)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 5,249 (1,834) 3,416
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WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

&) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el rubro de cuentas por pagar se halla conformado por:

2009 2008
Proveedores

Compaiiia relacionadas US$ 489,423 257,638

Servicio de Rentas Internas
Retenciones Impto. Rta. 135,525 144,391
Iva en Ventas 23,011 66,633
Iva retenido en compras 2,156 1,769
Impuesto a la renta 129,552 349,328
Total Setvicio de Rentas Internas 290,244 562,121
Otras 234 0
US$ 779,901 819,759

(10)  Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital social de la Compafiia es de US$ 2,000 dividido en 2,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
- reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esti sujeta a distribucién
a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

13
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WWTSERVICIOS ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$

Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas conciliatorias que

afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada para el cilculo del impuesto
a la renta de dichos afios fueron:

2008 2007
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 501,829.90 1,381,942
Mis gastos no deducibles 16,378 15,369
Utilidad tributaria 518,208 1,397,310
Impuesto a la renta, estimado US$ 129,552 349,328

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Saldo al inicio del afio US$ 26,822 26,391
Provisién cargada al gasto 55,959 26,822
Pago de impuesto a la renta afio anterior (26,822) (26,391)
Saldo al final del afio US$ 55,959 26,822

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2005 al 2009.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2009 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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