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UH J Assurance & Services Cia. Ltda.

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas.de:
HUGONOTTE S8.A,

Opinién con salvedades

1.

Hemos auditade los. estados financieros de la Compafis HUGONQTTE S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estddo de
résultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto y ¢l estado de flujos de
efectivo carrespondientes al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas a log -estadgs financieros -gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Efi nuesira -opinion, excepto: por ios posibles efectos de los asuntos descarites en a
seccion "Fundamentos de la opinidn con salvedades”, los estados finandieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacian financiera de la Compariia HUGONOTTE S.A,, al 31 de diciembre de 2018, asi
como los resultados de suys operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos de
efective por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Fundamento de la opinion con salvedades

3.

No estuvimios presentes en el recuento fisico de las existencias al 31 de diciembre de
2018, cuyorvalor asciende a US$ 211,669, y no pudimos satisfacernos con respecto a
dicha cantidad de inventario por medio de otros procedirmientos de auditorfa, debido a
gue no mantiene un detalle valorado de los saldos de Ja cuenta de inventarios con
movimientos realizades en el afio. Los saldos y movitmiéntos de inventario tienen
incidencia directa €n la determinacion def.costo de ventas.

. Hemos llevado a cabo nuestra-auditoria de conformidad con las Normas internacionales

de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de atuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en [a seccitn ”Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
los- estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Companiia
HUGONQTTE S.A., de conformidad con el ‘Cadigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
confarmidad con esos requerimientos v con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditerfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra gpinign.

Oftras cuestiones

5.

Los estados financieros al y por el afo terniinado al 31 de diciembre del 2017 tueron
auditados por otros auditores; cuyo informe-con fecha 13 de-abril de- 2018, expresa una
opinion coh salvedades en donde establece como base de opinion calificada "Al 37 de
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

diciembie del 2017 no ngs. han proporcionado un detalle valorado, al valor neto de
realizacion de inventarios (cantidadés y costos) que nos permita determinar fa
razonabilidad de esta cuenta v del costo de ventas relacionado por medio de otros
procedimientos dé-auditoria”.

Responsabilidad de la Administracién de la Compahia porlos estados financieros

6.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
tinancieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y-del control interno que la direccion
congidere necesario para permitir la preparacidn de estados financieres. libres de

incorreccion material, debida a fraude ¢ erfor.

En la préparacion de los. estados financieros, fa Administracién es responsable de la

valoracién de la capacidad de la Compadia de continuar como empresa en

funcionamiento, revelando segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccidn tiene la intencion de liquidar la sociedad o de
cesarsus operaciones, o blen no existe ofra afternativa reafista,

Los responsables del gobierno de la Compartia son responsables de la supervision del
proceso de informacion-financiera de la Compania HUGONOTTE S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de flos estados
financieras

9,

10.

Nugstros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieres

en su conjunto estan libres de incorreccidh matérial, debida a fraude o error, y emitir un

informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de sequridad, pero no-garantiza que uns auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre: detecte una incorreccidn- material cuando -exista. Las incorrecciones
pueden deberse & fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente ¢ de
forma agregada; puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
ecohdmicas que los usuarios toman basandose en los astados finaricieros,

Coimo parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicaros. nuestro juicio

profesional y mantenemos. una actitud de escepticismo: profesional durante toda la

auditorfa. También:

10.1 Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion -material en los estados
financieros, debida.a fraude o error, disefiamos y dplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una incorréccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion debida a error, ya que ef fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
arréneas, o elusion del control intermno.

10.2.0btenemos conocimiento-del contrel interno relevante para la auditorfa corvel fin
de disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcién de las
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UH Assurance & Services Cia. Ltda.

circunstaricias y ho-con la finalidad de expresar una opinion sabre la eficacia det
control interng de la Compaiiia,

10.3 Evaluamos la.adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de
las estimaciones contables y fa correspondiente informacién revelada por ia
direccion.

10.4.Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio
contable de empress en funciohamiento y, Baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no; una incertidurmbre material
relacichada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
funcionhamiento. Siconciuimos que existe una incertidurmnbre material, se requiere
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa sebre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, st dichas revelaciones no son
adecusdas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan. en la evidencia de auditoria-obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la
Comipaniia deje de ser una empresa-en funcionamiento.

10.5.Evaluamos la- preséntacion genefal, estructura y contenido de dos estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y'si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera qué alcance una presentacion
razanable.

11. Comunicamos con los respensables del gobierno de la entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, &l alcance y &l momento.de realizacion de la auditoria planificada y los
haltazgos significativs de la auditoria, ast como cualquier deficiencia significativa del
control interno gue identificamos en &l transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros regquerimientos legales v normativos

12, Nuestros inforres sobre el cumplimiento de'las obligaciories tributarias de la Compania
HUGONOTTE S.A., como agente de percepain y retencion, por el elgrcicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda:
RNAE 0803

< WAL, —

Socio: de Audltotiz

Quitt, 07 de mayo de 2019
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HUGONOTTE 5.A,
Estados de Situacion Finandera
Al31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En dblares de los Estados Unidos.de América - USS)

_..8l31dediciembrede

2018 2017
Agtives
Activoscrrientes
Efectivo v equivalentes de-efactive-Nots 4) 56027 44,912
Cuenids por cobrae y-olras-cuentas por cobrar Nofe 55 84,893 132,755
Inventarios (Nota 6) 211,669 229,070
CHUOS HET iripuestos torientss Néla 7 248,414 265,217
Total actives corrientes 581,103 671,053
Aetivos no Corrientas
Progiedsdes, plants v enuipayiVata §) 781,136 784,096
Actives intangidles (Vota 97 142,692 167,858
Activas par impussios-giferides Wota. 18 4,350 0
Total activos-no corrientes 7 928,178 951,953
Total Activesh | 1,529,281 1,623,007
) | ; y
oy / 7
B . ~ Ve
BN B i 7
Chiistian Salazar] Resa Priete
Rgpresentantji.egal Contadara General
HUGONOTIESLA, HUGONOTYE .4,



HUGONOTTE SiA.
Estados de Siteacion Finandiets
Al 31 e Diciembre de 2018:y 2017,

(En détares de los Estados Unidos de América - USS)

—AL31 de diciembre de....
2018 2017

Pasives.y Patrimonio de Jos Accionistas
Pagives cortientas

Opfigadienas con Institucianes fhaiicieras: (Mot 11) 105,420 F7.550

Cuenias por pagar iNota 12}, 499,918 1,022,553

Ceas ohligaciones corrientes iNota T3) 150/141 254,459

Easivgs ackmuladas (Nots 14) 33,669 14,057

Total pasivas cordiertes 1,285,147 1,369,064

Pasives fia cortientes

Chifigaciones pirbeneficigs datinidas (Wora 145} 7 52,077 ) £2,505,

Total pasivos no corsdemes 52017 62,508

Total Pasivos 1,341,224 1,431,570,
Patrimonio de log accionistas

Capital social (ot 16) 30.800 30,800

Reserva lagal tVots 16) 22,279 222719

Dieos résuftados integrales 24,457 g

Res@hades acufnulados

Adepcion NIF (35,179 {35,179)

Risuliados acumlados: (Nota. 16} 173,537 148,796

Resutrado-delidercicio {27,839 24,741
Tatal patdmaig ’ 188,057 121,437
Total pasivps ¥ | ' 1,529,281 1,623,007
C’h;es_a?aa 53 _ " Resa ?’r_ie_aio /
Represantantd legal c_or:s_fadma General

HUGONDTTE S.A.

HUGONOTTE $.A.
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HUGONOTIE 5.A.
Estados-de Resultadas Integrales.
Por lo3 aftos terminados.ef 31 de Diciembrede 2018y 2017

{En ddlares de fos'Estados Unidos de América - US$)

Afos terminados el
~ Bldediciémbre de
2018 2017

Ingrests ordinarigs

thgréses ordinatios (Nota 17) 5,659,659 5,928,052

Costo de ventas (Nota 18} (2,787,532 (2,932,119
Litilidad bruta-en ventas A P 2,996,973
Gastes ordinarios.

Gastos detadrinistracidn y ventas (Nata 19) (2,861,101} {2,793,208)

Pérdida ordinaria 10,026 203,767
Ganancias/ pérdidas

(ianancias. 164,000 5,813

Pérdidas {165,334} (160,024

Total ganandias, neto - (1.334) {153,217}
Hilidad del gjercicio antes de impuesto a farenta 8,692 50,556
mpuestd a la éenta, estimado (ota 20}

Irpugsto a ta renta-causado (40,874) {25,814}

lmipuesto.a la rente diferido neto 4 350 2]
Resultado lfquido teliejercicio (27:852) 24,741
Otros resultados integrale
Ganancias actvarigies 24,452 ;
Total otros regultados integrales 24,457 o
Total resuftai inf el deffejercicia (3,380) 24,741
Resullsdppey [ Rldd K {0.11) 0.80

D
A ‘E

Chiristian Salszar. tﬂ) fosa Briatd [
Represgntdnte Legal ! Contadora General

HUGONQTTE §:8, HUGONOTTE S.4.
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HUGONOTTE A,
Estados de Flujos de Efeétivo
Parlos afios terminados el 31 de Diciembre dé 2018 y- 2017
{En délares de o5 Estados Unidos de América - USE)

Afgs terminados el
31.da diciembre de.
018 2017
Fhijes de afective por las agtividades dé bpgracian:
Efectivo recibidn de Chertes 5% 5,706,822 5,083,675
Efectivo-pagado a proveedares, emplestos y Gtios. _ (5550.014Y (5,833,958}
Elertivn fiovisto en las operacianes 156,808 229,667
Efectivg provistodutilizans) Brooidss bpieraciones, et {37,684} {72,380
Eiecrin retd drovista onlas.actividades de operacion v otros 139,124 152,287

Flujos de efecdtivo por tas actividades de'irversion;
Adiciones de propiedades, planta vequipos (Wbla 8 {144,512} {32,521)

Adiidi en aduisicidn activios iatangiies ata § o {4,782
Elegtive rediide porventa de vehiculs 6 2,700
Efprtive neto provistof {utilizado) an a8 actvidadss deinvarsitn {144,512) {(34.21%
depfriive porles actividsdes oz Thanclarmente:
Operaciones con elacionadas o g 40,000
Obligaciones Ananciaras 27.830 {65,795)
Dividendos pagados (10,427} {320,600
Eiectivo néto-{utiizade) en B4 actividades-de firandamiante 17,403 {145, 7963
Incremento neto del efectivo v goUivilentss de.efeclive. 12,015 (277328
Efectivo y equivalentes af iicio delano ) A%,012 71,734
Efactivay. equivatentes al final del afo ota 4) uss 56,027 44,012
Cancdiaciorde a utlidad netd &l efective a8to provisto en
i35 actividades e operatitey
Resuttadss intégral del ejertitic LSS {3,380 24,741
Alusless
Ganandia atiuariales E24,f5_$;} G
Depreciacian de prapiedad, plania y equipe {Vofa 8 147,472 82,049
Amortizacion activos intangibles (ota 9). 25,185 20166
Obligaciches patronales largorplaze ) 34,245 11.898
Partcipacion Trabajedores Nota 207 1,535 2922
impuesto a fa Rents Nota 20} 40,874 27427
Alusie impuestds diferidas {4,350) &
Ttras Afustes por partidas distintas 3 efectivo (3,870 {2,700y
Cambios hotas en_acgiw:)s-y pasios: _
Cuentas gor cobrary olras cuentas por-cabrar 47,763 {55,847}
Acivos.por IMpUESIDs Cofientes £24.071 £4,025
fveinanas 17,450 {19%,598)
Cugnigs pof panary otras.cuentas piy pacar {12,619} 155,412
Aeird 16,100 7.084
! {102,336} 10,732
{16,350} 0
ust 130124 153,800

Chrstian Saaeh Rosa Prgie
Reprasenitgnte Contadiira Gengral
HUGOROTTE 5.4, HUGONOTTE S.A,
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HUGONOTTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018y 2017

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS$):

Constitucion y ohjeto-

La Companila HUGONOTTE $.A., fue constituida-en Quito, Ecuador ef 24 de enero
del 2008 € inscrita en el registro mercantil el 25 de felirero del mismo anio. Su objeto
social y actividad principal es |a prestacion de servicios relacianados con ef expendio
de comidas y bebidas en especial los serviclos de cafeterfa, pasteleria y afines.
Establecer, administrar y conceder franquicias a todas las empresas naturales vy
jiridicas a nivel nacional como del exterior, brindar servicics de catering y podra
participar sola:o en consorcio @ en asgciacidon con otras empresas nacionales. del
exterior en licitaciones y concursos ptiblicos y privades; y podré celebrar todos los
actos y contratos permitidos por la ley.

Base de presentacion y preparacién de estados financieros

Una descripcion de 1as priricipales politicas contables adoptadas €n la presentacion

y preparacion de los Estedos Financieros de la Compania se presentan a

contingacion;
Bases de preparacién.-

Los estados finantieros de la Compafiia HUGONOTTE $.A: han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de. Informacion Financiera, emitida por el
international Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembire de 2018
y. 2017, asi como, los réquerimientos y opciones informadas por la Supermtendencxa
de Companias, Valores y Seguros de |3 Républica del Ecuador.

La preparacion de los estados financiercs, conforme las Normas internacionales de
Informacion Financigra; requiere el uso de cierias estimaciones <ontables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza st juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enimiendas, mejoras e interpretacionés a las hormas existentes.

Los siguientes pronunciamigntos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad. (IASB por:sus siglas en inglés):



HUGONOTTE S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIlF 9. *Instrumentos Finanhcleros "

NIF 15 "ingresos procedentes de contratos con
clierites™

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera
contraprestaciones anticipadas”
Enmienda a NIfF 2 “Pagas basados en acciones

Enmienda a NIIF 4 "Contratos.de seguros”

NIC 28 "Inversionés en-asotiadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 " Propiedades de inversion”

Erimienda:a NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 " Estados
financieros
consolidados”

i de eners de 2018

1.de enero de 2018

1 de enerode 2018

1 de enéro:de 2018

Enfoque de superposicion
efectivo cuando se aplica por
primera vez la NIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
perfodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2018,
y s6lo estan disponibles durante
tres afos después de esa fecha.

1 de.enero de 2018

1 deenero de 2018

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no
‘han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas

indicadas a continuacion:



HUGONOTTE S.A.
Notas a los Estados: Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Fecha de aplicacidon

Nuevas normas obligatoria
NHF 16 " Arrendamientos” 1 deenero de 2019
Marco conceptuat {revisado) 1-de enero de 2020
NHF 17 Contratos. de seguros 1 dé enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINEF 23 !nce'r_tidumbre.sobre tratamiento:-de 1 de enero de 2019
impuesto a fas ganancias

Facha de aplicacién
~ Enmiendas a NlIF's obligatoria

NItF 9-Clausulas de prepago con compensacién 1 de enero-de 2019
negativa

NIC 19 Modificacitn, reduccidn o liquidacion del 1 de enerode 2019

plan

NItF 3. Combinacion de negocios _ 1 de enero de 2019
NIEE 11 Acuerdos conjuritos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impueste sobre la renta. 1 de enero de 2018
NIC 23 Costos por préstamos, 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

asociadas y negocios conjuntos

NHF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

L& Companfa estima que Ja adopcian de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a
Tas Normas Internacionales de Informacion Financiera y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo-én 6s estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.



HUGONOTTE S.A.
Notas & los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en déblares de los Estados Unidos de América — US$Y

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Companiia HUGONOTTE S.A., declara gue las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas-en la preparacion de los presenteas estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utllizando la moneda del entorno econdmico principal en
gue la Compatiia opera.

La morieda funcional y de presentacién de:la Compafifa es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados firancieros.-

Los estados financieros de la Compania HUGONOTTE S.A., comprenden los estados
de situacién financiera-al 31 de dictembre de 2018y 2017; ast como los estados de
resultados integrales, los-estados de cambios en‘el patrimonioy los estados de flujos
de efective por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
acompafan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Periodo econGmico:-

La Compaiifa tiene definido éfectuar ef corte de sus cuentas contables, preparar y
difundir Ids estados financieros una vez al ang al 31 de-diciembre.

Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se ¢lasifican en funcidon de sus
vericimientos, como cofrientes con. vencimiento igual o inférior & doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no cortientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

Lapréparacion de los estados financieras desacuérde con fa Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas. Entidades (NilF's para PYMES),
requiere. gue fa Administracidn realice ciertas: estimaciones y supuestos cortables
inherentes a la actividad e¢ondmica de la entidad que inciden sobre [a presentacidn
de los activos y pasives y los montos de ingresos v gastos durante: el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
cohtingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados s¢ basan en al mejor conocdimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con
los estimados originales debide a la ocurrencia de eventos futuros,

12



HUGONOTTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efective y equivalentes de efectivo.-

Le Compania considera como efective y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin.restricciones.

En el estado de-situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican come
obligaciones financieras, dentro del grup¢. de pasivos.corrientes..

Activos financieros.-

La Compaiifa clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a costo
-amortizado, -a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacion-es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se
aplica en la gestion de los activos financieros, asl como de acuerdo a las
caracteristicas de Jos flujos de efectivo contractuales del activo financiero

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financlero se mide al costo
amortizado st éste se conseiva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo &3
mantener los activos financieros para obtener los flujos de-efectivo contractuales y
si las condiciones contractuales del activo financiero dari lugar, en fechas especificas
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendienite; de aplicar.

Activos financieros & valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— un active financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
finantieros, asi como si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal
g intereses sobre el importe- del principal pendiente.

Activeos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- L.os
demas activos financieros, no incluidos en los métados de ‘costo amortizado vy a
valor razonable con cambios en otros resultadios integrales, son medidos a valor
razonable con cambios en los resultados.

Déaterioro de activos financieros.,

La Compaila reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable
con tambios-en otros resultados integrales.

Ef importe de las pérdidas crediticias esperadas es: af;tﬂiaiiiado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se- ha incrementado de forma significativa desde el reconecimiento inicial, 2
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Compafiia mide la correccién de valor por pérdidas para ese instrumento finariciero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préoximos 12 meses; si

SN .

el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
sighificativa desde sy reconocimiento inicial; la Compania: mide la correccién de
valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del aetivo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resuitaran de todos los posibles: eventos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en
los proximos doce meses reprasenta la porcion de las PCE durante el iempo de vida
del activo: que se espera resulten de eventos deé incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de ios 12 meses después de la fecha
de reporte.

La Compania reconoce PCE Usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por factores gue son
especificns a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones én la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

La Compatifa asume que el riesgo crediticio- de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde 'su reconocithiento inicial si se determina gue
el instrumento financiéro tieng un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
détermina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bizjo si:

() el instrumento financiero tiene un rigsgo bajo- de inicumplimiento;
(i) el deydor tiene una capacidad. robusta para cumpfir sus obligaciones
contractualés de flujos de efectivo en el corto plazo; y

{iit) l6s cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamenté, reducirdn la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compania considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio
baju cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de: “grado
de inversién” de acuerdo con la definicidn globalmente entendida de
riesgo crediticio.

Activos financieros con deterioro devalor crediticio. - Un-activo financiero esta
con deterioro devalorcrediticio cuando:han ccurrido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial sobre los flujos de:efectivo futuros estimados de ese activo
fimanciero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes;

a dificuitades financieras significativas del emisor o del deudor, _
. uria infraccion del contrate, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de
mora;
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C, el prestamista del déudor por razones econdmicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no:le-habria facilitade en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de rearganizacion financiera; o
e. la desaparicién de un mercado active para @l activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.

Politica de -castigo.- La Compafia castiga un activo financiero cuando -existe
informatcidn que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no: existe una perspectiva realista de recupero, por.ejemplo, cuando la contraparte
ha side puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de-bancarrota, o en
el €aso de cuentas.comerciales por cobrar, cuande ios importes hanestado morosos
por mas de dos:afios, |6 prirmero que ocurra primero.

Los activos financiefos castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimianta bajo los procedimientos de recupero dé la Compafiia, teniendo en
consideracion asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualguier récupero realizado
se reconoce en resultadas.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
prificipalmente a cuentas por cobrar clientes, ast como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y
posteriormente & su costo amortizado considerande costo financiero de
considerarse material y/o detericro de valor si los hubiere,

Para el costo financiero la Compaiifa considera como tasa de descuento a ia
utilizada 'en un instrumento financiero que posea similares caracterfsticas.

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a térceros para la
adquisicién de inventarios, bienes-e insumos o la prestacién de:servicios.

Ottas cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se
liquidan en su mayoria a corto plaze e incluye cuentas por cobrar empleados,
anticipos, deptsitos en garantia, etc.

Inventarios.

Son activos: (2) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion, (b)
en proceso de produccién con vistas a esa venta; o (¢) en forma de materiales o-
suministros, para ser ¢consumides en el proceso de produccién, o en la prestacion
de servicios,

Los inventaros se medirdn el importe menor entre el costo y el precio: de venta
estimado menos los costos de terminacién y venta.
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Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a anticipos. entregados a terceros para servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran; valorizados a su valor nominal vy no
cuentan con derivados. implicitos significatives que generen la necesidad de
presentarigs por separado. '

Activos por impuestos corrientes.-

El importe se reconocera un activo por impuestos corriente por los beneficios de
unaperdida fiscal que pueda ser aplicada para recuperat gl impuesto pagado en un
periodo anterior,

Se: registrard los: crédites tributarios por impuesto al Valor Agregado {IVA) e
impuesto:a la renta, asl como los anticipos entregados por concepto de impuesto a
la renta que no han sido compensados a la fecha, v anticipos pagados del ano que
se declara '

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partitdas de propiedades y-
équipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende. su precip de adquisicion mas todos
fos: costos directammente relacionados con la ubicacion del activo, su puests en
condicionizs de funcionamiento segin lo previsio por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento 'y retiro del elemento o de
rehiabilitacion de la ublicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo,- son registradas af
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de-valor.

Los gastos-de reparacionesy riantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se'producen.

Método de depreciacion y vidas Utiles.- El costo de propiedades vy -equipos se
deprecia de acuerdo con el miétodo de linea recta. La vida Ut estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afto, siendo el
efecto de cualguier cambio en &l éstimado registrader sobre una base prospectiva
por sereonsiderado un cambio en estimacion-contabls,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y-equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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Tipo de Activo Vida Util
Instalaciones 10:ah0s
Equipo y maqguinaria 10 afios
Muebles y enseres 10-ah0%
Equipo de computacion 3 afos

Equipos de-oficina 10 anos
Vehiculos 5 3fi0s.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como ia
diferencia entre ¢l precio de venta y el valoren libros del activo y reconiocida- en
resultados.

En ¢aso de venta g retiro posterior de instalaciones, equipo y mobiliario revaluados
incluido como casto atribuido, ¢f saldo.de la reserva’ de revaluacidn es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Active intangibles.- Corresponden actives comparados de forma separada, se
presentan al costo historico de adquisicion, menos la amortizacion acumulada, los
activos intangibles-correspondientes a concesiones de locales comerciales y licencias .
de software que son amortizades durante el tlempo de vigencia de cohtratos.

Su medigion y reconocimiento posterior sera con base a su costo iicial, menos ia
amortizacidn acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del
yvalor - la vida (til para activos intangibles para el periodo actual y comparativo se
ha estimado como sigue

Afios de: Tasa anual de
‘ vida atil. amortizacion
Concesiones dé localés comerciales 10 10%:

Intangible

Deterioro del valor de los activos.- Al final-de cada periodo, la Compaiiia evalda
fos valores en libros de sus activos a fin de déterminar si existe algdn. indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable-del activo.a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de-haber alguna). Cuando no es posible estimar &l importe recuperable
de un dctivo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refigja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dineroy los riesgos
especificos para el activo para los cuales na se han ajustado los estimados de fluio
d¢ afectivo futuros. '
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Si-elimparte recuperable de un activo (o.unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor én fibros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediataments en resultados.

Cuando una pérdida por detarioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de sy importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
erv libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo-{o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocldo attomaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivadas. con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del réconacimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la-tasa de interés efectiva. El gasto por intereses{incluyendo
los iritereses implicitos) si existen, se reconocen como cestos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cusndo ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Comparia tiene implementadas politicas -de manejo de rigsgo financiero. para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen: de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Dbligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros.que se reconacen inicialmente a'su valor razonable,
neto de #os costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemerite 3 su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recitidos. (netos de los costos de transaccidn) y el valor de redéncién se reconoce
en-ef Estado de Resultados-durante método del interés efectivo.

Los préstamos:se Clasifican.como pasivo corriente a menos que-la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de: la cbligacidn por lo:menaos 12 meses
despiués de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto ala renta. -

£l gasto por impuestd @ Ja renta representa [a suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:
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Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse coma ingreso o gasto, y
ser incluidos en €l resultado, excepto en s medida en due hayan surgido. de una
transaccién o suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea‘en otro-resultado
integral o directamente en el patrimonig, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regisiro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente: - £l impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad
‘gravable: (tributaria) registtada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utiidad coritable, debido alas partidas de ingresos o gastos imponibles-o deducibles
y partidas gue nunca sen gravables o deducibles. FI pasivo de la Companla por
cancepto del impuesto corriente se calcula utitizando lastasas fiscales aprobadas al
firal de cada periodo.

Péra los-afos 2018 y 2017 1a tarifa general del impuéste & la renta para sociedades
s del 25% y 22%, respectivamente, no-ohstante, la tarifa impositiva sera del 28%
(25% para el afia 2017) sobre la proporcion de la base impenible gue correspanda
& la participacion directa o indirecta de socios, acclonistas, berieficiarios o similares,
que sean residentes. de paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion. Sidicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%,
{25% pata elano 2017), Asl mismo, la tarifa serd del 22% para micro-y pequenas
empiesas.

Mediante fa Ley Orgénica para la Reactivacién de fa Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Finandera, publicada en el segundo
supiemento del Registro Oficinal 150 dé fecha 29-de diciembre de 2017 se establece
que las. sociedades constituidas en el Ecuador, ast como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiclliadas en el pais y los establecimientes permanentes
de sociedades extranjeras.no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre'su base
imponible: No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socics,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menof imposicion con una participacion directa o
inidirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a 13 naturaleza de la sociedad. Cuando la. mencionada
participacion de parafsos fiscales o regimenes de menof impasicién sea inferior af
50%,. la tarifa’ correspondierite a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda @ dicha
participacién, de acuerdo a lo‘indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos, - Bl impuesto diferido. se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos'y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. Ef pasivo por impuesta diferido se reconote generalmente para
todas las diferenciastemporarias imponibles. Sereconocerd un active por inipuestos
diferidos, por-causa de todas las-diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable quela Compaiiia disponga de utilidades gravables tuturas
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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La entidad recondcerd un impuesto diferido. activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que redizcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando-las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el gue el activo se realice o el
pasivo se cangele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de {a recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides o en la forma esperada dé recuperar e valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la auioridad flscai fos smportes reconocidos en esas partidas;
y los.activos. por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto. a la renta y la Compafia tiene la intericion de hiquidar sus activos y
Pasivos como netos.

Segan la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015; se estabiec’ié que S@ rEconixerén los efectos c?e la aplicacién de activos

normatwa tr(butana pertmente, provementes de SUCEsSOS eCoNOMICOS, transacc:or;as
o] reg;stros coritables, que se produzcan a partir del 01 de ehero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas v. créditos tributarios conforme 3 ia
norimativa vigente, segin corresponda el casa.

Los ‘pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimignto del marco normativo tributario y en atencich a ia
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacién.

En la estimacion de los activos y pasivos por impueéstos corrientes y diferidos, el
sujeto pasiva: utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria yide acuerde a lo establecido éri la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidoes, tal
es el caso de:

e Pérdidas por-deterioro parcial de-los inverntarios - ajustes VNR.

o Pérdidas esperadas por cantratos de construccion.

. Depreciacién del valor activado por desmantelamiento. de planta.

. El valor del deteriors- de propiedades, plantay equipo que sean utilizadas
en el proceso productivo.

« las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.
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+ Qasios estimados para-fa venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

»  Valuacidn de-activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la téenica contable,
Arnortizacién futura de pérdidas tributarias - Carried — Forward

« Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. - Hasta el anticipo determinado para ¢l
sjercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas & la Ley de Régimen
Tributario. Interno, publicadas en el Suptemento det Registro Gficial No., 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devalucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en. pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a ¢rédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer {a develucion del anticipo minimo a
las sociedades por un -ejercicio econdmico cada trienio $e considerard como el
primer afio del primer trienic -al pericda fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente 1a actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo;y para el efecto ef contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente. justificads a fa Administracion Tributaria para
gue realice {as verificaciones que correspondan,

De acuerdo a jo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fugrza mayor o caso
fortuito, se definen como el Imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
gjercidos por un-funcionario pablico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar &l caso fortuite ofuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo-minimo determiriadc en el gjercicio respectivo,
deberd ser contabilizado como gasto Impuesto & la Renta.

A partir del anticipo de impuesto & la renta determinada para-el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literat e) dél articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interng, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
309, del 21 de agosio de 2018, si no existiese-impuesto a la renta causado o si gl
impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, tendraii derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a larenta causado. El Servicio de Rentas.internas dispondra la devolucién
de lo irdebida o excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito,
cheque o acréditacion respectiva
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Beneficios a los-empleados. -
Corresponde principalmente &

« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada, en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes de!
impuesto a la renta; de confarmidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo- de la Replblica del Ecuador. Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parte de los gastos de operacion.

+ Décimo tercery décimo cuarto sueldo; se pravisionan y pagan de acuerdo
ala legislacion vigente en‘el Ecuador, a partir del periodo 2015 ¢l emipleado
tiene la opcidn de recibir mensualmente este beneficio o acumularle para
que sean consignados en los meses determinados para dicho pago.

« Vacaciones; se registra el costo correspondiente a 13s vacaciones del
personal sobre la base devengada,

Provisiones.-

Las provisianes se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
{ya ses legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, s probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, v puede Hacerse una estimacion fiable del
importe:de la abligacién.

El-importe recanocido coma provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de.cada perfodo, teniendo
en cuenta los riesgosy las incertidumbres correspondierites. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor envlibros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficies econdmicos
regueridos para cancelar una provisién, se reconoce ung cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmenite cierto que se recibir el reembolso vyl valor de la cuenta
por.cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién-patronal y desahucio. - El Codigo.del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos:empleados gue hayan cumplido un tiempo de:servicio de 25 afics en una
misma institucion..

En adicion, el Codigo de Trabajo establece [a obligacion gue tienen los empleadores
de indemnizar-a los empleados con el 25% de su Oltimo sueldo multiplicado por los
aios de servicio cuando la:relacion laboral termina por desahucio.

La Companiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucic en base a un estudio elaborado por una firma
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ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningln fondo asignado por
jos costos acumulados para estos beneficios.
El costo de las provisiones para jubilacion patronaly desahucio ha'sido determinado
mediante el método-actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
métode los heneficios de pensiones deben ser atribuido al periode de servicio del
empleado y basados en fa férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servitio, tomando en consideracion el uso de

hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de-dichos beneficios.

Estas hipttesis reflejan el valor del dinero a través dél tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago dé 1a pension.

Las hipatesis actuariales consideradas son:
Experiencia de mortalidad
Niimero de fallecidos per 100,000 vivos.

Edad Hombres Mujeres

45 680 333
50 958 515"
55 1,419 823
60 2,182 1,341
65, 3,438 2,208
70 5,492 3,654
75 8,815 6,047
80 14,086 ‘9,951
85 22,193 16,177

Experiencia de rotacion:

Promedio. N° Trabajadores

Ano Rotacién al inicio N° Salidas
2015 88.20% 161 142
2016 56.89% 167 95
2017 51.79% 168 87
2018 31.33% 150 a7
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Bases técnicas:
Diciembre, 31

2018 2017
Tasa-de déscusnto _ 7.72% 7.69%
Tasa de inctemenito salarial C/P N/A N/A
Tasa de rotacian proredio 1.50% 2.50%

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibide o por cobrar por la
prestacion de servicios y trarisférencia de bienes en el curso ‘ordinario de las
actividades. de la Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuenitos.

La Comipania réconoce o5 ihgresos de -actividades ordinarias de forma gque
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a:la cual 1a entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compafiia reconoce los. ingresos de actividades ordinarias de.acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las:siguientes etapas:

Identificacidn del contrato (o contratos) con el cliente:

Identificacion de las obligaciones de desempefioen el contrato

Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempetio
del contrato

Recariacimiento del ingreso de actividades ordinarias cuarido (o a medida que)
la entidad satisface una obligacidn de desempefic

B

bl

Costos y gastos.-

Los costds y gastos-se registran al costo histérico. Los costos y gastes se reconocen
a medida -que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
Costos financieros,-

Los costos financieros son reconocidos.como un gasto en ¢l periodo en el cual son
incurridos.

Compensacidn desaldos y transacciones.-
Corno norma general en los estados financieros no se compensan los activos y

pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que a
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compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esenciz-de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal conterriplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liguidar par su importe neto-o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténes, se presentan: neids en resultados.

(3) Saldos con partes relacionadas
Durante los anos 2018y 2017, los saldos con Compafias relacionadas se: resurnen
de fa siguiente manera:

Diciembre 21,
{en LS. dblares)

Otras cuentas pot cobrar (Vota .5}

Antoisafood Cia. Lida. Q 18,657
Jasdfood $.A. _ 0 21,302
0 _ 39,359
Cuentas por pagar {Nota 12)

Salazar Benftez Christian 60,000 60,060
Naranije Zurita David 40,000 90,000
Salazar Valenzuela Hugo _ _ 1,910 12,962
101,910 162,962

Otras cuentas por pagar (Nota 12]
Artoisafond Cla. Lida, 0 56,172
Fabrifodd Cis. Ltda. 793,069 7403154
793,069 740,154
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Efectivo y sguivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2018y 2017, la cuenta se halla conformada por:
Diciembre 31,

y018 _
{en 1.5, dolares)

Cajs 27,707 33,203
Caja¢chica 9,021 g
Bancos 19,288 10,809

56,027 44,012

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Al-31 de diciembre de 2018 v 2017, las cuentas por cobrar se-conforman segun
el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2018 _ 2017
{an U.S, dolares)

Cuentas por cobrar 393 RR3
Partes relacionadas Nota 31 Y 39.359
Oftras cuentas aor cobrar 1,086 £03
Tarjetas te créditos varios bancos: 68,124 83,239
Garantia arriendos 8,582 8,582
Ariticips proveedores 6,798 0

24,993 132,755
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(&) Inventario

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el inventario se conforma sequn el siguiente

detalle:

Diciembre 31,

{err U5, cidlares)
Invantario de alimentos 101,394 164,672
Inventaric de bebidas 21,804 14,555
Inventario de licores 7,002 5,106
Inventarios sumisistros limpieza 28555 4]
Invéntarios suministros desechables 52,823 44,703
211,669 4 223,070

(7) Activos por impuestos corrientes:
£l rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de fa siguiente manera:
Diciernbre 31,

2018 2017
{en1)S. dolares)

VA Credito Tributario 1 08,_737 88,693
Crédito tributario Renta 139,677 176,224
248,414 265,217

(8}  Propiedades y equipos

Al'31 de diciembre de 2018y 2017, el detalle de propiedad y equipo es como se
indica a continuacién:

{Ver pagina siguiente)
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Diciemnbre 31,
2018 2017
(en US. délares)

Maquinaria y Equipo 385,003 375,224
Muébles y Eriséres 131,341 132,007
Adecuaciones 809,166 795,427
‘Equips de compuito y software 49801 98,052
Equipo de oficina: 16505 32,749
sufrinistros repuestos v herramientas. 100,383 ¢
Bepreciacitn acumulada 711,062) (649,363)

781,136 ] 784,096

El movimiento de propiedades y quipos por los.anos 2018 y 2017, se resume a
continyacion:

(Ver pagina siguiente)-
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(9) Activos Intangibles

Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de propiedad y equipo es como se
indica & continuacion:

Dicleambre 31,
{en LS. délares)

Software 29,413 28,413
Concesiones. 201,656 201,656
Amortizatitn acurailada {88,377 {63,212}

142,682 167,857

{10)  Activos pot impuestos diferidos
La cuenta de activos por impuestos diferidos estd conformada por:
Diciembre 31,

2018 2017
{81t U.S. délares}

Activo.por impuestos diferidos (i} 4,350 0.00
4,350 .00
(iy Correspande a la generacion de activos por impuestos diferidos por las.

diferencias témporarias en jubilacion patronal v desahucio,

{11) Obligaciones financieras
La cuenta de obligaciones financieras esta conformada por:

(Ver pagina siguiente}
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Diclembre 31,
{en1).5. dolares)

Qbligagiotias corto plaze

Banco de Guayaguit 64,312 23,726
Bancg del Austro o 6,213
Banco Internacicnal 0 21,378
Préstamos bancarios: _ . 26,274
64,312 _ 77.590
Sabreqires barcarios

Banco de ‘Guayaquil 4,708 0
' 4,108 0

105,420 ¥7,590

(i) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a préstamos otorgados por ef
Banco Guayaquil, 8 24 y 12 meses plazo desde enero de 2018 a diciernbre
de 2019y de octubre de 2018 a septiembre de 2019, a yna tasa nominal
del 9.76%. Los créditos se encuentrarn garantizados sobreé firmas.

(12) Cuentas por pagar y-otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar estdn confermadas por:

{Ver pagina siguiente)
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Diciernbre 31,
2018 2017
{en U.5. dblares}

Cuentas y otras Cuentas por pagar

Paites relacionadas. (Nota 3) 105910 162,962
Provestiorés tuy telationados 97,917 46,937
195,827 208,898
Dividendos por pagal § 10,427
0 10,427

Otrasteentas por pagar
Otras. cuemtas por pagar 7.022 6,310
Partes relacionadas Nota 3) 793,069 796,327
200,091 802,637
995918 1,022,963

{13} Obligaciones corrientes

Al.31 de diciembire de 2018y 2017, fds otros pasivos por impuestos corrientes se
conforman segun el siguiente detalle:

{Ver pagina siguiente)
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Diciemibre 31,
{en 1.5, délares)

Con-el instituty Ecustoriano de Seguridad Social

Apertes por pagar 21,44% 24,925
Préstamos JFSS tor pagar 5763 5,479
Fondos de-reserva 2,196 2,540

29,437 32,944

Administracion tributaria

ripusstos por pagar (IVAy renta nensual) 16,038 5.058
impuesto a la renta xor pagar 40:874 75,814
56,872 40,372

Con los:trabajaderes

Néinina por pagar : 3,732 180,642
63,732 180,642
150,141 254,459

{14) Pasivos acumulados

Al 31 dé diciembre de 2018 y 2017, las: cuentas de pasivos acumulados se
conforman segun el siguiente detalle;

Diciembre. 31,
2018 2817
{en LS. dblares)

Participacion trabajadores (Nota 20] 1,535 8922
Dédimo tercersusido 7,204 o
Décimé cuartd suslde 22,001 4
Fondo comin de trabajadores 2,929 5131
33,669 14,052

s
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{15) Obligaciones por beneficios definidos:
La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2018 2017
{en LS. délares)

Jubilacidn patronat 26,336 36,054
Desahiucio ) 25741 26,457
52,077 62,506

Et movittiento de obligaciones por beneficios definidos es el siguiente:

Jubilacién, Desahucio (if)

patronat {i}
Saldo al inicio del afte 2018 36,054 26,452
Costodel servicio 14,860 13,822
Costo por interés 2,774 2,789
Pérdida {ganancia) ORI {9,586} 2,800
Pagos efectuados 0 (16,350
Reversion de réservas trabajadores salidos. {17,766} 0
Ajuste en libros 0 {3,872}
Saldo al fin del afo. 26,336 25,741

(16). Patrimonio de los socios
Capital
Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito-y pagado de la Compafia

HUGONOTTE S.A. comprende USS 30,800.00, conformade por acciones de valor
norjnal de US $1.00 cada una.
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Reserva Legal

De-conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compartia formara
un fondo de reserva hasta que este alcance por lo menos al cincuenta por ciento
del capital social. En' cata anualidad ta compania segregard, de las utilidades
liguidas y realizadas, un diez por ciento para este objeto.

Resultados-acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las gananclas de ejercicios
anteriores estd a disposicion de los accionistas' y puede ser utilizado para la
distribucidn de dividendos yciertos pagas tales como re liguidacion de impuestos,
ete,

{17) Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se
conforman segln e siguiente detalle:

Dicternbre 31,
{en-US. ddlares)

YVentas alimentos 4,422,330 4,861,984
ventas bebidas: 1,144,231 1,046,863
Ventas licores 77,343 33,661
Véntas surinistros desechables 10,203 12,010
Verta de servicios 268 0
Veritd de orderies de Consumo 4,085 0
Descuento enventas . 0 {25,426)

5,659,059 5,929,092

{18)  Costo de ventas

Un detalle de costo de ventas para los ahes 2018 y 2017, es el que se muegstra a
cantinuacion;

{Ver pagina siguiente}
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Diciernbre 31,

{en U.5. délares)
Costo de ventas aiihjéntos 2,202,832, 2,218,336
Caste de véntas bighidas ) 477,246 234,656
Costo de ventas licores 35,193 10,1G7
Costa:de.ventas suministros desachables 55,078 45,841
Costo.de ventas varios: 67,586 423,178
2,181,832 2,932,119

Gastos de'ventas y administrativos

Un-detalle de los gastos de ventas y administrativos para los afios 2018 y 2017,

es el que se.muestra a continuacion:

{(Ver pégina siguiente)
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Gastos del persenal
Servicios publicos
Depreciacion

Gasto mantenimignto
Regalias, servicio téenicos'y similares
Gasic fransporte
Promotisny publicidad
Gasto suministros
imipusstos contribugiones v otros
Gasto sequrs de satud
Jubilacidn patronal
Arrendamienteoperativo
Desahucio

Gasto seguros

Honorios profesionales
Amartizacion
Patticipacion trabajadores
Gasto arrendamiento
Otros gasios

Movilizacion

Gastos deviaje

Ditiembre 31,

{en:US. dolares)

1,831,689 1,760,274
369,933 349,708
167,637 102,206
121,733 142,404

80,740 103,371
52,968 65,088
45,294 38,495
43,980 104,783
35,872 43,150
24,612 17,366
17,634 3,220
17,368 12,753
16,611 8,676
14,325 10,155
12,767 0
5,000 0
1,535 8,922
935 300
258 564
211 56

0 21,172
2,861,101 2,793,206

Impuesto a la renta y participacion trabajadores

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron la utifidad contable a fin de determinar la base
gravada para el calculo de participacion trabajadores e impuesto a la renta de

dichos afios fueron:

(Ver pagina siguiente)
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Utilidad antes de participaciaon trabajadores
g impuesto a larenta

(-) Participaciontrabajadares

Resultsdo del ejercicio antes de
impuesto.a farenta

(+) Gastos.no deducibles
(+3 Actives-per impuestos diferidos. (Generacion]

Base gravada del impuesto a larenta
Total impuesto a la renta determinado
Anticipo impussto a Is renta

Impuesto a fa renta Causado

(-¥Retenciones delgjercicio
(-} Créditg Tributario de anios anteriores

Saldo a favor del contribuyente:

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

Diciembre 31,
{en 'S, délares)

2017

10,227 59,477
(1,534) (8,922
8,693 50,556
27,976 59,154
17,399 0
54,068 109,710
13,517 24,136
40,874 25,814
40,874 25,314
74,708 71,830
64,970 44,590
(98.804) (90,606)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser

utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

compensadas con las utilidades gravables que sé obtengan dentro de los cince (5)
periodds impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,.del 25% de las

El anticipo: def impuesto @ la Renta para el afio termihado el 31 de diciembre de
2018, ha sido-calculado-con base en los procedimientos establecidos en el articulo

41 de la Ley de Régimen Tributario interno y en el articulo 76 de su Reglamento.
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Ef anticipo de impuésto a la renta minimo resulta de la:suma matemética det 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y:0.2% de costos vy
gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 20186).

Fara el pago del anticipe de impuesto a [a renta; serd el valor equivalente al
anticipo determinade por los sujetos pasives en su declaracion del impuesto a la
renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el afo anterior al pago del anticipo, y en ¢l caso de accionistas, participes,
socios u otros titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital,
menos el crédito tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye
dividendos, hasta lps limites establecidos para el mismo.

El valor resultante deberé ser pagado en dos cuotas iguales; segtin el noveno
digite del RUC del contribuyente en los. meses de julio y septiembre.

Esteanticipo, que constituye crédito tributario para el pagoe del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en las fechas antes sefaladas, sin que,
para el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento
alguno por parte de la Administracion,

Si no existiese impuesto a [a renta causado o si elimpueste causado en el gjercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mds las retenciones, el contribuyente
tendrd dereche:-a presentar un reclame de pago indebido, © una solicitud de
devolucidn de pago en exceso, o a utilizar dicho mionto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los
ejercicios impositivos posteriores y hasta dentio de 3 afios contados desde la fecha
de la declaracion.

Ley Orgénica. para la Reactivacion de ia Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera

Sé.citan a.continuacion algunas reformas y agregados en base 3 esta Ley:

s Devolucién del exceso del anticipo de impuesto.a la Renta.

« los exportadores habituales se- benefician de un estquema de devolucion
mensual del 150, similar a la devolucion del IVA,

¢ Exclusion en el rubre de costos y gastos para el célculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, berieficios de ley, asf
como aportes patronales a la seguridad social.

« Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles 'y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto. a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura.
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Eliminacién del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccién de
gastos persenales porgue se incorperan como dependientes a los padres y
tampién los hijos del cnyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdémicamente del contribuyente..

La tarifa generatl es del 25% y se mantiene ¢l 22% para: microempresas
{incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos dé inversiones para la
sxplotacién minera metalica a gran ¥ mediana estala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomos lievan contabilidad cuando sus ingresos superen
los USD 300.000.

Se reconocen como. deducibles del Impuesto a ia Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores. por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a ¢rédito hasta por un mes adicional.

Ley Qrganica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,

Getieracién de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

»

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
solidaria, para sociedades actuales y nuevas sotiedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de
aquellos efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para la atraccién de inversiones y generacion de empleo,

Exoneracion de Impuesto a la Renta yv.su anticipo para sociedades
actuales y nuevas sociedades:

4) Exoneracién 12 apos - Ciudades de todo &l pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

b) Exoneracidn 8 anes - Zona urbana Quito y Guayaquil.

¢} Exoneracion de IR de 15 afos - Inversion en Cantones. de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

d)  Ensociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si.se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tarafo de la empresa.

e) Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de: esta ley, en cuyo caso 1a
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exoheracion aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

fy  Exoneracion de Impuesto ala Renta y su anticipo por 15 afios contados
desde el primer afio-en &l que se generen ingresos atribuibles directa v
Unicamente a la nueva inversidn, en industrias basicas, el incentivo
aplicaré sélo st se gernera emplec neto, con las condicicnes y
procedimientos que establezca el Reglamento, considerando el tamario
de la empresa.

g) Los plazos de exoneracidn se ampliardn por 5 anos mas, en el caso de
gue-dichids inversiones se realicen en cantoneas fronterizos del pais.

por el monto y piazo estlpulado en contrato de mversuén

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes
0 no, hasta por el plazo establecido enel contrato de inversién, siempre
que los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre
el ingreso de las divisas del pafs.

Reformas gue. promueven un marco juridico claro que incentive ia
actividad privada y el empleo

Elimiriacion def pago minimo del anticipo del impuesto a (a Renta.
Reduccion gradual del 15D, con base en las condiciones de las finanzas
pablicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable det ente rector
de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito: tributario por I1SD pagado en la importacion de
insumas, materias primas y bienes de-capital.
Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracion de intereses en detidas fributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remision no podrdn acceder a este
beneficio por un pericdo de 8l menos 10afios.

)
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Reformas enfocadas en el desarrolic de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las-adguisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarralio def proyecto,

Tarifa 0% de IVA en servicios de construceidn de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, gue
se brinderi en proyectos calificados como tales por e ente rector del habitat
y vivienda.

Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exporiadores habituales y del sector de turismio receptive,
la deduccién adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta
por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion
y publicidad.

Devolucién -del 1SD para exportadores habituales en la importacidn de
materias primas, insumos.y bienes de-capital, y por conicepto de comisiones
de servicios de turisimo receptivo v otros servicios definidos por el Comité de
Palitica Tributaria, siempre que demuestren ef ingreso neto.de divisas af pals.
El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra-actividad relacionada
con.fecursos naturales no renovabies.

Se-amplia el ambito de los sectores priorizados actualmerite definido en el
articulo 9.1. de la Ley-de Régirmen Tributario Interno, incorporéndose como
parte de los mismos a la exportacién de servicios, sector agricola,
oleoquimica, -eficiencia. energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademas de
cinematografia y eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y
agroasociative conforrne a los términos previstos en el reglamento.

Devolucién de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo deterimine el
Comiité de Politica. Tributaria.

Se establece la exorieracién de IR-por 20 afios para los emprendimientos de
turismo. comunitario y/o asocistivo, de micro, pequefas vy medianas
empresas: £ Reglamento establecera las condiciones y procedimiente para
la aplicacion de este incentivo,

Otras reformas

Se extiende ¢l plazo de 3 & S afios para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por e terremoto desde la vigencia de la
Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del impuesto a la
Renta de 10 a 15 ados. Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.
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Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi vy
Esmeraldas, acogiéndose. a la Ley de Solidaridad, podrén aplicar los nuevos
beneficios vy plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrolio Econdmico aplicando la
exencién del Impuesto a la Renta por 10 afios para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a fa Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracién, por 10 afios mas,

Se establece el Impuesto & la Renta:tinico-a.la utifidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el 10%. Ampliacion de
axoneracion a ZFB.

Reduccidn de la tarifa IR: En-caso de reinversion de utilidades en programas
O provectos deportivos calificados prioritarios, se establece uha reducdién
del 10% v del 8% en @l resto de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los ¢dstos y gastos en
patrocinio deportive realizado dentro de los prograrnas del Plan Estratégico
pata el Desarrollo Deportivo, conforme 10 establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de VA en importacicnes: y transferencias de
insumos del sector agropecuario, acuicola y pesaquero; paneles solares y
plantas para el tratamiento de aguas resjduales; ldmparas LED; barcos
pesqueros de construccidn nueva de astillero; partes y repuestos de
tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso
agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, batéiias, cargadores y
cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros
agropecuarios y arrendamiento-de tierras para: uso agricola.

Tarifa 0% de VA para vehfeulos eléctricos ‘de uso particular, transporte
publicoy de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos. motorizados. eléctricos para transporte
publico de pasajeros, siemipré gue Cugnten con las autorizaciones de la
entidad competente.

Se pedra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cince afics.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccion en las actividades de nroducc:one<
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas-y cocinetas a gas.
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Precios de transferencia.

La legislacion en materia.de Precios de Transferanciaen Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de-acuerdo a.la Ley de Régimen Tributario Internoy su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterjor), de manera gue las.contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455; publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, ef Servicio de Rentas. Internas modificd
ia normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentarel Informe Integral de Precios de Transferéncia, ademas establecia
las. operaciones Gue ne deben ser contempladas para dicho analisis. El referido
Informe podré ser solicitado discracionalmente por el Servicios de Rentas Internas
por cualguier monto y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas
locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para
fa estandarizacion -del anélisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe fntegral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado-superior al 3% de los ingresos gravables;
ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
y iy No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion v
explotacion de recursos.no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalls
de las operaciones con partes relacionadas del eéxterior en un plazo no mayor a un
mes centado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del'Impuesic a
|a Renta,

Resolucion NAC-DGERCGLC 15-00000455:

Articule 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
gue, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transterencia
conforme a la Ly de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo perfode
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares de los Estadas Unidos de América
(3.000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

St 1almonto es superior alos quince miiiones-de'_dmares de los Estados Unidos de
América (15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferericia”.
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Articule 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulade. referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,.
excepto las que correspondan a:

g) Cperacionss con otras partes relacionadas locales: con referencia al perfodo
fiscal anatizado, siempre que nose presenten alquna de lassiguientes condiciories:

2.El sujeto pasive:

) Declare una base imponible de impuesto. a la renta menor a cero;

(i}  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios ¢ incentivos tributarios,
incluidos fos establecidos en el Codigo: Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

{ifi}  Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

(v  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrolio
Econdmico;

(v)  Se dedigue a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

(viy Tenga titulares de derechos. representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos. fiscales.” (lo subrayado v
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen

operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de

Impuesto a la Rénta, presentardn al Servicio de Renias Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e [nforme Integral de Precios de
Transferericia, en un plazo no mayor-a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la-declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega’ incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancicnada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no-se produjeron eventos, que en opinidn de la.administracion de la Compania,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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(23) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia HUGONOTTE S.A., al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en
fecha  marzo 25 de 2019, y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién, En opinidn de fa Gerencia de la. Compania, los estados financieros
seran aprobados Bor la Junta dé Accionistas.

Rosa Priejf
Contadora General
HUGONOTTE S.A.

44



