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REVISIONES LIMITADAS

‘ MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO

g A los Sefiores Accionistas de

Qi AGROCAJULI S.A.

En mi calidad de Comisario d¢ AGROCAJULI S.A. y en cumplimiento & a ¥pcion

que me asigna Art. 274 de la Ley- de Compaiiias, cimpleme inft gae he

’ examinado el balance general de la Compafiia al 31 de Diciempfes 11 y el
correspondiente estado de resultados, que le es relativo por el afio ififado en esa

; fecha. | ( TRV

- Mi revision se efectué de acuerdo con normas de audi
e Estas normas requieren que cumplamos con requerimie ,
el examen de tal manera que pueda obtener una segugad tagonable de que los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas oz
examen incluy6 en base a pruebas selectivas, :
cifras y revelaciones en los estados financigros;
principios de contabilidad utilizados, dispost
Ecuador y las estimaciones significafivs
presentacion de los estados financi
" fundamenta razonablemente la opf

),

pidy6 también, la evaluacion de los
s legales emitidas en la Republica del
efectuadas por la Gerencia, asi como la
neral. Considero que el examen efectuado

B .2

W

En mi opinion, los estados hcieros que se acompafian presentan razonablemente en

todos los aspectos importai{es; 2ituacion financiera d¢ AGROCAJULI S.A., al 31 de

Diciembre de 2011,4 espondiente resultado de sus operaciones por el afio

{ e onformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiiias y

% tes en el Ecuador.

) \ ’

N expussio someto a consideracion la aprobacion final del balance general de
J AJULI S.A., al 31 de Diciembre de 2011 y el correspondiente estado de
§ pbf el afio terminado en esa fecha. :
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AGROCAJULI S.A.
NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO -
POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados financieros de AGROCAJULI
S.A., en mi opinidn, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Acc1omstas y del

Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de
acciones y accionistas han sido llevados y se conservan de conformidad con las

disposiciones legales.

Las resoluciones de junta de accionistas han sido-aprobadas por unanimidad y
son: I -

CONOCER Y RESOLVER EL INFORME 2010 (GERENCIA,
28/03/2011 | COMISARIO, BALANCES Y RESOLVER SOBRE
UTILIDADES)

AUMENTO DE CAPITAL (DE 10.800 a 16.800) Y REFORMA
3010672011 DE ESTATUTOS

La correspondenc1a los comprobantes, libros y registros de contabilidad han
sido llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan
de acuerdo a las dlsposmones legales.

2. CRONOGRAMAS DE APLICACION DE LAS NIIF

Segun resolucnon de la superintendencia de compaiiias tanto el Plan de
..Capacitacion como el de Implementacion deberan ser aprobados por la Junta
= ~(eneral de Socios 0 Accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
“. facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en la
Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008

La compaiiia no ha iniciado estos procesos
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3. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante
indicar que en el proceso de revisian de los libros, registros y documentacion
tanto contable como legal, he recibido total colaboracion del Gerente General
para el cumplimiento de mis funciones.

4. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero
en términos generales que la Compafiia cumple con todos los requisitos que
determinan la Superintendencia de Compafiias, Ministerio de Finanzas y el
Codigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la
medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los
administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compaiiia, cuyo
resultado no determind observaciones que amerlten su revelacxon

5.  CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control
interno contable de la Compaiiia-en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema, talcomo lo requieren las normas de auditoria
generalmente aceptadas, baJo fas cuales, el proposito de evaluacion permite
establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los. procednmxentos sustantivos que son necesarios para expresar
una opinién sobre Tos estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion
del sistema de- control interno contable, efectuado con el propdsito antes
mencionado, ‘no - presento ninguna condicion que constituya una debilidad
sustancial ‘d¢l*“sistema de control interno. En términos generales, los
procedlmnentos y controles 1mplememados por la Gerencia, en mi opinion,
salvaguardan la integridad econdémica de los activos, obligaciones y resultados

de Ta. Compaﬁla

K ﬁOSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compafiia, activos pasivos ingresos gastos
han sido debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.



BALANCE GENERAL CORTADO AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
2011 2010 2009
ACTIVOS
EFECTIVO CAJA BANCOS 27,347.31 | 14,853.66 6,391.04
INVERCIONES FINANCIERAS 0.00 0.00 0.00
CUENTAS POR COBRAR 142,487.20 | 66,630.22 | 42,655.93
PAGOS ANTICIPADOS 845.17 0.00 934.95
INVENTARIOS 76,049.05| 73,228.82| 50,358.11
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 58,784.30 | 36,629.92 | 42,949.24
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE 6,180.34 77.94 (857.01)
TOTAL ACTIVOS 311,693:37 | 191,420.56 | 142,432.26
PASIVOS
PRESTAMOS DE BANCOS Y FINANCIERAS | 0.00 0.00 0.00
CUENTAS POR PAGAR | 209,666.25 | 149,647.16 | 103,645.86
ACUMULACIONES Y PROVISIONES . 14,302.90 3,838.12 3,549.23
GASTOS Y RETENCIONES POR PAGAR 12,589.53 5,796.67 3,284.13
0.00
PASIVOS A LARGO PLAZO 365.18 721.12 8,825.27
TOTAL PASIVOS 236,923.86 { 160,003.07 | 119,304.49
PATRIMONIO 31,417.49| 23,127.77 | 14,121.37
UTILIDADES RETENIDAS 43,352.02 8,289.72 9,006.40
TOTAL PATRIMONIO 74,769.51 | 3141749 | 23,127.77
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 311,693.37 | 191,420.56 | 142,432.26
CONTINGENTES 0.00 0.00 0.00




ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
2011 2010 2009
INGRESOS -

VENTAS NETAS 233,331.00 | 146,503.25 | 177,439.00
OTROS INGRESOS 8319.61| 5,946.79 7.944.14

0.00 0.00 -
TOTAL INGRESOS 24165061 | 152,450.04 | 185,383.14

GASTOS

COSTO DE VENTAS 123,887.48 | 106,557.21 | 139,290.73
GASTOS DE ADMINISTRACION 4220563 | 32,253.73| 27,904.09

GASTOS DE VENTAS 6,761.38 0.00 -
GASTOS FINANCIEROS 0.00 910.59 2,007.32

OTROS GASTOS 0.00 478.54 -
TOTAL GASTOS 172.,854.49 [ 140,200.07 | 169,202.14
RESULTADOS DEL EJERCICIO 68,796.12 | 12,249.97 | 16,181.00
PARTICIPACION A TRABAJADORES 10,196.65| 1,837.50 2427.15
0.00 0.00 1,375.39

PROVISION DEL SALARIO DIGNO 818.44

IMPUESTO A LA RENTA 1442901 2,122.75 3,372.06
UTILIDADES DEL EJERCICIO 43352.02| 8,289.72 9 006.40
UTILIDADES RETENIDAS 43352.02| 8,289.72 9,006.40




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A/T Diciembre 31
(Expresado en dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pago por compra de propiedad, planta y equipo

Pago por compra de inversiones y participaciones
Efectivo neto utilizado (provisto) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEN

Efectivo recibido de instituciones financieras
Efectivo pagado de instituciones financieras
Efectivo recibido de compaiiias relacionadas
Efecitivo recibido de clientes como anticipos
Efectivo recibido de los accionistas como aportes

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

Efecto de la variacién en el tipo de cambio

incremento (disminucion) neto de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

2011 2010 2009
183,051.27 | 131,877.18 | 250,832.52
(118,537.48)| (108,982.56)| (218,873.45)

0.00 (910.59)|  (2,007.32)
(24.62566)|  (4.560.25)| (7.174.60)
30,888.13 | 17.423.78| 22.777.15
(27,394.48) 0.00| (21,111.61)

0.00 (857.01) 0.00
(27,394.48) (857.01)] (21,11161)

TO

0.00 810415 | (4,399.77)

0.00 (8,104.15) 0.00

0.00 (8.104.15)|  8,825.27

0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00

0.00 (8,104.15)|  4.425.50
12,493.65 846262 | 6,091.04
14,853.66 6,391.04 300.00
27,347 .31 14,85366 | 6,391.04

Efectivo al final del periodo
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‘ CONCILIACION ]
EFECTIVO NETQ UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)
2011 2010 2009

Utilidad Neta 43,352.02 7.689.72 10.,381.79
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion 5,240.10 6,319.32 5.809.38
provision utilidades 10,196.65 35,090.44 4,849.14 8.064.20
Apropiacion de la reserva legal 0.00

provisién impuesto a la renta 14,429.01

provisién beneficios sociales 10,464.78 0.00 0.00 0.00
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

(Ganancia) Pérdida Venta Propiedades 0.00 0.00 .00
{aumento) Disminucién en cuentas por cobrar (75.856.98)] (23,974.29)! 61,573.18
Aumento (disminucién) en Sobregiros Bancarios 0.00 0.00 0.00
(aumento) Disminucién en inventarios (2,820.23) (22,870.71)] (11.345.33)
(Aymento) en gastos pagados por anticipado {845.17) 934.95 {534.95)
(Disminucion) en cuentas por pagar 42,186.29 44 553.59 | (52,028.13)
Aumento (Disminucién) de otros activos (6,102.40) (77.94) 857.01
EFECTIVO NETO PROVISTOQ (UTILLIZADO)POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION 40,244.07 17,423.78 2277715

39,888.13 17,423.78 22,777.15




RELACIONES FINANCIERAS

A continuacion y cumpliendo disposiciones legales. procedo al calculo de las principales relaciones financicras que la
Compaiia refleja en sus estados financieros al 31 de Diciembre de 2011.

Analiza la solvencia de la posicion financira general de la empresa

CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante - pasivo circulante

CTIN = 246,728.73 - 236,558.68 =
RAZON CIRCULANTE

Re - filesaine

Re - St -

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

RR - Activos circulante - Inventario
Pasivos circulantes
_ 246,728.73 - 76,049.05 Q.72
RR = 236,558.68 — =

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo

ROTACION DE INVENTARIOS

- Losto de ventas

R Inventario
RI - 12388748 _[__ 163
76,049.05 ’

PERIODO PROMEDIO DE COBRO

PPC - Cuentas por cobrar
Ventas promedio por dia
e _ Ventas anuales
\vent Prom x dia = £
Vent Prom x dia = 233,331.00  _ 648.14
360 .
_ 142,487.20 _ 219.84 |dias
PPC = 648.14

PERIODO PROMEDIO DE PAGO

- Cuentas por pagar
Compras promedio por dia

PPP

Compras anuales

H

Comp Prom x dii

360
Comp Prom x di: = 123’22; gg = 34413
_ 14,302.90 _ | 41.56 [dias
PPP = 34413 :

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

_ Ventas
RAT h Activos Totales

- 233331.00 _ [ 575
RAT =i =




Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza bara tratar de obtener utilidades

RAZON DE DEUDA

Pasivos totales

RD = Activos totales
RD - 23692386 _ 076 _[_76t% |
. 311,693.37 =

RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGOQ DE INTERESES

Utilidad antes de intereses e impuestos
Intereses

60,476.51 _ [ #iDIv/0!

RCPI

RCPI

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA
Ventas - Costos de Ventas

MuB =

Ventas i

s 1

MUB Utilidad brutlae e .
MUB _ 233’33;',%%1.(;0 12388748 _ 0.47
. 44352 a7 @ ]

e - ez . o LW

MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA
Utilidad operativa

Muo Ventas
_ 60,476.51  _ 026 _[ %% |
Muo - 233,331.00 = ‘

MARGEN DE UTILIDAD NETA
Utilidad neta después de impuestos

MUN =

ventas !
_ 44,170.46  _ 01 _[19% ]
MUN - = PEEREF L =

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS
Mide cudnto rinden los activos (cuanto ayudan a vender)

Utilidad neta después de impuestos

RSA = Activos totales
_ 44,170 _ 0.14 _ . 0.4
RSA = 311,693 - =

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE

Mide cuanto crecié mi empresa

Utilidad neta después de impuestos

RSCC = Capital contable
asce ) 44,170.46  _ 0.59 _
73.769.51 - -
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ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES FINANCIEROS
Los indices expuestos anteriormente, presentan una buena posicion financiera de la Compatiia.

RAZONES FINANCIERAS

_ 2011
, Anos i Corte Serie de
Razon 2011 2010 2009 ||transversa| _ Tipo Total
Liquidez
Analiza la solvencia de la posicion financira general de la empresa
Capital Neto de Trabajo $ 10,170.05 |-$ 4,569.25 [-$ 10,139.19 B B B
Razdn Circulante 1.04 0.97 0.91 B B B
Prueba Répida 0.72 0.51 0.45 B B B
Actividad
Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo
Rotacion de Inventario 1.63 1.46 2.77 B B B
Periodo prom. de Cobro (60 dias) 219.84 163.73 86.54 R R R
Periodo prom. de Pago (60 dias) 41.56 505.58 267.88 B B B
Rotacion de Activos totales 0.75 0.77 1.25 R R R
[Deuda ‘
Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades
Razén de Deuda 76% 84% 84%]|| R R R
Razon d la capacidad d pago d Intereses #iDIV/0! 13.98 3.41 | N/A B B
[Rentabilidad
Relaciona los rendiminentos de la empresa con sus ventas, activos o capital contable
Margen de utilidad Bruta 47% 27% 21% B B B
Margen de utilidad Operativa 26% 5% 5% B B B
Margen de utilidad Neta 19% 6% 6% B B B
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT
(RSA)
Rendimiento sobre los activos 14% 5% 6% B B B
(RSC)
Rendimiento sobre el capital contable 59% - 28% 39% B B B
utilidad por acciones 4.09 0.81 11.26 N/A N/A N/A

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto articulo 274 de la Ley de Compaiiias en el desempefio de mis
funciones como Comisario de AGROCAJULI S.A.



