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CONSULTORIAS

Gion. Oy Cunewns Wil

REVISIONES LIMITADAS

AMANYALRE EHNGIONES COMISARIO

AGRIFLOREANA 5.A.

En mi calidad de Comisario de AGRIFLOREANA S.A., v en cumplimiento a la funcidn que me asigna Art,
274 de la Ley de Compaifas, compleme informarles que he examinado el balance general de la Compariia al 31
de Diciembre de 2012 y el carrespondiente estado de resultados, que le es relativo por el afio terminada en esa
fecha.

Mi revision se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos élicos, planifique ¥ ejecute el examen de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no conticnen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter
significativo. El examen incluy6 en base a prucbas selectivas, la revision de la evidencia que soporia las cifras
¥ revelaciones en los estados financieros; incluyd también, la evaluacion de los principios de comabilidad
utilizados, disposiciones legales emiridas en la Repablica del Fcuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la presentacion de los estados financieros en general. Considero que el
examen efectuado fundaments razonablemente 1a opinién aue exoreso a continuacion,

En mi opinién, los estados financieros que se acompafan presentan razonablemente en todos los aspectos
impartantes, la situacién financiera de AGRIFLOREANA S.A. | al 31 de Diciembre de 2012, ¥ el
correspondiente resultado de sus operaciones por ¢l aio erminado en esa fecha, de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Compafifas v principios contables vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacion (inal del balance general de AGRIFLOREANA S.A., ul
31 de Diciembre de 2012 y el correspondiente estado de resultados, por el aito terminado en esa fecha.

Santo Domingo de los Tsachilas — Ecuador
22 de Marzo del 2013

AUDITORIAS



AGRIFLOREANA S.A,

Al 31 de diciembre de 2012
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas en délares)

1.  CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados financieros de la compadia, en mi opinion, las transacciones
registradas v los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales, estatularias v
reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistay y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntus de Accionistas ¥ del Directorio, libro de acciones ¥ accionistas han sido
llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones lepales,

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido levados conforme a las
normas legales ¥ la técnica contable y se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.

R COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en ¢l proceso de
revision de los libros, registros v documentacion tanto contable como legal, he recibido total colaboracion del
Gerente General para ¢l cumplimiento de mis funciones.

i REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera v legal, considero en términos generales que la
Compafia cumple con todos los requisitos que determinan la Superintendencia de Compafiias, Ministerio de
Finanzas y el Cédigo de Comercio, entre olros, en cuanto a su conservacion y proceso fécnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que consideré necesario, los
procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compaiiia,
cuyo resultado no determind observaciones que ameriten su revelacion.

4. CONTROL INTERNG

Comao parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno contable de la Compailla en
¢l alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requicren las normas de auditoria
generalmente acepladas, bajo lus cusles, ¢l proposito de evaluacion permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance v oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
para expresar una opinion sobre los estades financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de
control interno comtable, efectuado con el propasito anies mencionado, no presentd ninguna condicion que
constituya una debilidad sustancial del sistema de conirol mtemo. En términos generales, los procedimientos ¥
controles implementados por la Gerencia, en mi opinion, salvaguardan la integridad economica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compafiia.




AGRIFLOREANA S.A.

Al 31 de diciembre de 2012
NOTAS INTEGRANTES AL INFORME DE COMISARIO
(Expresadas cn dblares)

5 POSICION FINANCIERA YV SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compariia, activos pasives ingresos gastos han sido debidamente
conciliados con los respectivos registros contables, no encontrando diferencia alguna gque amerite su
comentario.



AGRIFLOREANA S.A,
Al 31 de diciembre de 2012
BALANCE GENERAL
(Expresadas en dolares)

IDH*EIIDT'C 3, 122012 322011
Activos
Activos corrientes:
Eflectivo 38.438.96 2337504
Cucntas por cobrar 112,133.22 798281
Inventarios 0.34 000
Gastus v pagos mLiuip_adn 5.446.62 573.44
Total activos corrientes 156,019.14 31.931.29
Propiedad. planta y equipo 110,877.52 112,275.02
266.896.66 144.206.31
Pasives y patrimonio de los accionisias
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 111,678.32 8,085.27
(Obligaciones con los trabajudores 35198 440215
(Obligaciones con los fiscales 6,574.38 24399
Total pasivos corrientes 121.771.88 1273141
Pusivos a Largo pluzo 1,678.68 3335714
Total pasivos 123,450.56 46,088.55 |
Patrimonio de los acelonistas:
Copilal social 25.800,00 25,800,00
JAporie para futumes Capitalizaciones 33.357.14 0.00
|Reservas
Reserva legal 4,993.42 345323
Iteserva lacultutiva
Otrus Resultados Integrales
Reserva por Valuacion PPE T8, 144,46 TRNED.06
Resultados Acumiulados
Gianancias seumuladas 22,315.66 568365
Pérdidas acumuladas { 7.633.86) [ 6,093.69)
Resultados acumuludos provenientes de laadepeion par primeras vez de NI {25.517.24) {25.429.42)
Ltilidades ( Pérdidas) del ejercicio 11.986,52 16,614.91
‘Total patrimonio de los accionistas 143 446,10 98,117.76
266.896.66 144,206.31
(0.00) 000



AGRIFLOREANA S.A.
Al 31 de diciembre de 2012
ESTADO DE RESULTADO

(Expresadas cn délares)

Diciembre 31, 3mzize2 311122011
Ventas Netas 2,536.008.82 BR.794.68
Costo de ventas 2,489.934.52 48,941.24

Utilidad bruta en ventas 46,074.30 JES3.44

Gnstos de adminisiracion 24.684.9] 9,505,953

(nslos de venlas 34,.286.11 106014
Utilidad (pérdida)en operacion (12,896.72) 1928133
mas

Otros ingresos 33.857.56 384.26
menos

Gastos financieros, nelos 2339.19 20637

Otros gastos 385.21 4,241.70
Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores 18.236.44 2541754
¢ impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 2.735.47 381263

Impuesto gl renta 3.514.45 499400

Utilidad (pérdida) Neta 11,.986.52 16,614.91




AGRIFLOREANA S A,
Al 31 de diciembre de 2012
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresadas en dolares)

314122012
INCREMENTO {DISMINUCION) NETO DL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 15,063 42
FLILIOS DE EFECTIVO FROCEDENTES DE [(UTILLZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 1534277
Clases de cobros por actividades de operaciin 2,790,045.65
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servivios 2.790,045.65
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y olros ingresos de uctividades ordinarias .00
Cobros procedentes de contratos mantenidos con prapasitos de intermediacion o para negociar 0.0
Cobros procedentes de primas v prestaciones, anualidades ¥ otos benelicios de polizas suscritas (.00
Otros cobros por actividades de cperacion (.60

Clases de pagos por aclividades de pperacion

{ 2.774.702.88)

Pagos a proveedores por el suministro de hienes y servicios

{ 3,715.311.81)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar (.00
Pugos u v por cuenta de los empleados { 55,876.52)
Pagos pur primus v prestaciones, anualidades v otras obligaciones derivadas de las polizas suscrilas .00
Onros pagos por avtividades de operacion (.40
Dividendos pagados 000
Dividendos recibidos 000
Intereses pagados (LA
Intereses recibidos .00
Impuestos a las ganancias pagados {3.51445)
Oiras entradas {salidas) de electivo (105
EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INYERSION [ 20810
lifectiva procedentas de la venta de acciones en subsidiarias u olros negocios 000
Importes procedantes por la venta de propiedades, planta y equipa 0.00
Adquisiciones de propiedades, planta ¥ equipa (208.13)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0.00
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opeiones v de permuta financiera {).04)
Dividendos revibidos 0.4H)
Inlereses recibidos (1.6H)
Otras eniradas (salidas) de electivo (.00
FFECTIVO PROCE B (UTILIZA IBOS BN) ACTIVIDATIRS BE FINANCIACION [ T0.72)
Aporte en efectivo por aumento de capital [ 161089}
Financiamiento por emisian de titulos valores (100
Importes procedentes de subvenciones del gabierno (hick
Dividendos pagadus 1340017
Intereses recibidos 000
Orras entradas (salidas) de efectivo LR
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMEIO SOBRE EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Electos Jde lu variacion en la tasa de cambio sobre el efectiva v equivalentes al efective

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 15.063.92
Eleclive y equivalente al electivo al pringipio del periodo 23,375.04
EFECTIVO Y COUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIOD A8 438,96




AGRIFLOREANA S.A.

Concilinciones de 1a utilidad neta con el efeetivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion

(Expresadas en ddlares)
INE2012
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A 1 RABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 18,236 .44
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 7,037 .50
Ajustes por gasto de depreciacion y amuortizacion 1,605.63
Ajustes por gastos por deteriore (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del periodo .00
Pérdida (ganancia) de moneda extranjerd no realizada 0.00
Pérdicdas ¢n cambio de moneda extran]era 0,00
Ajustes por gaslos en provisiones 16,55
Ajuste por participaciones no controladoras 0.00
Ajuste por pagos basados en seciones 0.00
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor ruzonshle $5.40
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 3.514.45
Ajustes por gasto por participacion Irabaisdores 2,735.47
(Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 00
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: { 10:831.17)
{Incremento) disminucion en cuenlas por cobrar clicntes 0,00
{Incremento) disminucion en otras cuentay por cobrar {7201827
{Ineremente) disminucion en anticipos de provesdores [ 426.08)
{Ineremento) disminucion en inventaring {0.34)
{Ineremento) disminucion en otros activos §35.679.24)
Ineremente (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 20,761.15
Incremento (disminucidn) ¢n otTas cucntas por pagar T34
Incremento (disminucidn) en benelicios empleados 1,985.52
Incremento (disminucion) en unlicipos de clicntes ( 1,758.69)
Incremento (disminucion) en otros pasivos 332
Flujos de efectivo nelos procedentes de (utilizados en) actividndes de operacion 15.442.77




AGROBIJAMA S.A
Al 31 de diciembre de 2012
Amnilisis con ruzones financieras

(Expresadas en dolares)

Analiza la solvencia de la pasicion financiera general de la empresa

CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante - pasivo circulante
CTN = 156,015.14 . 121,771.88 = § 3424726
RAZON CIRCULANTE

RC= Activos circulantes
Pasivos droulantes

156,019.14 1.28
RE= 1%1,7?1.53 = =
RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

Activos circulante - Trventario
Pasivos droulantes

RR= 156,019,149 . 0,34 N/A
121,771.88

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o
efectivo

ROTACION DE INVENTARIOS

RI= Costo de venlas
Inventano
RI= _2:189,034.52 1y N/A

0.34




AGRIFLOREANA S.A.
Al 31 de diciembre de 2012
Andlisis con razones financieras

(Expresadas en dolares)

PERIODO PROMEDIO DE COBRO
Cuentas por cobrar

PPC = - -
Ventas promedic por dia
Venta Prom x dia= VRS anusies
360
Venta Prom x dia= 2,536, Dm;;i - 7.044 47
PPC= 112,133.22 = 15,92 dias
7,044.47
PERIODO PROMEDIO DE PAGO
Cuentag

= Compras promedio por dia
m Prom x dfl* __.__CW_E____ anules

360
¢ e 4&9.93;52 = 6,916.48

5 111,678.32 = 16.15 Dias

PRg= 5,016,98
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES

o entag
o Activos Totales
RAT= 2,536,008.82 = 950 =

266,896.66

950%




AGRIFLOREANA S.A.
Al 31 de diciembre de 2012
Andlisis con razones financieras

(Expresadas en délares)

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener
utilidades

RAZON DE DEUDA

Pasivos totales
Achivos totales

123,450.56 - 0.46 46%
266,B96.66

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

Utilldad bruta
Ventas

MUB=

46,074.30 = 0.0z 205
2,536,008,

MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA
o Utilidad operativa
oo — esdopas
L (1289672) = (oo = 1%
s _é(',s‘a's%g-‘, ;

MARGEN DE UTILIDAD NETA
- Utilidad neta después de impuestos
MUN= ventas

MUB=

11,986.52 = 0.005 = 0.47%

MUN= _-_{MZ,EE’-EJ ;
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AGRIFLOREANA S.A,
Al 31 de diciembre de 2012
Andligis con razones financieras

(Expresadas en dolures)

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT
RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS
Mide cudnto rinden los activos (cudnto ayudan a vender)

RSA= Utilidad neta después de impuestos
Activos totales

. 1198652 = 0.045 J
R &.896.66
RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE
Mide cudnto crecd mi empresa

RSCC= Utilidad neta después de impuastos
Capital contable

1198652 = 0.08 =
e T

4.49%

8%

1



AGRIFLOREANA S.A.
Al 31 de diciembre de 2012
Analisis eon razones financieras

(Expresadas en dolares)

RAZONES FINANCIERAS

Corte | Serie
Afio transye
Razdn rsal | de Tipo Total
2012
|
E!'ﬁ o=
naliza la solvencia de la posicion financiera general de [a empresa
i de T §  34,247.26 B B ]
0 e 1.28 B B B
Prueba Répida HiA B B B
ntas se convierten en ventas o efective

) B B B
Penodo prom. de Cobra (60 dias) 15.92 L4 M M
Periodo prom. dé Pago (60 dias) 16.15 M M M
Rotacion de Activos totales( ) 50, 184, B B B

Deuda |
Indica la cantidad de dinera prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener
utllidades

Razon de Dewuda 45,25% R R R
Rentabilidad ]
Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capital contable
H_ll’ﬂ de utllidad Bruta Z%I B B B
Margen de utilidad Cperativa -1% R R R
Margen de utilidad Neta | 0.47%) R R R
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT
RSA)
Rendimiento sobre los Ews 4,45% R R R
Rsc) [
Rendimiento sobre el capital contable 8% R R R

B buenc R razonable M melo

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispucsto aniculo 274 de la Ley de Compaiias en el desempefio de mis
funciones como Comisario de AGROBLIAMA S.A,
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