INFORME DEL COMISARIO

A Los Accionista y ta Junta Directiva de STUBELHOT S.A.:

De conformidad con la designacidn de comisario efectuada por i Junta General de
Accionista, y en cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias rindo a
ustedes mi dictamen sobre la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién que ha
presentado ante ustedes la Administracion, en relacién con la marcha de la Sociedad por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2014.

En mi caracter de comisario, he examinado los balances de STUBELHOT S.A. at 31 de diciembre
de 2014, vy sus anexos de movimientos en las cuentas de patrimonio y de fiujos por el afo
finalizado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros con sus notas son de
responsabilidad de la gerencia. Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre tales

estados financieros con base en mis exdmenes y juicios.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compahia y su Contadora
General para el desempeho de mis funciones. Sus Saldos han sido debidamente conciliados en
los respectivos registros contables. De las evaluaciones realizadas sobre la gestidén administrativa
desaroliada por la junta directiva en el periodo, no observé violaciones a ios estatutos o la ley

por parte de los funcionarios.

Atendiendo lo dispuesio por las Resoluciones dictadas por la Superintendencia de Compahias,

en adicién, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones de la Junta General de Acclonistas y del Directerio.-

Revisé las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, y que en mi opinidn considero
que la Administracién ha dado cumplimiento a las obligaciones legoles, estatutarias y

reglamentarias, asi como a las resoluciones respectivas.

Finalmente cabe sefialar que los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han
sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales que rigen la materio; lo
que §i debe indicar para conocimiento de la junta y la administracién que mediante Resolucion
No, SCYDNCDN14014, publicada en el Registro Oficial No. 371 del 10 de noviembre de 2014,
desarrolla el "Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y Accionistas de las Compafias de
Responsabilidad Limitada, Andnimas, en Comandita por Acciones y de Economia Mixta™ Dentro
del Capituic 1 de las Convocatorias:

+ ‘“..establece que el Adminisfrador debe obligatoriamente tener a su cargo un LIBRQ DE
DATOS de los socios, accionistas y comisarios, mismo que debe comprender el domicilio
y la direccién de los comeos elecirénicos, para que ia convocatoria a Juntas Generales,
sin perjuicio de que sean realizadas de forma personal o por medio de fa prensa, sean
redlizadas mediante el coreo elecfrénico...”.

+ Indico también gque..."se esfablece que los socios o accionistas pueden comparecer
personaimente a ias Juntas Generales, de forma fisica o a través de videoconferencias,
si este es el caso el accionista o socio deberd enviar un comreo electrénico dirigido al
Secretario de la Junfa para comoborar su presencia en la misma;




+ Por gltimoe indica que las actas “....deberdn ser firmadas en la reunién o denifro de jos 15
dfas posteriores a ella; bdsicamente los requisitos que debe reunir Jas acfas y el
expediente son los ya conocidos, sin embargo, es obligacién del secretario de ia junta
grabaren un medio magnéfico la junfa y deliberaciones tomadas, para incorporarias ol
respectivo expediente, con ello se asegurd que las Juntas Generales sean reales y
plasmen la voluntad de los socios o accionistas.

2. Aspectos Contables y Estados Financieros. -
Con relacién a los aspectos contables y estados Financieros se observo la aplicacién de ias

Normas Internacionales de Informacién Financiera en las que comesponde lka actividad

comercial de la Compafifa.

3. Aspectos Tibutarios y Socidales de la Compaiiia. -

Se ha verificado gue la Compafiia mantiene los comprobantes de retencidn que emite
correctamente archivados; en su calidad de agente de retencidn, procede a realizar las
retenciones en la fuente de acuerdo a la naturaleza del bien o servicio; vy, del tipe de proveedor.
Se ha verificado que la empresa ha cumplido con sus obligaciones de declarar, presentar y

pagar sus obligaciones fributarias dentro de los plazos y con los requisitos determinados en la
Ley.

4. Conclusién

Por las razones antes expuestas, considerc que dichos estados financieros presentados a la Junta
Directiva por la administracién, reflejan un resultado razonable en ias operaciones econdmicas-
financieras del periodo. Con lo expuesto me permitoc recomendar a los sefiores accionistas que
se aprueben los estados financieros de STUBELHOT $.A. at 31 de diciembre de 2014, los resuliados

de sus ope dnes y los flujos de efectivo por el afo finalizado.
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