Quito, 7 de febrero del 2010

Sefiores

Accionistas

MERCADEO CREATIVO ASOCIADO MERCREAS LTDA.
Presente

ENTORNO ECONOMICO 2009-2010

Tomando como base las cifras proporcionadas por el Banco Central del Ecuador (BCE),
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y Ministerio de Economia y Finanzas,
presento a los Sefiores Accionistas, a manera de informacion, el contexto
macroecondmico del Ecuador. Segin informacion oficial del Banco Central del Ecuador,
el Producto Interno Bruto (PIB) en el aiio 2009 crecié a una tasa de 0,36% frente a la
previsién realizada a inicios de afio del 0,98%. Este crecimiento, incluso por debajo de
la poblacién, se contrajo por efecto de la crisis financiera mundial, los bajos precios del
barril de petréleo los primeros meses del aio, la reduccion del consumo, la disminucién
de las remesas de los migrantes (11,6%), el decrecimiento tanto de exportaciones
como de importaciones (5,9% y 11,6% respectivamente), el défict de la Balanza
Comercial y factores de politica econémica intemna.

Analizando el crecimiento por actividad econémica resalta la industria de la Pesca con
un incremento del 5,4%, Comercio 2,6%, Transporte 2%, Administracién Publica 1,8%
y otros elementos del PIB con el 4%. Por otra parte las actividades que presentan
disminucién son la Construccidn -0,8%, Minas y Canteras -1,8%, Petrdieo -13,8% y
Electriddad -31%.

El 2009 ha sido un afio dificil para el Sector Financiero, tanto es asi que el crecimiento
de las Captaciones del Sistema Financiero fue del 10% frente al 22% del afio anterior,
mientras que el Crédito total decreci6 el 1,2% frente al crecimiento del 26,8% del aiio
anterior. La inflacion anual de 2009 se situd en 4.31% frente al 8,83% del mismo
periodo de 2008. La tendencia a la baja del indicador se debidé a una estabilizacion de
los precios de las materias primas, tras la volatiidad del aflo previo durente la crisis
global. La inflacién anual promedio de América Latina fue de 5.0% vy la inflacién anual
Interacional 4%.

En cuanto al mercado laboral, al cerrar el afio 2009, e desempleo fue mayor al nivel
alcanzado el afio anterior (7,9% frente a 7,3%) debido principalmente a los efectos de
la crisis internacional que ha golpeado los niveles de desempleo. El salario bésico
unificado fue de USD 218, la canasta basica familiar cermd en USD 529, mientras que la
que marca la linea de pobreza flegé a 377,87 ddlares.

PRESENTE ANO:

En los afios anteriores 2006, 2007, 2008 y 2009 la economia crecié en términos reales
el 4.07%, 2,65%, 6,5% y e 0,36% respectivamente. Para este aiio el Banco Central
del Ecuador tiene una proyecddon de aredimiento de 6,7% debido a una expectativa de
recuperacion tras la aisis econémica mundial.
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Analistas coinciden que la economia ecuatoriana experimentara una mejoria, puesto
que el pais tendra una gran cantidad de dinero inyectada en su economia, gradas a
que los precios del petrdleo se han mantenido y porque las exportaciones estan al alza.
Pero también lo que ayudara a sostener en gran medida este repunte sera la elevada
recaudacion tributaria, la cual sigue aumentando cada mes.

Para el 2010 e Gobiemo espera una inflacion promedio del 3,35%. Debido a la
estabilizacién en los primeros meses del afio de los precios del petrdleo ($75), el sector
petrolero no tendrda un déficit comercial en e 2010.0tro indicador importante de
recalcar para el afo 2010, es que el salario minimo vital se ubicara en $ 240 (10% de
crecimiento respecto al aflo 2009), lo que significa que los costos laborales y de
produccién subirian 5% debido a las cargas prestacionales.

El Ecuador espera que las autoridades consigan un acuerdo nacional para asi llegar a
una definitiva consolidacion de las instituciones del Estado, logren hacer efectivas sus
intenciones de contar con un ordenamiento juridico eficiente y estable, un manejo
econémico que impulse al sector productivo que es la base del desarrollo econdmico
social, sin cambios traumédticos que alteren la paz del Pais.

Atentamente,
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ergnte Genel
MERCADEO CREATIVO ASOCIADO MERCREAS LTDA.




