TECANEGRA S.A.

Notas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 (Expresadas en doélares de

E.UA)

1.

Identificacion de la Compania

La empresa fue constituida en enero del 2008, Su domicilio principal esta en la Provincia de Esmeraldas.

Operaciones

El objeto principal de la Compafia es el cultivo, explotacion y venta de teca como su principal actividad
economica

Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se
indique lo contrario.

a)

b)

c)

d)

Informacion general y declaracién de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las pequeinas y medianas empresas (NIIF para las PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PYMES, emitidas por el International
Accounting Standard BOARD (IASB) y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,
mismas que han sido adoptadas en Ecuador por parte de la Superintendencia de Companias como érgano
rector de control de la Compania. Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de
costo historico.

La preparacién de estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables. En el literal (e) de esta nota se revelan mas ampliamente las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Compafia adopt6 las Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir del 1 de enero del 2012,
por lo cual, la fecha de la transicién a estas normas es el 1 de enero del 2011.

Estimaciones, juicios o criterios de la Administracion

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se basan en la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados como es la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de forma
prospectiva.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Vida util y valor residual de la Propiedad, Planta y Equipo
- Estimaciones para la determinacion del valor actual de los planes de beneficios definidos

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades de
crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios de existir, se clasifican como préstamos en el
pasivo corriente.

Instrumentos financieros



e)

f)

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando son parte de disposiciones contractuales de un
instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han
sido transferidos.

Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se descarga, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al precio de la transaccién (excepto que sea una
transaccion de financiacion) ajustado por los costos de operacion, excepto los activos financieros y pasivos
financieros que se llevan a valor razonable con cambio en resultados, que se miden inicialmente al valor
razonable. Cuando es una transaccion de financiacién, la medicién inicial es al valor actual de flujos futuros.
Si se trata de activos o pasivos financieros corrientes, se miden inicialmente a un valor no descontado y no
devengan intereses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen: acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes relacionadas.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante con el precio de la transaccion.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden a préstamos recibidos para la operacién del negocio y se miden al costo amortizado.
Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método de primera entrada, primera salidas (FIFO).

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método de lineal.

Las vidas utiles y valores residuales estimados de la propiedad, planta y equipo, son las siguientes:

Tipo de activo Vida util Valor residual
Equipo de oficina 10 afos 0%
Equipo de computacion 5 afos 0%
Muebles y enseres 10 anos 0%
Maquinaria y equipo - herramientas Entre 1 y 4 afios 0%

Vehiculo 5 anos US$ 12.000



9)

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la vida util o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las ganancias o pérdidas que se derivan de la disposicién de bienes que califican como propiedad, planta y
equipo, se determinan como diferencias entre el producto de la disposicién y el valor registrado de los activos
y se reconocen en utilidades o pérdidas, dentro de otros ingreso u otros gastos, con cargo al Estado del
Resultado Integral del periodo en que ocurren.

Cuando el valor libros de un bien que califica como propiedad, planta y equipo, excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho valor, considerando este ajuste como deterioro.
Las pérdidas por deterioro de valor se registran como un gasto con cargo a los resultados de la Compaiia.
Beneficios empleados

Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando la Compania ha consumido el
beneficio econémico procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en
cuestion.

Benetficios de corto plazo

El reconocimiento de los beneficios a corto plazo es mediante el método del devengo y se miden a su valor
nominal.

Los beneficios a corto plazo incluyen la remuneracién mensual, aportaciones a la seguridad social, décimo
tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva. Todos estos beneficios definidos de acuerdo
a la normativa laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades, que corresponde a un 15% de
la utilidad anual que la Compania debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral,
rubro que es registrado como gasto, con cargo al resultado del periodo en el que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles. En el ejercicio 2012 la compafia no generé utilidades por lo que no se calculd
participacion laboral.

Beneficios Post-Empleo

Los beneficios post-empleo son beneficios a los empleados que se pagan después de completar su periodo
de empleo en la Compania. Existen dos tipos de beneficios post-empleo:

- Planes de aportaciones definidas.- son planes de beneficios post-empleo, en los cuales la entidad
realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada y no tiene obligacién legal ni
implicita de realizar contribuciones adicionales, en el caso de que el fondo no tenga suficientes activos
para atender a los beneficios de los empleados que se relacionen con los servicios que éstos han
prestado en el periodo corriente y en los anteriores.

La Compafia paga aportaciones patronales mensuales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social sobre
una base obligatoria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Compania no tiene obligaciones de
pago adicionales. Las aportaciones se reconocen como Beneficios a los empleados con cargo a los
resultados del periodo en el cual se devengan.

Planes de beneficios definidos.- son planes de beneficios post-empleo diferentes de los planes de
aportaciones definidas. Se incluyen dentro de esta clasificacion la Jubilacion Patronal...

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compaiiia, se determinan anualmente con base a una estimacion basada en la legislacién laboral vigente
y se provisionan con cargo a los resultados del ejercicio aplicando el método denominado “Costeo de
Crédito unitario Proyectado” y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual
en el afo 2012, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central
del Ecuador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento como son: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipétesis
actuariales se cargan o abonan a resultados del periodo en el que surgen.



h)

)

k)

m)

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento pasado
y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compania y los montos se
pueden estimar con cierta fiabilidad. EIl tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es significativo.
Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entregan
los bienes y ha cambiado su propiedad.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del
impuesto sobre el valor agregado.

Costos de venta

Los costos de venta incluyen el costo de los productos vendidos y otros costos incurridos para dejar las
existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen costos de
produccion, como materias primas, consumibles, costos de mano de obra y costos indirectos relacionados
con dejar el producto en las condiciones necesarias para su venta.

Gastos operativos de administracion y ventas

Los gastos operativos de administracion y ventas se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio
del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el
pago derivado de ello.

Costos por intereses

Los costos por intereses se registran como gastos con cargo al resultado del periodo en el que ocurren.
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto el impuesto corriente (causado)
como el diferido. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran
a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio, utilizando las tasas impositivas y
leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al
ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores. El célculo del
impuesto corriente se base en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén sustancialmente
promulgadas al cierre del periodo de reporte

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo basado en el balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los



saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios,
que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por
impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos y pasivos
no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacién.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compania ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja y bancos, y depésitos a la vista en
instituciones financieras y fondos de inversién , junto con cualesquiera otra inversién altamente liquida a corto
plazo, que sean facilimente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en el valor.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenaciéon o disposicién por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de caracter financiero.

o) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En los estados de situacién financiera adjuntos, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la Compania, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse
como pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Empresas (NIIF para las PYMES)

TECANEGRA S.A. prepar6 sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, ya que dichas normas eran los principios contables aplicados
localmente en el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2012, se han considerado como los de primera
aplicacion de normativa NIIF, presentando el afo 2011 y 2010 para efectos comparativos en la misma normativa
de acorde a lo dispuesto en la Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo



El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012, 2011, corresponde al saldo en la
cuenta bancaria de la Compaiiia.

6. Inventarios
Un resumen de los inventarios de productos en proceso al 31 de diciembre del 2012, 2011 es como sigue:

DETALLE SALDO SALDO
31/12/2012 31/12/2011

Inventario de Productos en proceso 120,000.00 120,000.00

TOTAL 120,000.00 120,000.00
7. Propiedad, planta y equipo

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 fue como sigue:

DETALLE SALDO SALDO
31/12/2012 31/12/2011

Terrenos 97,400.00 97,400.00

TOTAL 97,400.00 97,400.00

8. Activo Diferido (Intangibles)

El movimiento de los Intangibles al 31 de diciembre del 2012 fue como sigue:

DETALLE SALDO SALDO
31/12/2012 31/12/2011

Gastos de investigacion exploracion y
similares 22,915.04 8,934.80

TOTAL 22,915.04 8,934.80

9. Pasivo a largo plazo

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2012, 2011 es la siguiente:

DETALLE SALDO SALDO
31/12/2012 31/12/2011

Cuentas por pagar relacionados 64,423.57 0.00
Cuentas por pagar Instituciones

Bancarias 24,682.54 46,810.37
Prestamos accionistas 0.00 27,866.18
TOTAL 89,106.11 74,676.55

10. Patrimonio de la Compaiiia

Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012, 2011 es de dos mil cien ddlares de los Estados Unidos
de América (US$2100.00).



11.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a aportes realizados por los accionistas de la compafia para poder iniciar la operacién es de
150.000.00 para el afo 2012.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compafias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no menor del 10%
para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

No se ha realizado la apropiacién de la reserva legal, pues la empresa se encuentra en un estado pre operativo.
Ingresos y Costos

La empresa no ha generado ingresos, todos los gastos efectuados son pre operativos.

Isabel Cruz
CONTADOR



