Activos ' Nota

Activos corrientes:

Efectivo v equivalentes de efectivo 7
Deudores comerciales g
Qtras cuentas por cobrar 8
tnventarios 9
Pagos anticipadoes 10
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Equipos 11
Impuesto & la renta diferido 14 {c)

Total actives no corrientes

Total activos

iego Kuna Lalama
Gerente General

GERMANMOTORS S. A

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
USs 170.693 56.137
838.822 835.282
430.614 467.778
2.188.721 478.269
1.774 1.925
3.608.624 1.838.391
5.277 11.260
6.685 4549
11.962 15.809
Ussg 3.620.586 1.8564.200

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras
Acreedores comearciales
Otras cuentas por pagar

Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente - Beneficios g los empleados

y total pasivo no corriente
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultades acumulades
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonic

16

17

2018 2017
US$  1.928.659 743.254
954175 456,468
154.883 117.409
58.008 41,732
3.086.723 1.358.863
32.111 25.887
3.127.834 1.384.750
250.000 250.000
27.895 25.637
214.857 193.913
492.752 469.450
USs 3.620.585 1.854.200




GERMANMOTORS S. A

Estado de Resultados Integrales

Afo que termino el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

ingresos ordinarios - Ventas de vehiculos,
repuestos y accesorios
Costo de ventas
Ganancia bruta
Gastos de ventas
(Gastos de administracion
Otros ingresos
Resultados de actividades de la operacion
Costos financieros
Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto g la renta, neto

Utilidad neta y resultado integral
del periodo

i

ieg#o Luna Lalama
Gerente General

Nota

18
19 (b)

18 (b)
19 (b}
19 (a)

21

14 (&)

USs

USS

2018 2017
12.728.912 11.727.151
(11.803.33b) {10.853.640)

926577 873811
[796.803) (816.219)
{386.114) (385.477)
430.888 470.711
173.548 142.526

(40.793) (20.633)
132.755 112.293
{109.454) {89.415)
23.301 23.578

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.




GERMANMOTORS S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital Reserva adopcién por primera Utilidades Total
ota social leqal vez de las NIIF disponibles Total patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2017 US$ 250.000 22.373 3.017 170.482 173.499 445 872
Utilidad neta y resultado integral
del periodo - - - 23.578 23.578 23.578
Apropiacion para reserva legal 17 - 3.164 - {3.164) {3.164) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 250.000 25,537 3.017 190.896 193.913 469.450
Utilidad neta y resultado integral
del periodo - - 23.301 23.301 23.301
Apropiacién para reserva legal 17 - 2,357 - {2.357) {2.357) -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 USE  250.000 27.895 3.017 211,840 214.857 492,752

Yz

(R Dieﬁ/o Luna Lalama
Gerente General

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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GERMANMOTORS S. A,
Estado de Flujos de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efective de las actividades de operacion:
Cobros de clientes
Pages a proveadores v al personal
Efectivo procedente de las actividades

de operacion

Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion -
adiciones a equIpos

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento -
Pagos de préstamos y obligaciones financieras, neto

Aumente neto de efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

egoLuna Lalama
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

(11.640,117)

2017

12.216.104
{11.801.382)

413.722
(123.629)

250.093

(3.888)

{267.172)

19.033

36.104

56.137




GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Entidad que Reporta

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, segln escritura publica otorgada el 31 de
enero del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 12 de febrero del 2008. La direccion
registrada de la oficina es Avenida de los Granados E12-20 y Colimes, Quito, Ecuador. Las actividades de
la Compania consisten en la importacién, comercializacién, distribucion de automotores, repuestos y
accescrios para la venta de la marca Audi.

La Compania esta sometida al control vy vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
de la RepUblica del Ecuador,

(2} Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a)

(b}

(©

(d}

Declaracion de Cumplimiento

Los estadas financieros adjuntos han sido preparados de confarmidad con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compaififa el 27
de marzo de 2018 segun las exigencias estatutarias seran sometidas a la aprobacion de la junta de
accionistas de la misma,

Bases de Medicion

Los estados financieras han sido preparados bajo la base del principic del costo histérico.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales del Grupo en los que se ha aplicado la
Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la
Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se
describen en la nota 3.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, que
constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF, requiere que la
Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimacicnes y supuestos gue afectan la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos, Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
{Continta)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Juicios
La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los

estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidon que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el ano que terminard el 31 de diciembre de
2019, se incluye en la nota 15 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto
de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compafiia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i} reconocimiento inicial, {ii)
revelacién y (i} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores
razonablesg se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se
basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados {no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintas de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable
se clastfica en su totalidad en el mismo nivel de jerarqufa del valor razongble de la variable de
nivel mas bajo gue sea significativa a la mediciéon total. Cualquier transferencia entre los niveles
de jerarqufa del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

En la nota 6 {a} se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Companfa ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver A) y la NIIF 9 {ver B} desde el 1 de enero de 2018.
Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen
un efecto significativo en los estados financieros de la Compania.

{Continda)



GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La aplicacién inicial de estas normas no tuvo efectivos significativos en los estados financieros al 1 de
enero de 2018, excepto por la presentacion por separado de la pérdids por deterioro de deudores
comerciales {ver B).

(a)

()

NIIF 15 Ingresos de Actividades QOrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconccen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18
“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y las interpretaciones
relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento 'de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

Debido a que la aplicacidn de NIIF 15 no ha tenido un impacto en el reconocimiento de ingresos, la
informacién presentada para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2017 no fue requerida que
sea re expresada, es decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con
la NIC 18 e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelaciéon de
informacién de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

La norma NIIF 15 no tuvo impacto significativo sobre las politicas contables de la Cempafia
relacionadas con otros flujos de ingresos.

Para obtener informacién adicional sobre las polfticas contables de la Comparila en relacién con el
reconocimiento de ingresos véase nota 18.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la redicion de los activos financieros,
los pasivos financieros y algunos coniratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta norma
reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
Adictonalmente, la Compania ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIF 7
Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero
por lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i.  Clasificacién v Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

l.a NIIF 9incluye tres categorias de clasificacidn principales para los activos financieros: medidos
al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI), y al valor
razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los activos financieros bajo la
NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo financiero es
gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. l.a NIIF 9 elimina las
categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIiF g, los derivados incorporados en contratos en los
que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En
cambio, se evalda la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

{Continua)
-10-



GERMANMOTORS S. A
Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$}
La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la clasificacion
y medicion de los pasivos financieros.

La adopcién de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la
Compania relacionadas con los pasivos financieros,

Para obtener una explicacién de Ia manera en que la Compaiiia clasifica y mide los instrumentos
financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NIIF 9, ver la Nota 4.b.

A continuacién en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de medicién originales
bajo NIC 39 y [as nuevas categorfas de medicién bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros
y pasivos financieros al 1 de enero de 2318,

El efecto de la adopcidn de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de
2018 se relaciona Unicamente con los nuevas requerimientos de deterioro.

(Continua}
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GERMANMOTORS S. A

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales (al
Otras cuentas por cobrar (al

Total activos financieros
Pasivos financieros

Préstamos vy ehbligaciones financieras
Acreedores comerciales

Total pasivos financieros

Clasificacion original
bajo la norma
NIC 39

Préstamos y partidas por cobrar
Préstamos y partidas por cobrar
Préstarmos y partidas por cobrar

Otros pasivos financieros
Qtros pasivos financieros

Nueva clasificacién
bajo la norma
NIF &

Costo amortizado
Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pasivos financieros
QOtros pasivos financieros

Uss

Uss

Uss

USs

Saldo en libros
bajo la norma

Saldo en libros

bajo la norma

NIC 39 NIF 9
55.137 55.137
835.282 835.282
467.778 467.778

1.358.197 1.358.197
743.254 743.254
456 468 456.468

1.199.722 1.199.722

(a) Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo
la Norma NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado.

-12-
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida
crediticia esperada” {PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a fos activos financieros medidos
al costo amortizado, los activos del contrato y las inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas crediticias se recono¢en
antes que bajo la Norma NIC 39.

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por o general se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas voldtiles. La Compania ha determinado
que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de la NHF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvieron
efectos en la estimacidn de la pérdida por deterioro.

jii.  Transicién
Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIF 9, no implicaron
ningdn impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay diferencias en los importes
en libros de los activos y pasivos financieros que resulten de la mencionada adopcién.
Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y circunstancias que
existian ala fecha de aplicacion inicial, inherente a la determinacion del modelo de negocio en el

gue se mantiene un activo financiero.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saidos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, y, como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b}  Instrumentos Financieros

i,  Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafila reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en que se
originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacién en la que ta Compafia comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero {(a menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo} o un pasivo financiere son inicialmente reconocidos a su valor
razonable maés cualquier costo de transaccién atribuible a su adquisiciéon o emisién (para un
ftem que no se mide al valor razonable con cambios en resultados}. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al precio
de la transaccién.

{ContinJa)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En ddblares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos v Pasivos Financieros no Derivades - Clasificacion v Medicién Posterior
Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i} costo
amortizado; ii} valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de
deuda; iii} valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de
patrimonio; o, iv) valor razonable con cambhios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Cornpania cambie su
modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos
financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo
de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero s& mide al costo amortizade si dicho activo (siempre gue no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; y
los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
corresponden Unicamente a pagos del principal € intereses derivados del principal pendiente
de cobro. ’

Tedos les actives financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios
en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania pusde designar irrevocablements un
activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales} bajo la medicién a
valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente
desajustes contable de medicidén o reconocimiento que pudiere surgir.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde el 1 de Enero
de 2018

La Comparifa realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el gue un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se manegja el
negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente los
siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el poriafolio y el funcionamiento de esas politicas
en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracién se centra en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer
coincidir la duracion de los activos financieros con la duracién de |os pasives relacionados;
o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- comao se evalua el desempenio del portafolio y se informa a la Administracion de la

Compania;

{ContinGa)
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GERMANMOTCRS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

- los riesgos gue afectan el desempefo del modelo de negocio (y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se administran esos riesgos;

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efective contractuales
recaudados; v,

- [a frecuencia volumen y oportunidad de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo desempeno
se evalla sobre una hase de valor razonable se miden al valor razenable con cambios en
resultados.

Activos Financieros: Evaluacién de si los Flujos de Efectivo Contractuales son Unicamente
Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

Para propésitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracién del valor
del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente
de pago durante un periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos
bésicos {por ejemplo: riesgo de liquidez y costos administrativos); asi como, un margen de
ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son dnicamente pagos de principal e intereses,
la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el
activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar la oportunidad o el monto
de los flujos de efectivo contractuales de manera gue no cumpla ¢on esta condicién. Al hacer
esta evaluacion, la Compania considera;

- eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo;

- términos que pueden ajustar |a tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas de
tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extensién; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Compafia de los flujos de efectivo de activos
especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con &l criterio de page de principai e
intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
importes impagos de capital e intereses pendientes de page, lo que puede incluir una
compensacion adicional razonable por la terminacion anticipada del contrato.

(Continda)
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(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias v Pérdidas — Politica Aplicable a partir del
‘1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos
por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados, Cualquier ganancia o pérdida por
baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por cobrar.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable antes del 1
de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor razonable y
los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, fueron reconocidos en
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo,

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidén Posterior vy Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con
cambios en resultados si se clasifica como mantenide para negociar, es un derivado o se
designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se miden a valor razonable v las ganancias y pérdidas netas, incluido
cualquier gasto por intereses, se reconocen en resuftados.

iii. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del active financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualguier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compania se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o éstas han expirado.

(Contintia)
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compahia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar &l
activo v liguidar el pasivo simultdneamente,

iv. Compensacion

Un activo y un pasivo financierc serén objeto de compensacién, de manera que se presente en
el estado de situacién financiera su importe neta, cuando y solo cuando La Compania tenga, en
el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y
tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos,
son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarios en fransito se determina por el método de costo especifico, mientras que el costo del
inventario de repuestos y accesorios se determina por el método del costo promedio ponderado.
El coste de los inventarios de repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en la adquisicidn de
los mismos y otros costos incurridos para llevar el inventario a su ubicacién y condiciones actuales.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos y gastos estimados para completar la venta,

Equipos

i.  Reconocimiento v Medicion

Las partidas de equipos son valoradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de equipos poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de equipos, se reconoce en resuliados.

ii. Costos Posteriores

Mejoras vy renovaciones mayores gue incrementen (a vida Gtil del activo, son capitalizadas sdlo
si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafia y su
costo puede ser estimado de manera fiable.

(Continua)
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iil. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de equipos se calcula sobre e monto depreciable, que
corresponde al costo de un active menos su valor residual.

La depreciacion es reconccida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida (til estimada para cada componente de los equipos. El método de
depreciacién, las vidas Gtiles y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vida util
Equipos de computacion 3 anos
Muebles, enseres y-equipos de oficina 10 anos

(f) Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

La Compafia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas para los activos financieros medidos al costo amortizago.

Las estimaciones de deterioro de los deudores comerciales son medidas por la Compania
sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
financiero, para lo cual efectlia un analisis individual de los clientes.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compafia considera informacion razonable y sustentable gue sea relevante v
esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
histdrica de la Compania, una evaluacién crediticia actual y prospectiva.

La Compania asume que el riesgo crediticioc de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de més de 30 dias. Asftambién la Comparifa considera
que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compafiifa,
tales como la ejecucion de garantias, si las hubiers; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 90 dias.
Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida

esperada del activo financiero.

[Continta)
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Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas  pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estades financieros (o de un periodo inferior si el active financiero tiene -
una vida menor a 12 meses).

El periodo méximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual durante el que la Companiia estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

La Compania no registra pérdidas crediticias debido a que los deudores comerciales son
especificamente dos entidades relacionadas que son sus accionistas, las cuales
histéricamente no han presentado riesgo crediticio.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compaiiia evalla si los activos
financieros registrados al costo amortizado, presentan deterioro crediticio; condicién gue surge
cuando han ocurrido uno o méas eventos que tienen un impactoe negativo sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de gue un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por mas de 360 dias;

- la reestructuracién de un préstamo por parte de la Compafia en términos gue ésta no

‘ consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable gque el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos
La Compafiia no registra estimacion por deterioro, debido que los deudores comerciales son
entidades relacionadas que a su vez son sus accionistas directos, los cuales no presentan un

riesgo de crédito, y por consiguiente no se mantiene ninguna estimacion para deterioro por
deudores comerciales.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

{Continta)
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La evidencia objetiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir el iIncumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado a la Compania en
términos que ésta no consideraria en otras circunstanciag, indicadores que e! deudor o emisor
se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compania, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo
de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual.
Los deudores comerciales estan conformados, principalmente por el financiamiento otorgado
por la Compania a los accionistas de la misma en relacién con los inventarios a ellos vendidos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro
de la cartera de clientes.

Cuando la Compaiiia considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de
la pérdida por deterior disminuya, esta disminucidon se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion esté objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Actives no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable de! activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos EHamados "unidad
generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, fos que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales def mercado sobre
el valor del dinero en el tiempa y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas &n
resultados.

(Continua)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando
se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria

sido determinado, neto de depreciacién o amortizacidon, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desshucio

La Compaifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal
e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método Actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios
que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos
sin asignacién de fondos separados.

La Compania reconoce en resultados la totatidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos. Aunque la NIC 19 Beneficios a los Empleados
{2011), aplicable retroactivamente para pericdos anuales que iniciaron en o después del 1 de
enero de 2013, elimind tal opcidn y requiere que tales ganancias o pérdidas se reconozcan en
otros resultados integrales.

La evaluacién hecha por la Administracién de fa Compania respecto a este asunto, concluye
que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asf como todos los gastos
relacionados con los planes por beneficios definidos, s& reconocen en los gastos por beneficios
a los empleados y el saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios,
los cuales son definidos por la Companifa, utilizando informacién financiera publica y propia.
Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados
0 la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediatamente en resultados, La
Compania reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacién de un plan de beneficios definidos
cuando ésta ocurre,

{Contintia)
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i, Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son recenocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismeo.

Se reconoce un pasivo si la Comparnia posee una obligacién legal ¢ implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy la
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto cofresponden a bonos por desempeno vy las establecidas en el Cadigo de
Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligacicnes ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el esiado de situacién
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
gue sea necesaric un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efsctivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos de la obligacion.

El saneamienio del descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como
provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacion financiera, tomando
en consideraciéon los riesgos e incertidumbres gue rodean @ la mayoria de los sucesos vy
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o méas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continda)

-22.-




(i)

(0

(k)

()

GERMANMOTORS S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Inicialmente la Compafia ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 18, se presenta
informacion sobre las politicas contables de la Compariia para los contratos con clientes. La
aplicacién inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compafia no tuvo efectos, segun se describe en la nota 3.

Gastos
Los gastos son reconacidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos

futuros.

Costos Financisros

Los costos financieros estdn compuestos, principalmente, de gastos bancarios y el saneamiento
del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos. Los ¢ostos por préstamos
que no son directamente atribuibles a la adguisicién o la construccion de un activo que califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto
alarenta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivaments.

i.  Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha del estado
de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos anteriores.

il. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a Ia renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre
el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn que no es una combinacién de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La medicién del activo y
pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma
en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el
importe en libros de sus actives y pasivos.

{ContinGa)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto gue se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basindose en las leyes tributarias que han sido
aprobadas o0 a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen ciertos
criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no uiilizadas vy las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. Los activos
por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de situacién financiera
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

iit. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que la Compania cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no de Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas o sus
modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compariia en la preparacion de estos estados
financieros adjuntos,

NIIF 18 Arrendamientos

Se requiere que la Compafiifa adopte [a Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero de 2019.
La Compania ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién inicial de la Norma NIIF 16 tendra sobre
sus estados financieros consolidados, como se describe a continuacion.

La Norma NIIF 186 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso gue representa su derecho a usar el activo subyacente
y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exencicnes de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de fa norma actual, es decir, los
arrendadores contintian clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

{Continda)
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La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinaciéon de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC-
15 Arrendamientos Operativas — Incentivos y la Norma SIC 27 Evaluacién de la Esencia de las
Transacciones gue Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacidon de la NIIF
16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa de interés de
los préstamos vy obligaciones, del método de transicién elegido v de la extensidon en la cual la Compania
utilice las excepciones practicas y el reconocimients de éstas excepciones. La Compania no planea una
adopcién temprana de esta norma.

No se espera impacto significative en los arrendamientos financiercs de la Compafia.
Transicién

La Compaffa planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero del 2019, usando el
método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcion de NIIF 16 sera
reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los resultados acumulados al 1 de enero de 2018; y la
informacion financiera comparativa no es reestablecida.

La Companiia ptanea aplicar el expediente practico para la transicidn. Esto significa que la NIIF 16 serd
aplicada a todos los contratos que comiencen antes el 1 de Enero del 2018 v que hayan sido identificados
como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compariia no espera que las siguientes nuevas normas 0 modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a fas Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma NIiF 8).

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos {Modificaciones a la Norma NIC
28).

- Modificacion, Reduccidn o Liquidacién de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Narmas NIIF,

- N!HF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracidn de Riesgos

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren gue se determinen los valores razonables de los activos
v pasivos financieros para propoésitos de valoracion y revelacién, conforme los criterios que se detallan a
continuacion. '

{Continta)

-95-



GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - USS}

2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo v equivalentes de efectivo ussg 170.693 53.137

Deudores comerciales 838.822 835.282

Otras cuentas por cobrar 430.613 467.778
Total activos financieros USE  1.440.128 1.356.197
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras USE 1.828.659 743.254

Acreedores comerciales 954,178 456.468
Total pasivos financieros uss 954,175 456.468

{a) Administracién de Riesgo Financiero

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
s Riesgo de mercado

i. Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de
la Comparfiia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general,

Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos en coordinacién estrecha
con las unidades operativas de la Compania. El Directorio proporciona guia y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez vy el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compahia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Companiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiifa a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en |as actividades.

La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

{Continda)
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado

respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiifa.

Riesgo de Credito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, vy
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicidn al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

La Compania efectlta 33% de sus ventas a sus accionistas; en consecuencia, la Administracion
de la misma considera que el riesgo de crédito es minimo.

De conformidad con la evaluacién de deterioro de estos activos financieros, la Administracion
de la Compania concluye gue no requiere una estimacién para deterioro de la cartera a la fecha
de los estados financieros. Tal evaluacién esta basada en el hecho gue los deudores son los
accionistas de la Compania. La experiencia de la Compafifa respecto a tales deudores, es que
recupera la totalidad de la cartera de crédito.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Nota 2018 2017
Vigentes y no deteriorados Uss$ 815.291 760.887
De 1 a 30 dias 23.632 74.395
Total 8 uss 838.822 835b.282

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo de cuentas en transito y
reclamos de garantias, importes que ascienden a US$229.902 al 31 de diciembre de 2018
(U5$215.534 en 2017). La Compaiiia cree que no requiere una estimaciéon por deterioro para
ninguno de los saldos de otras cuentas por cobrar {véase nota 8).

{Continual
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Companiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$170.693 al 31 de diciembre
de 2018 (US$55.137 en el ano 2017). El efectivo vy equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan la calificacion
"A”, segun agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de
efective u otros actives financieros. El enfoque de la Administraciéon para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacién de la Compaiiia,

LLa Compania controla I3 liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos
de activos y pasivos.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un perfodo de 7 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razenablemente.,

A la fecha de autorizacidon para la emisién de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesge de
liquidez.

Un resurnen del contrato de la Iinea de crédito que mantiene la Compafila se revela en la
nota 12.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos estimados
de intereses {en délares americanos):
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Flujos de Entre
Importe efectivo 3 meseso 3y12
contable contractuales menos meses
31 de diciembre de 2018
Préstamos y obligaciones
financieras USE 1.928659 1.928.659 1.446.494 482,165
Acreedores comerciales 954.175 2954175 954.175 -
Otras cuentas por pagar 154.883 154.883 154883 -
Us$ 3.037.717 3.037.717 2.555.552 482.165
31 de diciembre de 2017
Préstamos y obligaciones
financieras Uss 743.254 743.254 557.440 185814
Acreedores comerciales 456 468 456.468 456 468 -
Otras cuentas por pagar 117.409 117.409 117.408 -
UsSs 1.317.131 1.317.131 1131317 185.814

Riesao de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Companiia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetros
razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano, moneda
funcional de la Compafifay |as transacciones que realiza la Compania principalmente son en
esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicién de la Compariia al
riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo_de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compahia y gque por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia &l riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. La Administracidn considera que la exposicion a los cambios en
dichas tasas no tiene un impacto en los estados financieros de la Compania, pues aungue
los préstamos y obligaciones financieras causan intereses a tasa variable, los mismos son
transferidos a los clientes de la Compafifa (véase nota 12).

(ContinUa}
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Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no participa en transacciones de derivados [permuta financiera de tasa de interés). Por lo
tanto, una variaciéon en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compania.

Administracién de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos
de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital
durante el afno.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

2018 2017
Total pasivos uss 3.127.834 1.384.750
Menos: efectivo y equivalentes
de efectivo 170.683 55.137
Deuda neta uss 2.957.141 1.329.613
Tota I_ patrimonioc uUs$ 492.752 469.450
Indice deuda - patrimonio
ajustado 6,00 2,83
Efectivo v Equivalentes de Efectivo
El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo s como sigue:
2018 2017
Efectivo USss 150 150
Bancos 67.2561 54.987
Inversiones temporales 103.292 -
US$ 170.693 55.137

Al 31 de diciembre de 2018 {y 2017) el saldo en bancos le constituyen depésitos de efectivo en cuentas
corrientes de bancos locales.

Las inversiones temporales corresponden a colocaciones en un fondo de inversién administrado “Fondo
Real”, las cuales son de libre dispenibilidad.

{Continda)
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Deudores comerciales:
Partes relacionadas:
Créditos directos - vehiculos USS 758.410 519.883
Créditos directos - repuestos 19.363 59.994
Cuentas por cobrar costos y comisiones 61.049 255.405
22 (b) 838.822 835.282
Otras cuentas por cobrar:
Servicio de Rentas Internas {SRI):
Impuesto al valor agregado {IVA) 122.698 177.676
Impuesto a la renta 51.702 66.927
Cuentas en transito 132.939 90.401
Reclamos de garantias 96.963 125.133
Anticipos dados a proveedores 12.5256 1.742
Corporacién de Promocién de
Exportaciones e Inversicnes {CORPEI) 2.028 2.028
Otras 11.758 3.871
430.614 467.778
US$ 1.269.436 1.303.060

Los créditos relativos a vehiculos y repuestos representan financiamiento otorgade por la Compania a los
accionistas de la misma, mediante facturas con vencimiento a 150 dias en el caso de vehiculos y 8 dias
en el caso de repuestos; dichos saldos no causan intereses.

Las cuentas en transito corresponden a los importes facturados a terceros por la importacién y
nacionalizacion de vehiculos. Tales saldos son cobrados en ¢l lapso de 30 dias y no causan intereses.

Los reclamos de garantias por cobrar surgen de los reclamas scbre las garantias de los vehiculos y
repuestos distribuidos por la Compaiifa, Io hacen los accionistas de la misma, en virtud de la relacidon
comercial existente entre las partes. Debido a como operan la Compafia y sus accionistas en la referida
relacion comercial, aguella da cumplimiento a la garantia sobre los bienes vendidos y reconoce el costo
incurrido por tal concepto en otras cuentas por cobrar al proveedor de los bienes para la ejecucion de la
garantia; una vez reconocida la garantia por parte del proveedor, la Compaiia efectila el reembolso de
este concepto a sus accionistas.

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota [6 (b} ii].

{Continta)
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(9) Inventatios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2018 2017
Inventarios en transito US$ 1.931.321 287.806
Repuestos y accesorios 235.400 190.463
UsSs 2.166.721 478.269

En 2018, los vehiculos, repuestos y accesorios incluidos en el costo de las ventas ascienden a
US$11.803.335 (US$10.853.640 en 2017). La reduccién de inventarios a su valor neto de realizacion es

de US$3.358 en 2018 (US$9.943 en el 2017).

(10}  Pagos Anticipados

A la fecha de los estados financieros los pagos anticipados corresponden, principalmente, a los seguros
sobre los inventarios de la Compaiifa, los mismos que se reconocen como gasto por el método de linea

recta durante el plazo de vigencia de las respectivas pélizas.
{11) Eduipos
El detalle del movimiento de equipos es el siguiente:

1 de enero Adaquisi-

31 de diciembre

de 2018 cionegs de 2018
Costo:
Equipos de computacién Uss 35.922 3.145 39.067
Muebles, enseres y equipos de oficina 12.010 - 12.010
47.932 3.145 51.077
Depreciacién acumulada:
Equipos de computacién (25.695) (8.413) (34.108)
Muebles, enseres y equipos de oficina (10.977) (715) (11.692)
(36.672) (9.128) {45.800)
Imporie neto en libros Uss 11.260 (5.983) 5.277
{Continua)
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1de enero ~ Adquisi- 31 de diciembre

de 2017 ciones de 2017
Costo:
Equipcs de computacion Uss 32.034 3.888 35.922
Muebles, enseres y equipos de oficina 12.010 12.010
44,044 3.888 47.932
Depreciacién acumulada: | _
Equipos de computacién (18.492} (7.203) (25.695}
Muebles, enseres y equipos de oficina {9.777} (1.200) (10.977}
(28.269) (8.403) (36.672)
Importe neto en libros Uss 15.775 (8.403) 11.260

La Compania, como parte de los servicios administrativos que recibe de Ecuawagen S. A. {accionista),
[véase nota 22 {a}] opera en instalaciones de tal entidad.

Préstamos y Obligaciones Financieras

La Compahia e [tochu Latin America S. A. (" [tochu”) firmaron un contrato de linea de crédito rotativa el 26
de junio de 2008 y un segundo adendum al mismo, el 1 de mayo de 2013 y un contrato de linea de crédito
rotativo firmado el 01 de junio de 2018, a través del cual ltochu pone a disposicion de la Companiia
US$3.000.000 garantizado por un documento que garantiza el pago de dicha obligacion hasta por 150 dfas.

Dicha linea de crédito esta destinada exclusivamente para el financiamiento de la compra de vehiculos
marca *Audi” en el Ecuador; por el uso de la linea de crédito la Compafia debera pagar una comisién del
1,7% sobre el valor CFR de los vehiculos ¢ interés a tasa libor més 3,5%.

l.a Compania podra disponer de la linea de ¢rédito durante un afio a partir de la fecha del contrato. Itochu
se reserva el derecho de revisar el manejo del crédito y de dar por terminado el plazo mencionado en
cualguier momento o restringir el crédito en su monto, si asi lo estimare conveniente. No ohstante, el
contrato podra prorrogarse por periodos adicionales de un ano, siempre y cuando ninguna de las partes lo
dé por terminado. A la fecha de estos estados financieros el contrato se mantiene vigente

Al 31 de diciembre de 2018, la Compahia mantiene vigente un pagaré emitido en 2018 a favor de |tochu
por US$1.500.000, pagadero a la vista, a los fines de garantizar iodas y cada una de las cbligaciones por
ella contraida en virtud de sste contrato, pagaré que dispone del aval de Automotores Continental S. A.
[parte relacionada) y un certificado de depdsito endosado por la Compafiia transferido la propiedad de los
vehiculos por US$1.500.000 (vehiculos que estan en almacenera). La disponibilidad de esta linea de crédito
es desde el 1 de junio de 2018 hasta el 31 de mayo de 2019.

Las transacciones ejecutadas a través de esta linea de crédito, causaron aproximadamente intereses por
US$154,976 (LUS$118.554 en 2017) y comisiones por US$108.055 (US$389.007 en 2017), cargos tales que
fueron transferidos a los clientes de la Compania.

(Continda)
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La composicion de los préstamos y obligaciones financieras es comao sigue:

2018 2017
Linea de crédito utilizada US$ 1.911.481 735.195
Intereses y comisiones por pagar 17.178 8.059
US$ 1.928.659 743.254
{13} Acreedoies Comerciales
Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:
Nota 2018 2017
Proveedores Uuss 402.904 269.734
Pasivos del contrato - anticipados de
clientes (a) 255.564 5.041
Otras 232.685 174.298
891.153 449.073
Partes relacionadas 22 (b) 63.022 7.395
USs 954.175 456.468

{a) Anticipos entregados a la Compafia para la adquisicion de vehiculos, cuya liquidacion es entre 30 y

45 dias.

La expaosicion de la Compania al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores comerciales se

discute en la nota 6 (b} iii.

(14) impuesto a la Renta

{a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2007
Impuesto a la renta cormrriente UsSs 111.590 92.148
Impuesteo a la renta diferido (2.138) {2.733)
US$ 109.454 89.415
(Continda)
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(b} Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% uUSs % USg

Ganancia antes de impuesto a la renta 132.755 112.993
Impuesto a la renta que resuliaria de

aplicar la tasa corporativa & la utilidad

antes de impuesto a la renta 25,00% 33.189 22,00% 24.858
Mas (menos):

Beneficio incremento de empleo -1,56% (2.077} 0,00% ~

Gastos no deducibles 60,62% 80.478 59,55% 67.290

Otros -1,61% T {2.136) -2,42% {2.733)

82,45% 109.454 67.35% 89.415

{ct Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

1 de enero 31 de diciembre
de 2018 Resultados de 2018
Impuesto diferido activo:
Inventarios Uss 4,549 2,136 B.685
Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero 31 de diciembre
de 2017 Resultados de 2017
Impuesto diferido activo:
Inventarios UsSg 1,816 2,733 4,549

(dy Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento af Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incarpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del ano 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
De acuerdo con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI} No. NAC-DGERCG C15-00000455
del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes
relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes
relacionadas sea superior a US$15.000.000,

{Contintia)
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El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2017, concluyd que las operaciones
efectuadas por la Companfa con sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes de
utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del ano 2018 estd en fase de diagnéstico a la fecha de
autorizacidon para emision de los estados financieros, diagnéstico segun el cual la Compafia no
anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente; sin embarge, una vez
terminado dicho estudio podréd concluir si las operaciones con partes relacionadas por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han cumplido con el principio de plena competencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafia por los anos 2015 al 2018, estan abiertas a revisién de las autoridades
tributarias.

La Compania cree gque sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo interpretaciones

de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Reformas Tributarias

Con iecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal. Los principates aspectos introducidos por esta Ley se senalan a continuacion:

- Exoneracidn a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién} o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracién que no aplica cuando el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente en el Ecuador; ¢ la sociedad que distribuye el dividendo no
cumpla con informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto anico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesio minimo y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en
informar el 50% o mas de su compasicion accionaria; o, cuando el titular es residente en paraiso
fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% ¢ mas de
participacian.

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 afos a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas definidas en
el Codigo Orgaénico de la Produccidn, Comercio e Inversidn, tanto para empresas nuevas como
existentes.

{Continda)
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- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 anos en nuevas
inversiones productivas con contratos de inversiéon en los pagos por importacién de bienes de
capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos,

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ¢ impuesto a la renta por reinversién de
utilidades en la adguisicién de nuevos activos productivos.

{15} Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2018 2017
SRI:
Retenciones en la fuente de IVA
e impuesto a la renta US$ 20.152 25.927
Impuesto a la salida de divisas 132.615 85.926
Acumulaciones para bienes y servicios
recibidos 2.1186 5.556
US$ 154.883 117.409
(16) Beneficios a los Empleados
El detalle de los beneficios g los empleados es el siguiente:
Nota 2018 2017
Participacién de los trabajadores en las
utilidades 20 US$ 23.427 19.940
Sueldos y beneficios por pagar 21.792
Jubilacién patronal e indemnizacion 34.578
por desahucio 32.111 25.887
UsS$ 30.116 67.619
Cormrientes Us$ 58.005 41.732
No corrientes 32.111 25.887
UsS$ 90.116 67.619

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacian patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma
companfa. De acuerdo a lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensién
vitalicia, la que se determina en funcidn de la remuneracion percibida en los dltimo cincos afos previos al
retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
benefictario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad
mfnima de retiro.

{Continta)
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Ademds dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién caleulada con base en el ndmero de anos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacidén patronal & indemnizacion por desahucio es
como sigue:

Jubitacion  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio  Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 12.280 3.971 16.251
Costao laboral por servicios actuales 2.574 819 3.393
Pérdida actuarial 3.765 1.807 5572
Gasto del pericdo reconocido en
gastos de beneficios a los empleados 20 6.339 2.626 8.965
Costo financiero 21 508 162 671
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 19.128 6.759 25.887
Costo laboral por servicios actuales 4.065 1.344 5.409
Pérdida actuarial 304 (526) (222)
Gasto del periodo reconocido en
gastos de beneficios a los empleados 20 4.365 818 5.187
Costo financiero 21 769 268 1.037
Valor presente de obligaciones por beneficios :
definidos al 31 de diciembre de 2018 US$ 24,266 7.845 32.111

De acuerdo con 10s estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal es como sigue:

2018 2017
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afos UsSs$ 8.884 7.314
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afos 15.382 11.814

US$ 24.266 19.128

{Continta)
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Los supuestos utilizados en los estudics actuariales fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tabla de rotaciéon 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compariia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligaciéon. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes reportados.

Andlisis de Sensihilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacién:

2018 2017
Aumento Disminucién  Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 2.023 (1.856) 2.041 (1.867)
Tasa de crecimientc de salario (+/- 0,5%) 2.069 (1.913) 2.096 (1.932)
Patrimonio
Capital Social

La Compafia ha emitido 2.500 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$100 cada una,
las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018 {y 2017).

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compafias andnimas transfieran a
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo
a apropiar para reserva lega! de la utilidad neta del afio 2018 es US$2.330.

Uilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo de 2018, aprob6 la apropiacién de reserva legal
de la utilidad neta por US%2.357 que fue registrada en el ano 2018. Adicionalmente, aprobd fa no
distribucién de dividendos.

{Contintia)
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La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017, aprobd la apropiacion de reserva legal
de la utilidad neta por US$3.164 que fue registrada en el afo 2017. Adicionalmente, aprobd la no

distribucion de dividendos.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid
gue el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podré ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de
liquidacién de la Compania.

Otros Resultados Integrales

La Compania no tiene efecto por otros resultados integrales en el afo 2018 (ni en 2017).

Ingresos de Actividades Qrdinarias

La aplicacion de inicial de la norma NIIF 15 no tuvo efectos en el reconocimiento de las actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes, segin se describe en la nota 3.

(@) Flujos de Ingresos

La Compafiia genera ingresos principalmente de la venta de vehiculos y repuestos. Otras fuentes
de ingresos incluyen principalmente comisiones por la intermediacién en la venta de vehiculos

usados.
Total
Nota 2018 2017
Ingresos por contratos con
clientes Uss 12.728.912 11.727.151
Otros ingresos -
Comisiones sobre ventas 19 100.140 191.489
Total Ingresos US$ 12.829.052 11.918.640

(b} Desagregacion de Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Cliente

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, los cuales se desglosan por principales productos y lineas de servicio y oportunidad del
reconocimiento de ingresos.

{Continda)
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Por el ano terminado
el 31 de diciembre de

2018 2017
Lineas de negocio:
Vehiculos USs 11.112.234 10.063.587
Repuestos 1.616.679 1.673.566
US$ 12.728.912 11.727.183
Tiermpo de reconocimiento de ingresos:
Bienes y setvicios transferidos un
rmomento determinado UsS$ 12.728.912 11.727.153
Otros ingresos - comisiones saobre ventas usg 100.140 191.489
Saldos del Contrato
A continuacién los saldas de los contratos con clientes:
2018
31 de
Nota Diciembre 1de Energ
Cuentas por cobrar, gue estan incluidas en
deudores comerciales 8 USs 83.882 835.282
Pasivos del contrato - anticipos de clientes 13 US$ 255.564 5.041

Los pasivos del contrato se relacionan basicamente con la contraprestacion anticipada recibida de los
clientes para la adquisicién de vehiculos.

Obligaciones de Desempeno v Politicas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un.contrato con un cliente. La
Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio a un cliente.

En la aplicacién inicial de NIIF 15, con base en el andlisis efectuado, no se determinaron cambios en
las politicas del reconocimiento de ingresos de los flujos de ingresos de ventas de vehfculos vy
repuestos, versus las politicas de reconocimiento con relacién al reconocimiento de ingresos bajo la
aplicacion de NIC 18.

A continuacién se proporciona informacidn sobre la naturaleza y la oportunidad de |a satisfaccion de
las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo las correspondientes politicas
de reconocimiento de ingresos.

{Continda)
-4 -



(19)

GERMANMOTORS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonahle de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que el riesgo v los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adeudada, 10s costos asociados y las posibles devoluciones de
los bienes vendidos y el monto del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Comisiones

Cuando la Companiia actia como agente en vez de como principal en la transaccion, los ingresos
reconocidos corresponden al importe neto de la comision ganada por la Compania.

Otros Ingresos - Comisiones

Cuando la Compania actda como agente en lugar de como principal en la transaccion, fos
ingresos reconocidos corresponden al importe neto de la comisién ganada por la Compafiia.

Gastos y Otros Inaresos

Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacién:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Comisiones sobre ventas 18 USS 100.140 191.489
Recuperacion de publicidad 275.710 201.00
Otros 55.038 78.221
uss 430.888 470.711

{Continuda)
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Gastos por Naturaleza

Costo de las ventas de vehiculos,
repuestos y accesorios

Gastos de beneficios a los empleados

Promocién y publicidad

Arrendamiento operativo

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos y contribuciones

Gastos de viaje

Honorarios profesionales

Seguros y reaseguros

Transporte

Impuesto al valor agregado

Agua, energia y telecomunicaciones

Depreciacién

Reduccidn de inventarios a su valor neto

de realizacion
Otros gastos

(Gastos de Beneficios a los Empleados

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

11

9

Uss

Uss

ARo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
11.803.335 10.853.640
238.172 221.558
437.633 408.421
74.400 72.000
87.812 84.786
34.362 43.838
68.160 49.184
14.293 15.760
7.282 5.488
4.181 5.096
1.196 1.084
3.503 3.141
9.128 8.403
12.000 24 553
190.795 257.383
12.986.252 12.055.336

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Sueldos y remuneraciones

Participacion de los trabajadores
en las utilidades

Beneficios sociales

Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio
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Nota

16

16

USS

USE

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 207
156.045 137.752
23.427 18.940
53.513 54,902
5.187 8.965
238.172 221.559
(Continta)



GERMANMOTORS S, A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe distribuir
entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesio a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto
de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos US$ 13.159.800 12.197.862
Costos y gastos (13.001.482) (12.062.186})
Impuesto a la renta diferido {2.1386) {2.733)
Base para el célculo de la participacion 156.182 132.933
de los trabajadores en las utilidades
15% 15%
Participacidn de los trabajadores en
las utilidades USS 23.427 19.240

{21) Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:
ARo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Gastos bancarios Uss 39.7686 28.862
Planes de beneficios definidos 16 1.037 671
US$ 40.793 23533

(Continta)
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Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas laccionistas) es el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Venias de vehiculos y respuestos:
Ecuawagen S. A. USg B6.893.287 6.789.878
Induwagen S. A. 5.726.900 4.935.971
US§ 12.720.187 11.7256.849
Gastos de operacidn - Servicios
administrativos -
Ecuawagen S. A, Usg 162.000 156.000
Otros ingresos:
Ecuawagen §. A. US$ 186.578 249.860
Induwagen S. A. 55.782 11.463
Uss 242.360 261.323
Reembolsos:
Garantias -
Ecuawagen S. A. Uss 188.282 243.760
Induwagen S. A. 55.745 78.416
Publicidad -
Ecuawagen S. A, 61.525 105.041
Induwagen S. A, 76.777 99.605
US$ 382.329 526.822

Las ventas de vehiculos y repuestos que la Compafifa ejecuta a los accionistas de la misma, se derivan
del contrato de sub distribucion AUDI (véase nota 23).

Los otros ingresos corresponden a las comisiones en ventas de autos exonerados, asi como la
recuperacion de los costos de la importacién.

Los gastos por servicios administrativos se causan con base en un contrato suscrito entre las partes,
con vigencia a un afo, segun el cual Ecuawagen S. A., entre otros:

- Provee espacio fisico para el uso exclusiva de la Compafiis.

- Presta servicios de contabilidad, cobranzas, financieros, administracién del personal y de
servicios administrativos.

- Ejecuta los trdmites de importacién de los vehiculos ALIDI,
{ContinGa)
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Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldas con partes relacionadas:

Nota 2018 2017
Activos - Deudores comerciales
Induwagen S. A. Us$ 452.100 345.084
Ecuawagen S. A, 386.722 490.198
8 UsS$ 838.822 835.282
Pasivos - Acreedores comerciales
Induwagen S. A. US$ 41.502 2.675
Ecuawagen S. A. 21.520 4.720
13 US% 63.022 7.385

Los saldos por cobrar vencen en 150 dias para el caso de vehiculos y 8 dias en el caso de repuestos
y no devengan intereses. Los saldos por pagar vencen en 30 dias y no causan intereses.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
soctales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos y salarios UsSs 77.800 65.000
Beneficios a corto plazo 2.283 2.058
Beneficios a largo plazo
Jubilacién patronal 5.8156 4513
uss 85.898 71.671

(23) Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes a la fecha de los estados financieros es el siguiente:

{b)

Contrato entre la Compania y AUDI AG

La Compania ha sido designada por AUDI AG como impoertadora de automoviles y sus repuestos
de la marca AUDI a partir de febrero de 2008, segln contrato suscrito entre las partes, el cual prevé
que su vigencia &s hasta el 31 de diciembre de 2008 y que el mismo se extenderd o renovara
automdaticamente a menos gue una de las partes manifieste su decision de darlo por concluido. A
la fecha de los estados financieros, este contrato continda vigente.

{Continla)
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Contrato de Subdistribucion AUDI

Desde el afo 2010, la Compafia mantiene suscrito sendos contratos de subdistribucidon con los
accionistas de la Compaiiia y que a los fines de tales contratos se denominan los subdistribuidores,
a través de los cuales la Compania otorga el derecho y le impone a los mismos, la obligacion de
comercializar los productos contractuales de la marca AUDI a consumidores finales y garantizar que
se prestard el servicio post-venta. El contrato prevé gue su vigencia es hasta el 31 de diciembre de
2010 y que el mismo se extenderd o renovara automaticamente, en tanto y en cuanto continle
vigente el contrato entre la Companfa y AUDI AG. A la fecha de los estados financieros, este
contrato continda vigente.

Acuerdo Tripartitc de Prestacién de Servicios v Reserva de Espacio para Almacenamiento de
Mercaderia bajo el Régimen en Depdsito Comercial

Desde el afio 2008, la Comparia mantiene suscrito un contrato tripartito con su proveedor de autos
ltochu Latin America S. A. {“ltochu”) [proveedor], Almacenera del Agro S. A. {“Almagro” v la
Compania [importador], cuyo objetivo es utilizar los servicios de depdsito comercial pdblico que
ofrece Almagra, para la custodia de los vehiculos que son importados por GermanMotors S. A
[importador] Las principales clausulas del contrato se detallan a continuacion:

Obligaciones de GermanMotors S. A.

- Asumir todos los gasios desde la llegada a puerto ecuatoriano hasta el ingreso de los vehiculos
a las localidades de Almagro, referentes a importacion, transporte, seguro, flete, pago de tasas
aduaneras, pago de agente afianzado, asi como cualquier otro gasto producto de
almacenamiento, de acuerdo al objeto del contrato.

- Reexportar o nacionalizar los vehiculos a favor de quien ltochu designe, antes de que venza el
plazo de permanencia de las mismas en el Depdsito.

- Abstenerse de retirar la mercaderia sin gue el proveedor haya enviado la autorizacién de entrega
a favor del importador y hasta no cumplir con todos los requisitos exigidos por la Ley para la
nacionalizacién de los vehiculos almacenados en los Depdsitos Comerciales Plblicos, segin lo
establece la Ley Organica de Aduanas.

Obligaciones de Almagro

- Reservar el area de almacenaje en patios, la misma que serd confirmada por el importador,
mediante la suscripcién de la solicitud previa de depdsito.

- No entregar los vehiculos al importador sin la previa autorizacion por parte del proveedor.

- Mantener asegurados en todo momento los vehiculos depositados en [a almacenera mediante
una pdliza de seguro contra todo riesgo.

Obligaciones de ltochu
- Endosar el conocimiento de embarque a favor del importador para que este proceda al retiro de
los vehiculos del puerto y su traslado a las instalaciones de la almacenera.

(Continda)
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- Enviar las autorizaciones de despacho a favor del importador.

La tarifa mensual por concepto de almacenamiento que Almagro cobra a Germanmotors S. A. es
de US$3,5 por cada mil délares sobre el valor CIF de la mercaderia, tomando en consideracidn que
el valor de la factura no podra ser menor a la tarifa minima vigente.

El plazo de permanencia de los vehiculos seréd de seis meses, contados a partir de la fecha de
recepeion de los vehiculos por parte de Almagro, sin embargo, la Compania podra antes del
vencimiento del plazo sefalado, salicitar una prdrroga por hasta seis meses, segun lo establece la
Ley Orgénica de Aduanas.

Los vehiculos depositados en la Almacenera son de exclusiva propiedad del proveedor hasta tanto
no hayan sido nacionalizados por la Compania, guien podra efectuar el retiro de los vehiculos
nacionalizados, una vez recibida la autorizacion por escrito del proveedory el cumplimiento de todos
los requisitos estipulados en el contrato.

Avales Bancarios

La Compania, para garantizar el figl cumplimiento de las cuentas por pagar a Volkswagen AG de
correspondiente a la adquisicion de repuestos, constituyé una Aval Bancario con el Produbanco, por
un valor de US$100.000, cuyo plazo de vencimiento es 360 dias

Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 27 de marzo de 2019 fecha en la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativa ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 27 de marzo de 2019, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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