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GERMANMOTCRS S, A
Estado de Situacion Financiera

31 de diciernbre de 2014, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2013

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Activog Nota 2014 201 Pasivos y Patrimonio Nata 2014 2013
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y aquivalentes de efectivo Uss 113.484 180.350 Préstamos y obligaciones financieras 10 USS  1.541.058 1,741,754
Deudores comerciales 6 475,444 7.215
% Acreedores comerciales 11 889.505 936.817
QOtras cuentas por cobrar 6 670.276 401.682
Inventarios 7 1.754.544 2.070.088 Otras cuentas por pagar 3 163.587 170.967
Pagos anticipados 8 1.448 3.450 Beneficios a los empleados 14 26.277 20,236
Total activos corentes 3.012.196 3.222.783 Total pasivos corrientes 2620397 2.869.771
i i . Pasivo no corriente - Beneficios a los empleados
Aclives o corrientes: y total pasivo no corriente 14 7.461 5,424
Equipos 9 6.063 7.164
i .627. 2.875.195
Impuesto a la renta diferido 12 {c) 3.577 3.677 Total pasivos 2,627.858
- . Patrimonso: 15
Total ac¢tivo tes 9.640 10.841
ivos no carrien Capital social 250.000 250.000
Reserva legal 16.793 © 13330
Resultades acumulados 127.185 95.093
Total patrimonia 383.978 358.429
Totai actives uss 3.021.836 3.233.624 Total pasivos y patrimonio USS _ 3.021.836 3.233.624

i

Estetan Ni eﬂsﬂhss
Gerente nanmero

o Luna Lalama
erente General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros,



GERMANMOTORS S. A.
Estado de Resultados Integrales

Afio que termino el 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas de 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - Uss)

Nota 2014 2013
[ngresos ordinarics - Ventas de vehiculos,
repuestos y accesorios US§ 4.821.577 4.742.903
Costo de ventas 16 (b} (4.216.764) (4.180.519)
Ganangcia bruta 604.813 562.384
Gastos de ventas 16 (b) {1.158.194) (831.408)
Gastos de administracion 16 (b) (190.349) {193.287)
Otros ingresos 16 (a) 881.953 566.162
Resultados de actividades de la operacion 138.223 103.851
Costos financieros 18 (18.668) (8.877)
Ganancia antes de impuesto a la renta 119.555 94,974
Impuesto a la renta, neto 12 (a) (84.0086) (60.347)
Utilidad neta y resultado integral
del periodo Uss 35.549 34.627

W i

Diegd Luna Lalama Esteban-Nicholls-RuSso
Gerente General Gerente Fjnanciero

Las notas que se acompanan scn parte integral de estos estados financieros.



Saldo al 1 de enero de 2013
Utilidad neta y resultado integral del periodo
Apropiacion para reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Utilidad neta y resultado integral del periodo
Apropiacion para reserva legal

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Y/

GERMANMCTORS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas de 2013

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Pl
=]
—
[x]

iego,ifuna Lalama
Gerente General

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Us$

uS$

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la

Capital Reserva adopcion por primera Utilidades Total
social legal vez de las NIIF disponibles Total patrimonio
250.000 9.558 3.017 61.227 64.244 323.802
- - - 34.627 34.627 34.627

- 3.772 - (3.772) (3.772) -
250.000 13.330 3.017 92.082 95.099 358.429
35.549 35.549 35.549

3.463 (3.463) (3.463) -
250.000 16.793 3.017 124.168 127.185 393.978
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GERMANMOTORS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2014,
con cifras comparativas de 2013

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Cobros de clientes
Pagos a proveedores y al personal
Efectivo procedente de las actividades
de operacidn

Impuesto a las ganancias pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento -
(Pagos) proveniente de préstamos y obligacicnes
financieras, neto

{Disminucién) aumento neto de efectivoy
equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

iegd Luna Lalama
Gerente General

2014 201
Uss 4.913.348 4.389.474
(4.720.269) {5.873.823)
193.079 {1.484.349)
(59.252) (47.467)
133.827 {1.531.816)
{200.693) 1.627.000
(66.866) 95.184
180.350 85.166
uss 113.484 180.350
= M
Esteban Nichmstu*ssq
Gerente Flnanciero

Las notas que s& acompanan $on parte integral de estos estados financieros.




(1)

(2)

GERMANMOTORS S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad gque Reporia

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, seg(in escritura publica otorgada el 31 de
enero del 2008 e inscrita en el Registre Mercantil del Canton Quito el 12 de febrero del 2008. La
direccion registrada de la oficina es Avenida de los Granados E12-20 y Colimes, Quito, Ecuador. Las
actividades de la Compania consisten en la importacion, comercializacion, distribucion de automotores,
repuestos y accesorios para la venta de la marca Audi.

La Compania estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la Compafiia el
20 de marzo de 2015 y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la
junta de accionistas de la misma.

Bases de Medicidn

Los estadoes financieros han side preparados bajo la base del principic del costo histérico.

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que
constituye la moneda funcional de [a Compaiiia. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera,

Usg de Juicios v Estimados

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracién de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

l.as estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los

estados financieros.

(Contintia)



(3)

GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(En ddlares de los Estados Unidos de América - LIS§)

ii. Supuestos e Incertidumbres en lasg Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el aho gue terminara el 31 de diciembre de
2015, se incluye en la nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

ji. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compaiifa utiliza la
medicion de los valores razcnables principalmente para propositos de: (i) reconocimiento
inicial, (ii} revelacién y (ii} cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con |o previsto en las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos. '

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

s Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su iotalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicidn total. Cualguier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del
periodc en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 (a} se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Cerrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de ia operacién de la Compaiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

{Continia)



(b)

GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y partidas
por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en |a categoria de otros
pasivos financieros.

Actives Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir los fiujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero.

Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia, se reconoce como un activo 0 pasivo separado. .

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuandc sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasives financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Compaiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por detericro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.,

Pasives Financieros no Derivados - Medicion

Los ofros pasivos financieros no derivades se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valoran al costo amorizado usando el méiodo de interés
efectivo.

{Continda)



(d)

GERMANMOTORS S. A,
Notas a los Estados Financieros
(En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones crdinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto de cualguier efecto
tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El costo de los
inventarics en transito se determina por el método de costo especifico, mientras que el costo del
inventario de repuestos y accesorios se determina por el método del costo promedio ponderado.
El costo de los inventarios de repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en |a adquisicion
de los mismos y otros costos incurridos para llevar el inventario a su ubicacién y condiciones
actuales.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos y gastos estimados para completar la venta.

Equipos

jil.

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de equipos son valoradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro.

Cuandc partes significativas de una pariida de equipos poseen vidas Utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtl del activo, son capitalizadas
sdlo si es probable que se deriven de ellas beneficios economicos futuros para la Compaiiia
y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,

.considerando la vida 0til estimada para cada componente de los equipos. El método de

depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

-10 -



{e)

GERMANMOTORS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Vida Util
Equipos de computacién 3 anos
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a
la Compariia en términos que ésta no consideraria en ofras circunstancias, indicadores que
el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario de la Compaiia, desaparicién de un mercado activo para un instrumento y
datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual.
Los deudores comerciales estan conformados, principalmente por el financiamiento otorgado
por la Compafia a los accicnistas de la misma en relacién con los inventarios a ellos
vendidos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta de estimacion
para deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Compaiiia considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.
Cuando un hecho pasterior causa que el monto de la pérdida por deterior disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reverlidas Unicamente si la reversidon esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algln indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas peguefio de activos llamados “unidad
generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, [os que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros activos o
unidades generadoras de efectivo.

{Continta)
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GERMANMOTCRS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe recuperahle de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futurcs estimados a su valor presente, usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valer del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener el activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconacidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacidon, si no se hubiese
reconocido una pérdida por detericro.

(ft  Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidén Patronal e indemnizacion por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnizacién por desahucio por separado, calculande ¢l monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos; ese bensficio se descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios
que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o perdidas acluariales
que surgen de los planes de beneficios definidos, aungue la NIC 19 Beneficio a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2013, eliming tal opcidn y reguiere que tales ganancias o pérdidas
actuariales se reconozcan en oftros resultados integrales. La evaluacidn hecha por I
Administracién de [a Compaiiia respecio a este asunto, concluye que el efecio no es
material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con
los planes por beneficios definidos, se& reconocen en los gastos por beneficios a los
empleados y el saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

La Administracion ufiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,
los cuales son definidos por la Compafiia, utilizando informacion financiera publica y propia.

Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, enfre otros.

(Continva)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacidn de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios por Teminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

iil. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio 0 el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a bonos por desempefio y fas establecidas en el Cadigo de
Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia, décimo tercera y décimo cuanta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuesto que refieja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce
como costo financiero. El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion,
a la fecha del estado de 'situacion financiera, tomande en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerida, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serad confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que [a probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Continta)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuesios en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de que el riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracidon adeudada, los costos ascciados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso pueden ser medidos de manera
fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce camo reduccion del ingreso cuando se reconocen las
ventas.

ii. Comisiones

Cuando la Compania actiia como agente en vez de como principal en la transaccion, los
ingresos reconocidos corresponden al importe neto de ta comisién ganada por la Compafia.

iii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un g¢asto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos, principalmente, de gastos bancarios y el saneamiento
del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos. Los costos por préstamos
que no son directamente afribuibles a la adquisicion o la construccion de un activo gue califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto
a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto
de impuestc relacionado es reconocido en ofros resultades integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto ala Renta Corniente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada ¢ a punto de ser aprobada a la fecha del
estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

(Continia)
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ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto & la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
antre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable. La medicién del
activo y pasivo por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en la cual |la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o
tiquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o0 a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas. Los activos
por impuesto a la renta diferidc son revisados en cada fecha del estado de situacion
financiera y son reducidos en la medida en |a cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Ain no de Adoptadas
Las nuevas normas, modificaciones a normas € interpretaciones que se mencionan a continuacion, son

aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han sido
aplicadas anficipadamente en |a preparacion de estos estados financieros.

(Continua)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular e|
deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas.
La NIIF 8 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de
la NIC 39.

" La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con

adopcion temprana pemmitida.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resuliante de la aplicacion de la
NIIF g; sin embargo no anticipa que su adopcién tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esia norma.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuédndo se reconocen y en qué monto. La NHF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo [a NIC 18 “Ingrese de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contrafos de Construccion” y la CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2017. Su
adopcion temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién de la NIIF 15. La Compadiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

La Compariia no espera gue [as siguientes nuevas nomas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Planes de Beneficios Definidos; Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC 19).
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013,

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {Modificacicnes a la NIC 16
y NIC 38).

- Mejoras Anuales a las NIHIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios
que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(Continda)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monio de la factura original,
si el efecto del descuento es inmaierial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Los montos en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por ¢obrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Dtros Pasivos Financieros

El valor razanable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los fiujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacidn financiera.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el nivel 2 de valor
razonable - véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de
los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su
valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

+ Riesgo de crédito
+ Riesgo de liquidez
+ Riesgo de meércado

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
la Compafifa. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefar
dichas funciones que les han sido otorgadas por el directorio y/ o la gerencia general. Dichos
departamentos identifican, evallan y administran los riesgos en coordinacion estrecha con
las unidades operativas de la Compania. El Directorio proporciona guia y principios para la
administracion generzl de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrenfados por la Compafia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regulamente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

(Continda)
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La Compafia, a través de sus nomnas y procedimientos de administracion, pretende
desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.
La Administracion monitorea el cumplimienfo de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado

respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia, si un cliente
o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

lLa Compaiia efectia 99% de sus ventas a sus accionistas; en consecuencia, la
Administracién de la misma considera que el riesgo de crédito es minimo.

De conformidad con la evaluacion de deterioro de estos activos financieros, l[a Administracion
de la Compafia concluye que no requiere una estimacion para deferioro de la cartera a la
fecha de los estados financieros. Tal evaluacion esta basada en el hecho que los deudores
son los accionistas de la Compania. La experiencia de la Compaiila respecto a tales
deudores, es que recupera la totalidad de la cartera de ¢rédito.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

Nota 2014 2013
Vigentes y no deteriorados usé 400,953 389.406
De 31 a 60 dias 58.472 167.248
De 61 dias a 90 dias 16.018 10.561
Total 6 uss 475.444 567.215

QOfras Cuentas por Cobrar
El riesgo de crédito en ofras cuentas por cobrar lo constituye el saldo de cuentas en transito
y reclamos de garantias, importes que ascienden a US$654.886 al 31 de diciembre de 2014

{US$359.566 en 2013). La Compaiiia cree que no requiere una estimacion por deterioro
para ninguno de los saldos de ofras ¢cuentas por cobrar (véase nota 6}.

{Continua)
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Efectiva v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivc y equivalentes de efectivo por US$113.484 al 31 de
diciembre de 2014 (US$180.350 en el aio 2013). El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan
la calificacion "A”, segin agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la enfrega
de efectivo u otros activos financieros. E! enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez, es contar con los recursas suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidén, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania. La Compaiia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y pasivos.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compariia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periode de 7 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impactc de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de autorizacion para la emision de los estados financieros no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez.

Un resumen del contrato de la linea de crédito que mantiene la Compafiia se revela en la
nota 10.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos
estimados de intereses (en dblares americanos):
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Flujos de Entre
Imporie efectivo 3 meses 0 3y 2
contable coniractuales menos meses
31 de diciembre de 2014
Préstamos y obligacicnes
financieras Us$ 1.541.058 1.541.058 1.155.794 385.265
Acreedores cemerciales 889.505 869.505 859.505 -
Otras cuentas por pagar 183.557 163.557 163.557 -
Us$s  2.594.120 2.594.120 2.208.856 385.265
31 de diciembre de 2013
Préstamos y obligaciones
financieras UsS§ 1.741.751 1.741.751 1.306.313 435.438
Acreedores comerciales 936.817 936.817 936.817 -
Otras cuentas por pagar 170.967 170.967 170.967 -
Uss 2.849.535 2.849.535 2.414.097 435.438

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resclucion Ng.66,
decidio asignar cuotas a las importaciones de vehiculos, En |a referida resoluciéon se incluye
la cuota de unidades de vehiculos que la Compania puede importar. Adicionalmente, el 29
de diciembre de 2014 mediante resolucion No. 049-2014 el COMEX decidio prorrogar hasta
el 31 de diciembre de 2015 |la vigencia de la resolucion No. 66, mencionada anteriormente,
asi como redujo cupos de importacién en relacién con los autorizados para el afo que
terminé el 31 de diciembre de 2014.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las fransacciones en el Ecuador es el dolar americano, moneda
funcional de la Companiia y las transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son
en esa moneda; por lo fanto, la Administracion estima que la exposicién de [a Compafia
al riesgo de moneda no es relevante.

- Riesgo d¢ Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compaiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. La Administracidn considera que la exposicion a los cambios en
dichas tasas no tiene un impacto en los estados financieros de la Compaiiia, pues aunque
los préstamos y obligaciones financieras causan intereses a tasa variable, los mismas son
transferidos a los clientes de la Compania (véase nota 10).

(Continta)
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Anadlisis del Valor Razonable para lgs Instrumentos a Tasa Fija

La Compaiifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados {pemuta financiera de tasa de
interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrade de
los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Compania.

Administracidn de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le pemita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocics.

El capital se compone del patrimonio. La Compafila no estd sujeta a requerimientos
externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion
de capital durante el aio.

E! indice deuda-patrimonio agjustado de la Compafia al témmino del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2014 2013

Total pasivos US$ 2.627.858 2.875.195
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 113.484 180.350

Deuda neta Uss 2.514.374 2.604.845

Total patrimonio Uss$ 393.978 358.429

indice deuda - patrimonio
ajustado 6,38 7,62

(6) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es €l siguiente:
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Nota 2014 2013
Deudores comerciales:
Partes relacionadas:
Créditos directos - wehiculos uss - 74.045
Créditos directos - repuestos 39.658 98.334
Cuentas por cobrar costos y comisiones 435.786 394.836
192 (b) 475.444 567.215
Otras cuentas por cobrar:
Senvcic de Rentas Internas (SRi):
Impuesto al valor agregado (IVA) 11.880 8.014
Impuesto a la renta ' 526 25.180
Cuentas en transito 581.447 255.367
Reclamos de garantias 73.418 104.199
Anticipos dados a proveedores 800 800
Corporacion de Promocion de
Exportaciones e Inwersicnes (CORPEI) 2.028 2.028
Otras 76 6.094
670,276 401.682
Us$ 1.145.720 968.897

Los créditos relativos a vehiculos y repuestos representan financiamiento otorgado por la Compafia a
los accionistas de fa misma, mediante facturas con vencimiento a 120 dias en el caso de vehiculos y 8
dias en el caso de repuestos; dichos saldos no causan intereses.

Las cuentas en transito corresponden a los importes facturados a terceros por la importacién y
nacionalizacion de vehiculos. Tales saldos son cobrados en el lapso de 30 dias y no causan intereses.

Los reclamos de garantias por cobrar surgen de los reclamos que sobre las garantias de los vehiculos y
repuestos distribuidos por la Compafiia, le hacen los accionistas de [a misma, en virtud de la relacion
comercial existente entre las partes. Debido a como operan la Compaiiia y sus accionistas en la referida
relacién comercial, aquella da cumplimiento a la garantia sobre los bienes vendidos y reconoce el costo
incurrido por tal concepto en otras cuentas por cobrar al proveedor de los bienes para la ejecucion de la
garantia; una vez reconocida la garantia por parte del proveedor, la Compaiiia efectia el reembolso de
este concepto a sus accionistas.

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota [5 (b) ii].

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2014 2013
imentarios en transito US$ 1.584.728 1.922.334
Repuestos y accesorios : 166.816 147.752
US$ 1.751.544 2.070.086
(Continua)
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En 2014, los vehiculos, repuestos y accesorios incluidos en el costo de las ventas ascienden a

US$4.213.300 (US$4.171.117 en 2013).

ascendio US$3.463 en 2014 (US$9.402 en el 2013).

Pagos Anticipados

La reduccién de inventarios a su valor neto de realizacion

A la fecha de los estados financieros los pagos anticipados corresponden, principalmente, a los seguros
sobre los inventarios de la Compafiia, los mismos que se reconocen como gasto por el método de linea
recta durante el plazo de vigencia de las respectivas pdlizas.

Equipos

El detalle del movimiento de equipos es el siguiente:

Costo:

Equipos de computacion
Muebles, enseres y equipos de oficina

Depreciacion acumulada:
Equipos de computacion
Muebles, enseres y equipos de oficina

Importe neto en libros

Costo:

Equipos de computacion
Muebies, enseres y equipos de oficina

Depreciacion acumulada:
Equipos de computacion
Muebles, enseres y equipos de oficina

Importe neto en libros

1 de enero Adquisi- Disposi- 31 de diciembre
de 2014 ciones ciones de 2014
Uss 12.024 1.325 13.349
12.010 - - 12.010
24,034 1.325 - 25.359
(10.696) (1.226) {11.922)
{6.174) (1.200) - (7.374)
(16.870) (2.426) - {19.296)
Us$ 7.164 3.751 - 6.063
1deenero  Adquisi- Disposi- 31 de diciembre
de 2013 ciones ciones de 2013
Uss 14.963 - (2.939) 12.024
12.010 - - 12.010
26.973 - (2.939) 24.034
12.340 1.205 (2.939) 10.696
4974 1.200 - 6.174
17.314 2.495 (2.939) 16.870
USS$ 9.659 (2.495) - 7.164

La Compafia, como parte de los servicios administrativos que recibe de Ecuawagen S. A. (accionista),
[véase nota 19 (a)] opera en instalaciones de tal entidad.
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Préstamos y Obligaciones Financieras

La Compaiiia e ltochu Latin America S. A {“ltochu”) firmaron un contrato de linea de crédito rotativa el
26 de junio de 2008 y un segundo adendum al mismo, el 1 de mayo de 2013, a través del cual ltochu
pone a disposicion de la Compafia US$2.000.000 (US$1.500.00 hasta el 30 de abril de 2013), del cual
US$1.300.000 estd garantizado por los vehiculos que adquiera ta Compania y US$700.000 por un
documento que garantiza el pago de dicha obligacion hasta por 120 dias.

Dicha linea de crédito esta destinada exclusivamente para el financiamiento de la compra de vehiculos
marca “Audi” en el Ecuador; por el uso de la linea de crédito la Compaiiia debera pagar una comision
del 1,7% sobre el valor CFR de los vehiculos e interés a tasa libor mas 3,2%.

La Compafiia podra disponer de la linea de crédito durante un afo a partir de fa fecha de enmienda del
contrato. ltochu se reserva el derecho de revisar el manejo del crédito y de dar por terminado el plazo
mencionado en cualquier momento o restringir el crédito en su monto, si asi lo estimare conveniente,
No obstante, el contrato podra prorrogarse por periodos adicionales de un afio, siempre y cuando
ninguna de las partes lo dé por terminado. A la fecha de estos estados financieros el contrato se
manfiene vigente

La terminacion del contrato no exime la obligacién por parte de ltochu del pago a los fabricantes de los
pedidos que cuenten con una autorizacién de financiamiento, ni a la Compania del page a aquella de los
pedidos y saldos que se encuentren pendientes.

Al 31 de diciembre de 2014, fa Compaiiia mantiene vigente un pagaré emitido en 2013 a favor de ltochu
por US$700.000, pagadero a la vista, a los fines de garantizar todas y cada una de |as obligaciones por
ella contraida en virtud de este contrato, pagaré que dispone del aval de Automotores Continental S. A.
{parte relacionada).

Las transacciones ejecutadas a través de esta linea de crédito, causaron aproximadamente intereses
por US$65.470 (U$S$49.935 en 2013) y comisiones por US$97.663 (US$72.882 en 2013), cargos tales
que fueron transferidos a los clientes de la Compafiia.

La composicidn de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

2014 2013
Linea de crédito utilizada Uss 1.525.908 1.720.731
Intereses y comisiones por pagar 15.150 21.020
Us$ 1.541.058 1.741.751

Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:
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Nota 2014 2013
Proveedores uss 337.677 736.694
Ofras 406.609 43.217
744,286 779.911
Partes relacionadas 19 (b) 145.219 156.906
uss 889.505 936.817

El saldo de otras incluye US$279.903 (US$35.245 en 2013) correspondientes a anticipos enfregados a
la Compaiiia para la adquisicién de vehiculos, cuya liquidacién es entre 30 y 45 dias.

La exposicion de la Companiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con acreedores comerciales
se discute en la nota 5 (by i,

(12) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Arno terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta comriente Uss 83.908 61.255
Impuesto a ia renta diferido 100 (908)
uss 84.006 60.347

(b) Conciliacién de la Taga Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31 de diciembre del

2014 2013

Ganancia antes de impuesto a la renta 119.555 24.974
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 22,00% 26.302 22,00% 20.894
Mas (menos):

Ingresos no gravados 0,00% - (0,17%) (159)

Gastos no deducibles 48,10% 57.505 41,52% 39.501

Otros 0,17% 199 0.,12% 111

70,27% 84.006 63,54% 60.347

(Continda)
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(c) Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

(d)

(e)

Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero 31 de diciembre
de 2014 Resultades de 2014
Beneficios de empleados - No corriente -US$ 924 372 1.296
Inventarios 2.753 (472) 2.281
Impuesto diferido activo uss 3.677 (100) 3.577
Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero 31 de diciembre
de 2013 Resultades de 2013
Beneficios de empleados - No corriente Us$ 706 218 924
Inventarios 2.063 690 2.753
Impuesto diferido activo us$ 2.769 908 3.877

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del anc 2005, normas
sobre la detemminacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas internas
(SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al SRl el
anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afo 2013, concluyd que las operaciones
efectuadas por la Compaiiia con sus relacionadas son consistentes con los precios © margenes de
utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

El estudio de precios de fransferencia del afio 2014 esta en fase de diagndstico a la fecha de
autorizacién para emisién de los estados financieros, diagnostico segin el cual la Compafila no
anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente; sin embargo, una vez
terminado dicho estudio podra concluir si las operaciones con partes relacionadas por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2014, han cumplido con el principio de plena competencia.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afios 2011 al 2014, estdn abierias a revisidn de las
autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes fributarias y la experiencia previa.

(Continua)
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{13) Ctras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
SRI:
Retenciones en la fuente de IVA
e impuesto a la renta US$ 36.568 20.224
Impuesto a la salida de divisas 123.628 107.318
Acumulaciones para bienes y senvicios
recibidos 3.361 43.425
uss 163.557 170.967
(14)  Beneficios a log Empleados
El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:
Nota 2014 2013
Participacién de |os trabajadores en las
utilidades 17 US$ 21.097 16.920
Sueldos y beneficios por pagar 5.180 3.3186
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 7.461 5.424
USS 33.738 25.660
Cormientes Us$ 26.277 20.236
No corrientes 7.461 5.424
uss 33.738 25.660

Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de servicio para una misma
compaiia. De acuerdo a lo previsto en tal Cddigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensidén
vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion percibida en los Gltimo cincos anos prevics
al refiro, con un minimo para la cuantificacidén de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin

edad minima de retiro.

Ademas dicho Codige del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en sl nimero de aiios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio

es como sigue:
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Jubilacion Indemnizacidn

Nota patronal por desahucic  Total
Valor presente de obligaciones peor beneficios
definidos al 1 de enero de 2013 Uss 3.210 875 4.085
Costo laboral por senicios actuales 1.273 329 1.602
Ganancia actuarial (504) (45) (549)
Beneficio del periodo reconocido en
gastos de beneficios a los empleados 17 769 284 1.053
Costo financiero 18 225 61 286
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 4,204 1.220 5.424
Caosto laboral por senicios actuales 1.270 331 1.601
Pérdida (ganancia) actuarial 125 (67) 58
Gasto del pericdo reconocido en
gastos de beneficios a los empleados 17 1.395 264 1.659
Costo financiero 18 284 84 378
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 Uss 5.893 1.568 7.461

El valor actual de las reservas matematicas actuariales, corresponde a empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 5,54% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 11,80% 8,90%
Vida laberal promedio remanente 8,2 8,3
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales consfituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:
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2014 2013
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Tasa de descuento [+ 0,5%) 211 {(184) 744 (647)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 217 {190) 771 {673)
Patrimonio
Capital Social

La Compaiia ha emitido 2.500 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$100 cada
una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2014 (y 2013).

Reserva L egal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias andnimas transfieran a
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utlidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, €l 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
El monto minimo a apropiar para reserva legal de |a utilidad neta del ano 20114 es US$3.555.

Resultado Acumulado Proveniente de |a Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecio
gue el salde acreedor proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimenio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceda zl valor de las pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio
econdmico, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus accionistas en caso de
liquidacion de la Compafiia.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no tiene efecto por otros resultados integrales en el afio 2014 (nien 2013).

Ingresos y Gastos

(a} Ofros Inaresos

Los otros ingresos se resumen a continuacidén:
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Comisiones sobre ventas
Recuperacion de costos
Recuperacién de publicidad
Otros

(b) Gastos por Naturaleza

uss

US$s

El siguiente es un resumen de |os gastos por naturaleza:

Costo de las ventas de vehiculos,
repuestos y accesorios

Gastos de beneficios a los empleados

Promocién y publicidad

Mantenimiento y reparaciones

Impuestos y coniribuciones

Gastos de viaje

Honorarios profesionales

Seguros y reaseguros

Transporte

Agua, energia y telecomunicaciones

Depreciacion

Reduccion de inventarios a su valor neto
de realizacién

Otros gastos

Gastos de Beneficios a los Empleados

Nota

7
17

Us$

US$

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
588.339 372.695
185.249 109.830
78.081 47,144
30.284 36.493
881.953 566.162

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
4.213.300 4171117
140.455 116.656
328.311 252,053
138.270 134.204
33.563 28.336
31.623 45,118
20.678 30.870
4.684 5.550
4.060 3.091
3.649 3.204
2.426 2.495
3.463 9.402
§39.825 403.118

5.565.307 5.205.214

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empieados se resumen a continuacion:
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Sueldos y remuneraciones

Participacién de los trabajadores
en las utilidades

Beneficios sociales

Jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre del
2014 2013
us$ 81.777 80.980
14 21.097 16.920
35.922 17.703
14 1.6589 1.053
Us$ 140.455 116.656

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe distribuir
entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Ingresos
Costos y gastos
Impuesto a la renta diferido

Base para el célculo de |a participacion
de los trabajadores en las utilidades

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

{18) Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Gastos bancarios
Planes de beneficios definidos

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Us$ 5.703.530 5.309.065
(5.562.785) (5.197.171)
{(100) 908
140.645 112.802
15% 15%
Us$ 21.097 16.920
Afo terminado el
31 de diciembre de
Nota 2014 2013
US$ 18.280 8.591
14 378 286
uss 18.668 8.877
{Continda)
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(19)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de |as principales transacciones con partes relacionadas (accionistas) es el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Ventas de vehiculos y respuestos:
Ecuawagen S. A. Us$y 3.212.892 3.004.569
Induwagen S. A. 1.635.898 1.729.944
USH 4.848.790 4.734.513
Gastos de operacion - Servicios
administrativos -
Ecuawagen S. A. US$ 138.000 132.000
Otros ingresos:
Ecuawagen S. A. Us$ 537.956 380.838
Induwagen S. A, 183.746 51.131
USs$ 721.702 431.969
Reembolsos:
Garantias -
Ecuawagen S. A. Uss 253.310 265.577
Induwagen S. A. 123.701 66.897
Publicidad -
Ecuawagen S. A. 80.723 51.925
Induwagen S. A. 31.728 20.962
uss 489.462 405.361

Las ventas de vehiculos y repuestos que la Compafiia ejecuta a los accionistas de la misma, se
derivan del contrato de sub distribucién AUDI (véase nota 20).

Los ofros ingresos corresponden a las comisiones en ventas de autos exonerados, asi como la
recuperacion de los costos de la importacién.

Los gastos por servicios administrativos se causan con base en un contrato suscrito entre las
partes, con vigencia a un afio, segln el cual Ecuawagen S. A., entre otros;

- Provee espacio fisico para el uso exclusivo de la Compafiia.

- Presta servicios de contabilidad, cobranzas, financieros, administracién del personal y de
servicios administrativos.

- Ejecuta los framites de importacion de los vehiculos AUDI.
(Continua)
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El contrato preveé que ef mismo puede ser disuelto si ocurriesen las circunstancias en él acordadas

por las paries y define una compensacién de US$11.000 al mes desde octubre del 2012 (US$8.500
hasta septiembre del 2012).

Saldos con Paries Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos cen partes relacionadas:

Nota 2014 2013
Activos - Deudores comerciales
Induwagen S. A. Uss 74.049 442,498
Ecuawagen S. A. 401.395 124.717
6 uss 475.444 567.215
Pasivos - Acreedores comerciales
Induwagen S. A. Uss 51.298 110.880
Ecuawagen S. A. 93.821 46.016
11 US$S 145.219 156.906

Los saldos por cobrar vencen en 120 dias para el caso de vehiculos y 8 dias en el caso de
repuestos y no devengan intereses. Los saldos por pagar vencen en 30 dias y no causan
intereses.

Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el perscnal gjecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Sueldos y salarios US§ 24.000 24.000
Beneficios sociales _ 110 3.083
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 531 644
US$ 24.641 27.727

(20) Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes a la fecha de los estados financieros es el siguiente:
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Contrato entre la Compaiiia v AUDI AG

La Compaiiia ha sido designada por AUDI| AG como importadora de automéviles y sus repuestos
de la marca AUDI a partir de febrero de 2008, segln contrato suscrito entre las paries, el cual
prevé que su vigencia es hasta el 31 de diciembre de 2008 y que el mismo se extendera o
renovara automaticamente a menos que una de las paries manifieste su decisién de daro por
concluido. A lafecha de los estados financieros, este contrate continla vigente.

Contrato de Subdistribucion ALJDI

Desde el afio 2010, la Compafiia mantiene suscrito sendos contratos de subdistribuciéon con los
accionistas de la Compafia y que a los fines de tales contratos se denominan los
subdistribuidores, a través de los cuales la Compafiia otorga el derechc y le impane a los mismos,
la obligacién de comercializar los productos contractuales de ia marca ALIDI a consumidores
finales y garantizar que se prestara el servicio post-venta. El contrato prevé que su vigencia es
hasta el 31 de diciembre de 2010 y que el mismo se extendera o renovard automaticamente, en
tanto y en cuanto continlie vigente el contrato entre la Compaiiia y AUDI AG. A la fecha de los
estados financieros, este contrato continda vigente.

Acuerdo Tripartito de Prestacién de Servicios v Reserva de Espacio para Almacenamiento de
Mercaderia bajo el Régimen en Depodsito Comercial

Desde el afo 2008, la Compafiia mantiene suscrito un contrato tripartitc con su proveedor de
autos ltochu Latin America S. A. {"lfochu”) [proveedor], Almacenera del Agro S.A. (*Almagro” y la
Compaiiia [importador], cuyo objetivo es ufilizar los servicios de depdsito comercial publico que
ofrece Almagro, para la custodia de los vehiculos que son importados por GermanMotors S. A.
[importador] Las principales clausula del contrato se detallan a continuacion:

Obligaciones de GermanMotors S. A.

- Asumir todos los gastos desde la llegada a puerio ecuatoriano hasta el ingreso de los
vehiculos a las localidades de Almagro, referentes a importacion, fransporte, seguro, flete,
pago de tasas aduaneras, pago de agente aftanzado, asi como cualquier otro gasto producto
de almacenamiento, de acuerdo al objeto del contrafo.

- Reexportar o nacionalizar los vehiculos a favor de quien ltochu designe, antes de que venza el
plazo de permanencia de las mismas en el Depésito. '

- Abstenerse de refirar la mercaderia sin que el proveedor haya enviado la autorizacion de
entrega a favor del importador y hasta no cumplir con todos los requisitos exigidos por la Ley
para |a nacionalizacion de los vehiculos almacenados en los Depdsitos Comerciales Publicos,
segln 1o establece la Ley Organica de Aduanas.

Obligaciones de Almagro

- Reservar el area de almacenaje en patios, la misma que sera confimada por el importador,
medianie la suscripcion de 1a solicitud previa de depésito,

- No entregar los vehiculos al importador sin la previa autorizacion por parte del proveedor.

{Continla)
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- Mantener asegurados en todo momento los vehiculos depositados en la aimacenera mediante
una péliza de seguro contra todo riesgo.

Obligaciones de lfochu

- Endosar el conocimiento de embarque a favor del importador para que este proceda al retiro
de los vehiculos del puerio y su fraslado a las instalaciones de la almacenera.

- Enviar las autorizaciones de despacho a favor del importador.

La tarifa mensual por concepto de almacenamiento que Almagro cobra a Germanmotors S. A. es
de US$3,5 por cada mil délares sobre el valor CIF de la mercaderia, tomando en consideracion
que e! valor de la factura no podra ser menor a la tarifa minima vigente.

El plazo de pemmanencia de los vehiculos sera de seis meses, contades a partir de |a fecha de
recepcion de los vehiculos por parte de Almagro, sin embargo, la Compafiia podra antes del
vencimiento del plazo sefialado, solicitar una prorroga por hasta seis meses, segun lo establece la
Ley Organica de Aduanas.

Los vehiculos depositados en la Almacenera son de exclusiva propiedad del proveedor hasta
tanto no hayan sido nacionalizados por la Compania, quien podra efectuar el refiro de los
vehiculos nacionalizados, una vez recibida la autorizacién por escrito del proveedor y el
cumplimiento de todos los requisitos estipulados en el contrato.

Avales Bancarios

La Compaiifa, para garantizar el fiel cumplimiento de las cuentas por pagar a Volkswagen México
de CV S. A, correspondiente a la adquisiciéon de repuestos, el 16 de septiembre de 2014
constituydé una garantia bancaria, por un valor de US$60.000, cuyo plazo de vencimiento es 360
dias

Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de marzo de 2015 fecha en la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun eventio significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 20 de marzo de 2015, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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