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Activos Nota 2013 2012
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 180.350 85.166
Deudores comerciales 6 567.215 213.786
Otras cuentas por cobrar 6 401.682 131.455
Inventarios 7 2.070.086 760.808
Pagos anticipados 8 3.450 1.607
Total activos corrientes 3.222.783 1.192.822
Activos no corrientes:
Equipos 9 7.164 9.659
Impuesto a la renta diferido 12 (¢) 3.677 2.769
Total activos no corrientes 10.841 12.428
Total activos Us$ 3.233.624 1.205.250

g 5 ieéo Luna Lalama
- Gerente General

/

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de estos estados financieros.




JTORS S. A
cion Financiera

con cifras comparativas
nbre del 2012

Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio Nota 2013 2012
Pasivos corrientes:
Sobregiros us$ B 2.518
Préstamos y obligaciones financieras 10 1.741.751 114.751
Acreedores comerciales 11 936.817 649.862
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 13 170.967 84.016
Beneficios a los empleados 14 20.236 26.216
Total pasivos corrientes 2.869.771 877.363
Pasivo no corriente - Beneficios a los empleados
y total pasivo no corriente 14 5.424 4,085
Total pasivos 2.875.185 881.448
Patrimonio: 15
Capital social 250.000 250.000
Reserva legal 13.330 9.558
Resultados acumulados 95.099 64.244
Total patrimonio 358.429 323.802
Total pasivos y patrimonio US$ 3.233.624 1.205.250
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Esteban-NichtlaBuséer

Gerente Fingnciero




GERMAMMOTORS 5. A
Estado de Resuttados y Otros Resultados Integrales
ARG gue termind &l 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

{En dolares de ios Estados Unidos de América - USH)

Ngta 2013 2012
Ingresos ordinarios - Ventas de vehiculos,
repuestos y sCCEBOMDS USs 4.742.503 7.502.648
Costo de ventas 16 (b) (4.180.519) (6.813.726)
Ganancia bruta 562.3684 688 922
Gastos de ventas 16 {b) {B31.408) {660.676)
Gastos de administracion 16 (b) {193 .287) (236.281)
Ofros ingrescs 16 {a) 566.162 207.964
Resultados de actividades de |a operacion 103.851 98.929
Costos financieros 18 {8 BT} {8.850)
Ganancia antes de impuesto a la renta 94 674 91.0719
Impuesto a la renta, neto 12 (a) (60.347} (53.362)
Utilidad neta y resultado integral
del periado USE 34 627 37.7
_—= —
= 1]
“Lf Diegd/ Luna Lalama Estelan Nichbll
Gerente General Gerente Figanciero

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte integral de estos estados financieros.



GERMANMOTORS 5, A,
Estado de Flyjos de Efectivo
Afg que lermind el 31 de diciembre del 2013, ¢on cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS}

201 2012
Flujos de efectiva de las actividades de operacitn:
Cobros a clientes uss 4.389.474 7.538.666
Pagos a proveedores y al personal (5.873.823) {7.358.297)
Efectivo procedente de las actividades
de oparacién (1.484 349) 180,369
impuesto a las ganancias pagadn {47.467) {¥9.526)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
aclividades de operacién {1.531 B16) 100.843
Flujos de efectivo de las actividades da inversion -
Adquisiciones de equipos - {1.240)
Flujos de efective de las actividades de financiamiento -
Proveniente (pagos) de préstamos y obilgaciones
financieras, nefo 1.627.000 {131 .628)
Aumenta (disminucion) neto de efectivo y
aquivalantes de efectiva 05,184 (32.023)
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 85 166 117.189
Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 180,350 B5.166

Diego Luna Lalama
Gerante Gengral

Las notas en las paginas 7 a 34 son parte Integral de estos estados financieros.
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GERMANMOTORS 5. A
MNotas a [os Estados Financieros
31 de dicismbre dal 2013

{En détares de los Estados Unidos de América - US$)

ntidad Reporta

La Compafiia fue constituida en |a ciudad de Quito - Ecuador, segun escrilura pablica otorgada el 31 de
enero del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 12 de febrero dal 2008. La
direccitn registrada de ia oficina es Avenida de los Granados E12-20 y Colimes, Quito, Ecuador. Las
actividades de |la Compafia consisien en la importacion, comerdalizacién, distribucion de automotores,
repuestos y acoesorios para la venta de la marca Audi.

La Compania esla sometida al conirol y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias de la
Rep(klica ded Ecuador.

{a} aracipn de Cymplimien

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previslo en las
Normas Internacionales g Informacién Financiera (NIIF}.

Eslos estados financieros fusron aulonizados para su emisidn por la gerencia de la Compania &l
12 de marzo de 2014 y seqin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la
junta de accionistas de |3 misma.

(b) Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados bajo |2 base del principio de costo histdrice.

{c) M Funcion Pr
Los estzdos financiercs estan presentados en ddares de los Estados Unidos de América, que
constiiuye 1a moneda funcional de la Compafia. Toda |a informacidn se presenta en tal moneda,
sxcepta cuando se indica de olra manera.

{d)  Usp de Juici Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previstc en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciongs y supuestos que afectan |a aplicacion
de pollticas de contabilidad y los montos reportatdos de activos, pasives, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden difarir de {ales estimaciones.

Las estimaciones y supusstos relevantes son revisados regularments. Las revisiones da las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

o Julcios
La informacidn sobre juicics criticos en la aplicacion de politicas de conlabilidad, y <cbre

supuestos & incerlidumbres de estimaciones que pudieran tener el efeclo mds importante
sobre {08 montos reconocidos an los estados financiergs, se describe en [as sigulentes notas:




GERMANMOTORE 5. A,
MNolas 2 |os Estados Financierps

{En dolares de los Estados Unidos de America - US§)

¢ MNota 12 - Impuesto a la renta
Naota 14 - Beneficios a ios empleados

ii. upL s e Incetidumbres an Estimacione

La infermacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de
2014, s8 incluye en iz nota 14 - medicion de obligaciones per beneficiog definidos: supuestes
actuariaies claves.

. Medicion de Valores Razonableg

Algunas de las paliticas y revelaciones contables de acuerdo con |o prevista por las Normas
Intermacionzles de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores razonables
tanto de los activos y pasives financieros come de |as no Tinancieros. La Compafia utiliza la
medicidn de |os valores razonables principalmente psra propdsitos de. (i) reconocimiento
inicial, {i} rewvafacion y (i} cuando exislen indicios de deteriore tratandose de activos no
financieres.

Cuando se mide ef valor razonable de un active o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que saa posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los
valores razonables se dlasifican en niveles distintos dentro de una |erarquia del valor
razonable que s& basa en [as varabies usadas en |as técnicas de valoracion, como sigue.

s Nivel 1: precios colizados (ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

« Nivel 2. datos diferantes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, gue sean
abservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precias).

 HNivel 3. dalos para e aclive o pasivo que no se basan en dalos de mergade
ohsarvables,

Si las variabies usadas para medir & valor razonable de un aclivo o pasive puedan
clasificarse en nivelss distintos de jerarqula del valor razonable, entorces la medicldn del
valor razonable se dasifica en su totalidad en & mismoe nivel de jerarquia del valor razonabie
de |z variable de nivel mas bajo que sea significativa 2 la medicaén lotal. Cuglquier
transferencia entre los nivelss de jerarquia del valor razonable s& reconoce al final del
perlodo en el cual ocurrid el cambio,

En la nola § (a) se incluye informacion adicional sobre |05 supuestos hechos al medir fos
valores raronables.

{3 ollticas de Contabilidad Significativ

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consislentemeante 2 todos
ios perlodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea indicade,

{Continda)
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GEEMANMOTORS 5. A,
Motas 2 los Estados Financieros

{En dolares de |os Estadaos Linidos de América - USE)

Clagi ion |dos Corrigntes y no Corrigrita

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de sltuacién financiera se dasifican en
funcidn de su vencimiento, s decir, como coriantes aquellos con vencimients igual o inferiora 12
meses, los que estan deniro ded ciglo nomal de la operacion de la Compania, y, como no
corientas, los de vendmiento superior a diche perindo.

[nstrnumentos Finangieros

La Compafia clasifica los activos financiercs no derivados en |a categoria de préslamos vy partidas
paor cobrar v los pasivos financieros no derivados en la categonia de olros pasivos financieros.

La Compadia reconoce inicizimente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda an la fecha en la cual se originan. Los otros actives y pasivos financieros se
recanacen iniciagimentz en |a fecha de contratacion.

La Compania da de baja un aclivo financiero cuando los derechos confractuales sobre los
flujos de efective derivados del activo expiran, o cuande transifiers jos derechos a recibir los
fluios de efeciivo contractuales del activo financiern en una transsccion en la cual se
transfieren substancialments tados los desgos v beneficios relacionados con fa propiedad det
activo financiero.

Cualguier pariicipacion en log activos financieros transferides que sea greada o retenida por
la Compafila, se reconoce como un activo O pasivo separada.

La Compafiia da de baja un pasive financierp cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o han expirado.

Los aclivos y pasivos financieros son compensados ¥ el monto netoe presentado en =l estado
de situacién financiera cuando, y sdio cuando, la Compania cuenta con un derscho legal
para compensar los monios y tiene el proposito de liguidar sobre una base nela o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

li. Agtivos Financieros no Derivados - Medicion
Prasta Particlas por Cobrar

Eslos actives iniciaimente se reconccen al valor razonable mas cualguier costo de
transaccion directaments atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, jos préstamos v partidas por cobrar sa valoran al costo
amortizado usando gl método de interés efsctivo, menos las pérdidas por deterlora, Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y ofras cuentas por
ocobrar,

{Continda)
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GERMAMMOTORS 5. AL
Wotas a los Estades Financieras

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

vD ¥ Equivalentes de Efectivo

En el estzdo de flujos de sfedlivo, & efectivo v equivalenies de efeclive s= componen de los
saldos del efective disponible en caja y bancos, gue son usados por la Compariia en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

iii, Pasivos Financi na Darvados - Madic

Los ofros pasivos financieros no dertvados se reconocen iniciaimente a su valor razonable
menos [os costos de transaccién directamente atribuibles, Posterior al reconccimienta inicial,
estus pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el méiodo de interés
efectivo.

La Compzfia tiena los siguientes otros pasives financieros: préstamoes y obligaciones
financieras, acreedores comerciales y ofras cuentas y gastos acemulados por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribulbles directamente a {a emision de acciones ordinanas (Lnica
clase de acciones emitidas por la Compafiz), de haberos, son reconocidos como una
deduccitn del patrimonio, neto de cualquier efects tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y &l valor neto de realizacion. El costo de los
nvantartos en transito se determina por & metodo da costo especifico, mientras que el costo del
inventario de repuestos y accesorios sa determina por el meétodo promedio ponderado. El costo
ds los inventarios de repuestos y accesorics, incluys los desembclsos en la adquisicion de dos
mismos y olros costos incurridos para llevar al inveniaric a su ubicacidn y condiciones actusles.,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negogio, menos
los costos y gastos eslimados para completar la vanta.

El costo de los inventanos puede ser no recuperable en ¢caso de gue los mismos estén dafados o
s& encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien sf sus précios de mercado han dlgminuido. EJ
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hastz alcanzar su valor neto de
realizacion, se recanoce en el gjercicio en e cual ocurme la pérdida

Egquipgs

[ girmien edicidn
Las partidas de equipos son valoradas al costo menos deprediacion acumulada v pérdidas
por delerione.

Cuando partes significativas de una partida de egulpos poseen vidas dtiles distintas, son
registradas de forma separada come un componente integral dei activo.

Cualquier ganancia o perdida de la disposicidn de equipos, se reconoce en resultades.
{Continda)
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GERMANMOTORS §. A,
Notas a ios Estados Financieros

(En délares de los Eslados Unidos de Ameérica - USS)

. & Posterio

Mejoras y renovaciones mayores que Incrementen la vida dtil del activo, son capitalizadas
50/0 si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compania
¥ SU costo puede ser estimado de manera fiable.

ii. D iaci

La depreciacion de ios elementos de equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
coresponde al costo de un activo menos su valor residueal.

La depreciacian es reconocida en resultados con baze en el métode de linea rects,
considerando la vida 0til estimada para cada componente de los muebles, enseres y
equipos. €] méfodo de depreciacion, las vidas Gtiles y Jos valores residuales son revisados
&n cada ejerddo y 5e ajustan si es necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales v comparativos son 1as siguignites:

Vida Gtil
Equipos de computacion 3 zfos
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afes
Deterioro del Valor
i i Financ no v

Los activas financleros son evaluados por fa Compafia en cada fecha de presantacion de los
estados financieres, para geterminar si existe evidencia objeliva de delerioro.

La evidencia objetiva gue un achtiva financiero esld deterdorado pusde incluir &
incumplimiente de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudade a
la Cornpafla en tdrmings que ésta no consideraria en olras circunstancias, indicadores gus
el deudor o emisor se declarara en bancarrola, cambios adversos en af esiado de pago del
prestatario de la Compafla, desaparicitn de un mercado active para un instrumernto y
datos observables que indican que existe un descenso medibie en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos fmancieros.

La Compahia considera [a evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel individual,
Los deudores comerciales estan conformados, principaimente por o financiamisnto otorgado
por la Compafiia a los accionistas de la misma en relacidn con los inventarios a ellos
vendidos.

Lna pérdida por deterioro relacionada con un active flnanciera que se valora & costo
amortizade, se calcula como la diferencia entre at importe en libros del active y ef valor
presente de Ios fluos de efectivo futuros sstimados, descordados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion
para deleriorp contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia considera que na existen
posibilidades realistas de recuperar &l active, los importes involucrados son castigados.

{Continaa)
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GERMANMOTORS 5. A
Motas a los Estados Finandcieros

{En dolares de tas Estadas Unidos de América - USE)

ias pérdidas por deterioro pueden ser reverfidas (nicamente s |a reversion esté
objetlvamente relacionada con un evento occurrido después de que la pérdida por detariors
fue reconacida.

ii.  Ackvos no Financteros

E! imporie en libros de los activos no financieros de |a Compadia, diferentes 2 inveniarios e
impuestc a |a renta diferide, es revizado en !a feche del estado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio da deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el importe recuperable del sciivo

Fara propasilos de evaluacion del deterioro, los activos que no pusden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo més pequeno de activos llamados “unidad
generagdora de efectivo” gque generan flujos de entrada de efective provenierdes def uso
continug, 1os que son independientes de los flujos de antrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efactivo.

- El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectiva es el valor mayor entre
sy valor en uso v sU valor razonable, menos los costos de venta, Para daterminar el valor en
uso, s€ descuenian los fiujos de efsctivo futuros estimados & su valor presente usands una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valorecones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puade tener al activo.

Se reconoce una pérdida por detericro Si el importe en librog de un activo o unidad
gensradora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deteriora son
reconocidas en resultades.

Las pérdidas por delenoro s& revierten si existe un cambic en su Importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdids por detgrforo, el valor del active no pueds exceder al vaior
gue habria sido determinado, netc de depreciacion ¢ amortizacion, s no se hubiese
reconocide una pérdida por detefioro.

{f) eneficios a los Emplea

L. efici st-Empl

- La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnlzacidn par desahucio por separado, calculando ef monto del beneficio
futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presents.

El célcuio es realizado anualmente por un acluario calificado, usando &l *Método Actuarial de
Costeo de Cradito Unitarfo Proyectado”, con & cual se atribuya una parte de los beneficios
&1 fue se han de pagar en &l futuro a los servicios prestados en ef pericde corriente,

Las disposiciones legales no prevén Ia obligatoniedad de constituir fondos ¢ asignar activos
para cumplir con tales planes, por la cual estos califican como planes de bereficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

{Continda)
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GERMANMOTORS 5. A,
Notas 2 los Estados Flnanciercs

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compania reconoce en resultados |a totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
gue surgen de los planes de beneficios definidos, aungue la NIC 19 Beneficio a los
Empleados (2011}, aplicable refroactivaments para periodos anuales gue iniciaron en o
después del 1 de enero de 2013, elimind tal opeion y requiere que tales ganancias o pérdidas
actuariales se reconozcan en ofras resultados integrales, La evaluacidn hecha por |a
Administracion de la Compailia respecio 2 este asunto, concluye que e efaclo no s
materiel. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con
fos planas por beneficios definidos, incluyendo &l saneamienta del descuento, se reconcoen
an los gastos por beneficios a empleados y en el costo financiero, respectivaments,

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,
los cuales son definidos por la Compafiia, wilizando informacién financiera pdblica y propia.
Estos supuestos incluyen una tasa de descuento. los aumentos esperados en las
remuneraciones y parmanencia fulura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionss en los beneficios del plan, la modificacion
resuitante en e beneficio gue se relacicna con servicios pasados prestados por los
empeados o |a ganancia o pérdida por ia reduccidn, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compaiia reconoce ganancias y perdidas en |a liquidacion de un plan de
baneficios definidos cuando ésta ocurme.

ii. Be ing T inacion

Las indemnizacionas por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasio cuando es
tomada |a dedcision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

jii.  Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corle plazo de los trabajadores son medidas sobre una
baze no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en {a cual el empleado
proves & servicio o el beneficio es devengado por & mismo.

Se reconoce un pasivo sl ta Compania posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar
este monto como rasullado de un ssrvicio entregade por e empleado en el pasado y Ia
obligacién puede ser estimada de manera fiable, Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto comesponden a bonos por desempedo y las establecidas en el Cédigo de
Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Companla, décimo tarcera y décimo cuarta remuneracidn.

{a} Provisionesy C erc
Las ohtigaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litighos, muitas o penalidadaes en general, s& reconocen como pasive en &l estado de situacidn
financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es

probabis que sea necesanio un desembolso para pagar |2 cbligacidn v el monto puede ser
razonableamenta estimado.

{ContinGal)
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GERMANMOTORS S_ A
MNotas a los Estados Financieros

{En didlares de los Estados Unidos de Aménca - USE)

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera a futuro, 2 |3 tasa
antes de impuesto gue refleja la evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinera en el
tiempo y los riesgos especificos de |a obligacgédn. El saneamiento del descuento se reconoce
coma coslo financiero.  El importe reconocido come provision corresponde z ia mejor estimacion,
& ia fecha del estado de situacién financiera, tomande en consideracion 10s riesgos e
inceridumbres gue rodean & |la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a |a
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requernido, o el monto
na puede ser estimade de manera fiable, Ia obligacion e revelada como un pasivo contingante,
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por [& ocurrencia o ne
ccurrencia de uno o méas eventos fuluros, son también reveladas como pasivos contingendes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de bensficios econdmicos sea remola,

No s& reconocen ingresos, ganancias o aclives contingentes.

Reconpcimiento de Ingresos Ordinarios v Gaslos
i Biengs Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en gl curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, nata de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales. Los
ingrescs son reconocidos cuandc exisle evidencia persuasiva de gque el riesgc y los
baneficios significativos de propiedad han sido transferidoz al comprader, es probable la
recuperacion de |@ oconsidersacion adeudada, los costos asoclados y las posibles
devolucionas de los bienes vendidus v el monto del ingreso pueden ser medidos de manera
fiable.

Si s probable que sa ctorguen descuentos y e monto de esips puede estimarss de manara
fiable, el descuento se reconcce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las
vantas.

ii. Comisiones

Cuando la Compafila actia comao agente en vez de como principal en la transaceion, os
ingresos reconacidos carresponden al importe neta de la comisitn ganada por la Compania.

. Gastos
Los gastos son recanocidos con base en io causade o cuando son incumrides. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando e desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Costos Financieros
Los costos financieros estan compuestos, principalmente, de gastos bancarios y el saneamiento
del dascuento de |as obligaciones por planss de beneficios definidos. Los costos por préstamos
que no son directamente atribuibles a ia adguisicidn o la construccion de un activo que califica, se
reconocen en resultados usando el métodas de interés efectivo,

{Contlnuz)
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Im d

El gasto por impuesto a [a renta estd compuesto por el impuesto corrients y &l impuesto diferido.
Es reconocido en resultados, exceplc que se relacione con partidas reconocidas en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo casp ef monto de impuesto
relacionade es recanocido en olros resuitados integrales o en el patrimenio, respectivamente.

. | to@la R Carrien

El impuesio a Ia renta comients es el impuesto que se espera pagar sobre {a utilidad gravable
del afip, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punio de ser aprobada a la fecha del
estado de situacion financiera y cualguier ajusta al impuesto por pagar de afios anteriores.

il 1 e la R Diferido

El impuesto a la renta dilerido es reconocido sobre las diferendas temporarias existentes
entre el importe en libres de los activos y pasivos para propdsitos de informacidn financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Mo se reconoce impuesto a la renta diferida por las diferencias temporanias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccidn gue no &% una combinacién
de negocios, ¥ gue no afects la vtilidad o pérdida financiera ni gravable. La medicion del
activo y pasiva por impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales que se dervarian de
ia forma en |2 cual la entidad espera, al final del periodo sobre ol cual se informa, recuperar o
liquidar & importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferidoc es medido a |2 tasa de impuesto que s& expera aplicar a las
difersncias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o @ punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivas por impueslo a la renta diferido son compensados s se cumplen
ciartos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por ias pérdidas tributarias no utilizadas vy las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en |2 cual sea probable que estaran
disponibles ganancias gravabies futuras contra las cuzles pueden ser utilizadas, Los activos
por impuesto & la renta diferido son revisados en cada fechs del estado de situacion
financiera y son reducidos en fa medida en |2 cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados serén realizados.

ili, Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta cormiente & impugsto a |a renta diferido, 13
Compafia considera &l impacto de las posiciones fiscales fnclertas y sl pueden adeudarse
impuestcs e intereses adicionales.

Esta evaluacitn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de evenios futuros, Puede surgir nueva informacién que haga gue ia
Compania cambie su fuicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cuaf se
determinen.

(Continda)
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Va5 mas & Interpr ioneas Alnn

Las nuevas nommas, modificaciones 8 normas e interpretaciones que s& mencionan & continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013, ¥ no han sido
aplicadas anticipadamente en |a preparacion de estos es@ados financieros:

Efectiva a
MNoma Asunio partir de
NIC 32 (enmienda) Compensaclon de activos financieros y
pasivos financierps 1 de enero da 2074
MIFE 10, NIF 12 Entidades de imsrsitn 1 de anero de 2014
y NIC 27
MNIC 36 Informacicn a revelar sobrme el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financiems
CINIF 21 Gravamenes 1 de enaro de 2014
NIF 9 (2008, 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

La Compaliia no planea adoptar tempranamenta estas normas. Aguellas que pueden ser relevantes
para la Compafnia 38 indican & continuacion:

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterics de compensacidn explicando cudndao una enlidad tiene
actualmente un derecha legalmente exigible de compensar v cuando a figuidacidn bruta es equivalente
a la liquidacldn neta. Estas enmiandas son efectivas para perlodos anuales que comiencen en o
después del 1 da enerc de 214, con adopcion {emprana permitida. Mo se espera que las enmiendas a
la NIC 32 tangan un impacto importante en los estados financieros de la Cormpenia,

IF_8 [nshrum Financi 20 MNHE I e Fingncieros (2010 NiIF 8
ingtrumentes Financigros (2013} — (juntas, NIIFD)

La NIF 9 {2009} adicipna requerimienios para la ciasificacion y medicién de activos financiercs. La NIIF
S (2070) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIF 9 {2013) adiciona
requerimlentos para la contabilidad de coberturas. El [ASB actualmente tiene un proyecto activo para
hacer modificaciones limitadas a la clasificacidn y requenmientcs de medicién de la NIIF 8 y adicionar
requerimientos para direcdionar el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 2 (2009) represenian un cambic significativa respeclto a los existentes en la
MIC 39 scbre los aclives financieres, La NIIF 9 {2008) contiene dos categorlas principales de madicion
para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Uin activo financiero se mide al costo
amortizado sl s& mantiene en un modelo de negocio cuyo objetive e mantener los activos con el fin de
obtener flujos da efective contractuales y los términos contractuaies del activo dan lugar, en las fechas
especificadas, a fiujos de efeclivo que son Unicamente pagos del principal ¥ los intereses sobre el
principal pendiente. Todos los demds activos financieros se valoran por su valor razonable. La MNIF 8
i2009) elimina la23 categorias de inversiones mantenidas hasia el vencimiento, dizponibies para la venta
y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 38

{Continda)
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La NIiF 8 (2010) adiciona un requisito en redacidn con los pasivos financieros designados a valor
fazonable, para presentar ios cambios en &l valor razonable que sean atribuibles af rigsgo de crédito dal
pasiva en ofros resuliados integrates, &n verz de en resultados, La NIIF 9 {2013) adiciona requisilos para
la contabilidad de coberturas que alinean & ésta mas estrechamente con ta administracion de riesgos.

La fecha de adopcian obligatoria de la NHF 9 no ha sido especificada, pero s& determinaré cuands se
finalicen las fases aun pendienfes. Sin embargo, su adopeidn tempranz es permilida. Lz
Administracion de iz Companla ha iniciado a! procesc de evalyar los potenciales efectos de esta norma;
sin embargo, no se anticipa que 1a adopcion de la NIIF 8 tenga un impacto importante en |os activos y
pasivos financieros de la Compalia,

i m s Fi cierns - Yalor nable inistracion de Rigsgos
{a) Valores ahl

Las politicas contables de la Compadliia requieren que se delerminen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propositos de valoracién y revelacion, conforme los criterios
que se Jdetallan a continuacian. Cuando coresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la delerminadon de los valores razonables,

Préstarm Fartidas c

Las cuentas por cobrar cormisntes sin fasa de interds son medidas al monts de la factura original,
si el efecto del descuento inmaterial. Este valor razonable se determina al momento de!
reconocimiento inicial v para propdsitos de revefacian an cads fecha de los estados financieros
anuales.

Laos montos en libros de fas cusntas deudores comerciales y olras clentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Oiros Pasivos Financiergs

E| valor rarongble, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financierns anuales, se calcula sobre la base del valer
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a |a tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de situacién financiera.

El valor de los préstamos y obligaciones finanderas (medicidn categorizada en e nivel 2 de vaior
razonable - véase nota 2.4.ifi) se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de
los mismos son similares 2 las tasas de mercado, para instrumenios financieros de similares
caracleristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrurmentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

{b} Administracion de Ries inangiera

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con e uso de instrumentos
financieros:
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Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

M i i cion de Ri |81

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como of desarrcilo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de
la Compafiia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar
dichas funcionss gue les han sido olorgadas por e direciorio v/ o 1a gerencia general. Dichos
departamentos identifican, svallan v administran los riesgos en coordinacidn estrecha con
las unidades cparativas de |2 Compafiia. € Directorio proporciona guia y principios para la
administracion general de riesgos asi coma las politicas para cubrir dreas especificas, tales
como & riesgo de crédito, el riesgo de liquidez v & riesgo de mercado.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafia son establecidas con ¢l objsto de
idantificar y analizar los resgos enfrentados por [a Compafia, fijar limites y controles de
riesgo edecuades, y para monitcrear los riesgos v &l oumphrnmntt) de los limites. Se revisan
regularmanta las pollticas y los sistamas de administracidn de riesgo de la Compahia a fin de
gue refleien |os cambios en las condiciones de mercado v en |as actividades. La Compailia,
2 lravés de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones,

La Administracion monitorez o cuomplimiente de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales sa enfrenta la Compahila.

Riozgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ta Compaiiia, si un clignte
o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contracluales, y
sa origina principalmente de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar,

El importe en libros de ios activos financieros representa 1a maxima exposicion al riesgo de
cradito,

Deudores Comerciales
La Compafia sfectla 99% de sus ventas a sus accionisias: en consecuenciz, la
Administracion de la misma considera que el rigsgo da crédito es minimo.

De conformidad con la evaluacion de deterioro de estos activos financieros, |a Administracion
de la Compafia concluye que no requisre una estimacion para deterioro de |a carlera a |a
fecha de los estados financieros. Tal evaluacion esta basada en el hecho gue los deudoras
son los accionistas de la Compafifa. La experiencia de la Compaila respecio 2 tales
deudores, es que recupera la iolalidad de |a cartera de crédito,

La antigledad de los saldos de deudcres comercizles a la fecha del estado de situacion
financiera &s como sigue:

w8 -




1k,

GERMANMODTORS S, A
Notas a los Estados Financleros

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

MNota 2013 2012
Vigentes y no deteriorados Uss 385.406 167.458
De 31 a 60 dias 167.248 401 8B4
De 61 dias a 50 dlas 10.561 5.454
Total g uss 587.215 213.786
Rl e T T A e gL BT

Otras Cuentas por Cobrar

El riesge de crédito en oiras cuentas por cobrar lo constituye el saldo de cuentas en transito
¥ reclamos de garantias, impories que ascienden a USE359.568 al 31 de diciembre de 2013
(US337 963 en 2012). La Compaiia cree que no requiere una estimacion por daterioro para
ninguno de los saldos de ofras cuentas por cobrar (véase nota 6,

factivo v Eguivalentss de Efective

La Compania mantenla efectivo v equivalentes de efecthvo por USS180.350 o 31 de
diciembre de 2013 (USEB5.166 en el afo 2012), gue represantan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo v equivalentes de efectiva son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan la calificacion
*A", segun agencias calificadoras registradas en |a Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador.

Risson de Lighider

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
chligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante |a entrega
fa efadivo U otros activos financleros.  El erfogue de ia Administracion para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficentes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin Incurdr en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafia. La Compafia controla la liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimlenltos de aclivos y pasivos.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
fluic de efectivo; por |o general la Compania tiene como objetive contar con los recursos
necesanos para sobvantar los gastos operacionales esperados duranle un periodo de 7 dias,
incluyendo & page de obligacionss financieras cuando vencen; esto excluye e posible
impaclo de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablements.

A la fecha de autonzacion para la emision de los estados financieros no s@ han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesge de
liquidez.

Un resumen del contrato de fa linea de crédito que mantiene la Compafia se revela en la
nota 10.

A continuacén se resumen [os vencimientos contractuales de los pasivos financiercs no

derivados, |os importes se= presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos
estimados de intereses (en dilares americanos):

G
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Flujos de Enire
Importe efactivo Imeses & Ayt2
mniable contrachuales menas meses
31 de diciembre de 2013
PrésEmas yobligationas
financiaras UsSE: 1741151 17417151 308.313 435 438
Actesdores comertiales 83817 936817 B36.477 -
Ctras cuentas y gastos
acumulados por pagar 170887 170.067 170 867 -
USs 2.849535 2848 535 2414087 435 428
Se— . e | T
31 do diciembrg de 2012
Schregims Uss 2518 2518 258 -
Présamos yobligatipnes
financieras 114751 114,751 B7.124 27627
Aorpedores comercizles fi49 862 849 262 548 BE2 -
{(fras ouentas ygasios
Acumitiad s porpagar 84016 84 018 B4.016 -
Uss §51.147 851147 823 5240 2T B27
— S - S— — —
Riesgp de Mercado

El rigsgo de mercado @5 el riesgo de que los ¢ambios en los precios de mercado, por
gjiemplo &h las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafila o el
valor de los ingrumentos financiercs que mantiene. El ohjetive de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar |as exposicicnes a este riesgo dentro de
paramaetrosz razonables y al mismo Uempo optimizar la rentabilidad,

En junio de 2012 el Comité de Comercio Exerior {COMEX) mediznte Resolucitn No.&6,
decidid asignar cuotas a las importaciones de vehiculos. En la referida resolucion se incluye
ia cuota de unidades de vehiculos que la Compaiiia puede importar por afio.

a0 o neda

La monada utilizada para las transacciones en el Ecuader es el délar americano, moneda
funcional de la Compaila y las transacciones que realiza ia Compania principalmente son
&n esa moneda; por 1o tanto, |a Administracitn estima que la exposicion de la Compaiiia
al riesgo de moneda no s relevante.

Riesgo de Tasas d ares

Este riesgo esla asociado con las (asas de interés vanable de las obligaciones contraidas
por |a Compatia y que por o mismo gensran incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepie de intereses y por la cuantia de los flujes fuluros. El
endeutamiento 3 tasas variables expone a la Cornpaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efective. La Administracion considera que |a exposicion a los cambiocs en
dichas tasas no tiene un impacto en los estados financieros da la Compafia, pues aungue
ios préstamos y obligacicnes financierss causan Intereses a tasa variable, |05 mismos son
transferidos a los ciientes de la Compafia {véase nota 10).

{Continia)
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dlisis del Valor Razonabl o |nstrum saT Fiia

La Compafia no mide |os activos y pasivos financieros al valor razonabie a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de tasa de
interés). Por lo tanio, una variacion en |a tasa de interés no afectaria &l vaior registrado de
los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados © el patrimanio de fa
Compania.

W, dmini; idn i

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capilal que le permita conservar 13
confianza da |og inversionistas y acreedores y sustentar el desarrofio futuro de sus negocios.

Ei capital se compone del patrimenio. La Compadia no estéd sujeta 2 requenmientos
extemos de capital. Mo hubo cambios en el enfoque de |a Compafdiia para la adminrstracion
de capital durante &f afo.

El indice deuda-patrimonic sjustado de la Compafia al término del periode del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2013 2012
Total pasivas UsSs 2.B75.195 B81.448
Menos: efectivo y eguivalenies

de efectivo 180.350 85,166
Deuda neta USE 2604 245 796.282

e e w
Total patimanio LISS 358.429 323.802

Indlce deuds - patdmonio -
ajustado 7.52 2,46

(6) Deugores Comerciales v Olras Cuenias por Cobrar

E! detalle de Jos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota 2013 2012
Deudores comerciales:
Partes relscionadas:
Creditos directos - whiculos LSS 74.045 79.062
Craditos directos - repusstos a8 334 53843
Cuenlas por cobrar costos y comisiones 324 836 80.5881
19 (b 567.215 213.786
Mras cuentas por cobrar,
Senvicio de Rentas Intemas (SRI):
Impuesto al valer agregads (IVA) ao0i4 20.682
Impuasio a la renta 25.1B0 38,968
Cuertas en transito 255 367 -
Reclamos de garantias 104 159 37.963
Anticipos dados a provesdons BOG 2.005
Coporacion de Promecion de
Exporiaciones & Inversiones (CORPETD 2.028 2.028
Otras 8.004 22.809
401.6882 131.455

UsE 968.887 345.241

Los créditos relativos a vehiculos y repuestos representan financlamientc ctorgado por la Compafia a
ios accionisias de la misma, mediante facturas con vencimiente a 120 dias en &l caso de vehiculos v B
diag en gl caso de repuestos; dichos saldes no causan infereses,

Las cuentas en transitc corresponden a los importes facturados a un fercerc por la imporacion vy
nacionalizacion de vehiculos. Tales saldos sor cobrados en el lapse de 30 dias ¥ no causan intereses.

Los reclamos de garantias por cobrar surgen de los reclamos que sobre |as garantias de (os vehiculos y
repusstos distibuldos por la Compaifiia, le hacen los accionistas de la misma, en virud de la relacién
comercial existante enire las partes. Debido a come operan la Companla y sus accionistas an la referida
relacion comercial, aguelia da cumplimiento & la garantia sobre [os bienas vendidos y reconoce el costo
incurrida por tal concepto en ofras cuentas por cobrar al proveedor de los bienes para |a gjecucion de la
garantia; una vez reconacita |a garantia por parte del proveedor, la Compafia efectia = reembolso de
este conceplo a sus accionistas,

La exposicidn de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda y ias pérdidas por deteriora
relacionadas con deudores comerciales y oiras cuantas por cobrar se ravelz en la nota 5 éb).

inventarios
El detalls de inventarios es ! siguiente:

2013 2012
imentarios en transito USS 1.922.334 636,602
Repuesios y sccesorios 147.752 124.116
UsS§ 2.070.088 760.808
S e e
(Continda}
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En 2013, los vehiculos, repuestos y accesorios incluidos en e cosie de las ventas ascienden a
US$4.171.117 (US$6.812612 en 2012). La reduccion de inventarios a su valor neto de realizacidn
ascendid US$3.402 en 2013 (US$1.114 en el 2012).

Pa Anticipad

A |a fecha de los estados financieres los pagos anticipados corresponden, principalimente, a 1os seguros
sobré log inventarios de la Campafila, los mismos que se reconocen como gasto por & método de iinea
recia durante =i plazg de vigencia de las respectvas pélizas,

Equipos

El detalle del movimiento de equipos es ef siguiente:

Costo
Equipos de computacion
Muebles, enzeres v equipes de oficing

Dapreciacion acumulada;
Equipos de computacian
Muebles, enseres y equlpos de oficina

Importe neto en libros

Costo:
Equipos de computagian
Muebles, enseres y equipos de oficina

Depreciacion acumulada;
Equipns de computacidn
Muebles, anseres ¥y equipos de oficina

Imporie neto en libros

uss

uss

Uss

us3

Uss

LUss

Uss

Uss

Use

1 de enaro Adquisi- Disposi- 31 de diciembra
de 2013 ciones ciones de 2013
14,963 - (2.939) 12.024
12.0%0 - - 12 010
28,8973 - {2.939) 24 034
12,340 1,255 {2.935) 10,656
4. 974 1.200 - 5.174
17.314 2485 {2.939) 16.870
G.659 {2.495} - 7.184
1 de enero Adauisi- Disposi- 31 de diciembre
de 2012 cioneg cionas de 2012
15.005 1.240 (1.282) 14,863
12010 - - 12.010
2r.015 1.240 (1.282}) 26.973
12 469 1.153 {1.282) 12.340
377 1.203 - 4,974
18.240 2.358 {1.282) 17.314
10.775 {1.118) - 9.659

La Compafila, como parte de los servicios administratives gue recibe de Ecuawagen S. A {(accionista),
[véase nota 19 {(&)] opera en instalaciones de tal entidad.

- 9% .
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(8] blinacipnes Finansicras

La Compaiia e ltochu Lalin America S. A, ("ltochu”) firmaron un contrata de linea de crédito rotativa ef
26 de junic da 2008 y un segundo adendum al mismeo, el 1 de mayo de 2013, a través del cual itochu
pone a disposicion de ia Compafiia US$2.000.000 (US51.500.00 hasta el 30 de abril de 2013}, del cual
US$1.300.000 esta garantizado por los vehiculos que adquiera |z Compafila y US$700.000 por un
documento que garantiza el pago da dicha obligacidn hasta por 120 dias.

Dicha linsa de crédito esta destinada exclusivamente para & financiamiento de la compra de vebiculos
marca "Audi” en el Ecuador; por el uso de la linea de crédito la Compania debara pagar una comision
del 1.7% sobre el valor CFR de los vehicuics & interés = tasa iibor mas 3.2%.

La Compafia podra disponer de Ia linea de crédito durante un afo a partir de la fecha de enmianda del
contrate. ltochu se reserva el derecho de revisar el manejo del crédito y de dar por terminade & plazo
mencionado en cualquier momenta o restringir el credito en su monto, si asi lo estimare conveniante.
No obstante, ef contralo podrd prorogarse por perlodos adicionales de un @&fio, siempre y cuando
ningura de las partes o d& por terminado.

La terminacion del contrato no exime |a chligacion por parte de llochu del pago a los fabrcantes de los
pedidos gue cuenten con una autorizacidn de financlamisnto, ni @ la Compafia del pago a aguella de los
padidos y saldos gue & encueniren pendientes.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia ha emitide un pagaré a favor de tochu por US51.300.000,
pagadero a la visia, a los fines de garantizar todas y cada una de las obligaciones por ella contraida en
viftud de este contrato, pagaré gue dispone del aval de Automotores Continental 5. A (parte
relacionada).

Las transacciones efecutadas a través de esta linea de crédite, causaron aproximadamente infersses
por LIS$40.935 (US321.000 en 2012) y comisionas por US$72 682 (US$60.000 en 2012). cargos lales
gue fueran ransferidos a los clienies de la Compania,

La composicidn de los préstamaos y obligaciones financieras es como sigue:

2013 2012
Linea de crédito utilizada Uss 1.720.721 112,250
Intereses ¥ comisiones por pagar 21.020 2.501
USs  1.741.751 114,751

Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedoras comerciales es e siguiente:

.04 -
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Motas 2 los Estados Financleros

{En dolares de los Estades Unidos de America - USE)

Nota 2013 2012
Proweedores Uss T36.694 457,719
Chras 43217 48117

779.911 205.636
Parles relacionadas 19 {b) 156.906 144,026

us$ 838,817 B49.862
T e————e—m— L —— - —

La exposicién de la Compania al nesgo de moneda v liquidez relacicnado con acreedorss comerciales
sa discute en la nota 5 (b}

{12) impuesto 2 la Renta

ia) | la Re noci i
Ao terminado el
31 d= diciembre dai
2013 2012
Impussio 2 la renta comiente Uss 61.255 51.520
Impuesto a la renta ciferido {208) 1.842
uss 60.347 53.362
{b) Condiliacién deia Tass Efectiva de impugstc a la Renta
Afo terminado al 31
da diciembre del
2013 2012
% USS % US§
Ganancia anfes da impuesto a la renta 94 574 81078
Impuesto a la renta que résultaria de
aplicar 12 tasa corporativa a fa utilidad
antes de impuesta a la renta 22 00% 20,804  23.00% 20948
Mas {manos):
Ingresos na gravados (0,17%) (158) (0.25%) {228)
Gastos no deducibles 41.59% 39,601 33.18% 30.221

Efecto del cambio de [a tasa impositva
sobre el impuesio diferido . 0,14% 125
Otras 0,12% 111 2.52% 2.298
63,54% 60.347 5850% 53.362
 EE—— = e — T m—

{Continja)
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{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{c] Movimiento de Active aala Difari
Saldp neto al Saldo netoe al
1 de enemnc 31 de diciembrne
de 2013 Resultados oe 2013
Bensficios de empleados - No comiente Uss o8 218 924
Invantanos 2,063 00 2.753
lmpuesto difando activa uss 2.768 o] 3.67TT
Saldo neto al Saldo neto al
1 de gnein 31 de diciembre
oe 2012 Resullades da 2012
Benchices de empleados - No comente Uss 1.001 {295) 705G
Otros 160 £160) .
Inventarios 3.450 (1.387) 2082
Impuesio diferds activ LSE 4.611 J1.842) 2.768
(dy Precios de T

(e)

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemanto al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpard a |a legidacion tibutadia, con vigencla a partir de! afo 2005, normas
sobre |a delerminacion de resuitados iributables originsdeos en operacionszs con partes
relacionadas. A partir del afo 2012, de acuerde con Resolucidn del Servicios de Rentas Internas
(SR} No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto 3 la renta que hayan
efectuado operacipnes con paries relacionadas locales ywo domiciliadas en &l exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USE6.000.000, deben presentar al SRl al
anexo de cperacianes con partes relacionadas e informe da precios de transfarencia,

El estudio de precios de transfarencia corespondiente al afic 2012, concluyt que |as aperaciones
efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con los precios o marganes de
utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operasiones comparables.

El estudio ds precios de transferencia del afio 2013 esta en fase de diagnostico a la facha de
autorizatidn para emision de los estados financieros, diagndstico segin el cual la Compaffa no
anticipa ajusta alguno & gasto y pasivo por Impuesio a |2 renia comiente,

Situacion Fiscal

Las declaracipnes de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los afios 2011 al 2013, estdn abiertas a revisién de [as
autcridades tributanas.

La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los

ahos fiscales abieros sobre la base de su evaluacion de muches factores, incluyendo
interpretaciones de |las leyes tibutarias v |la experiencia previa.

{Continda)
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Motas a ios Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

tras n si0g m D% por Pagar

El detalle de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el siguiente;

2013 2012
SRI:
Retanciones en la fuente de (VA
a impuesto a |a renta Uss 20.224 10,291
Impuestio a la salida de divisas 107.318 33.085
Acumulaciones para bienes vy saniclos
recibidos 43.425 40,640
USH 170.087 84.018
ena - Emplaad
E! detalle de los beneficios a los empleados es ef siguiente;
MNota 2013 202
Participacion de los trabajadores en las
utitidades 17  USS 16.920 16.072
Sueides v beneficios por pagar 3.316 10.144
Jubilzcion patronal @ indemnizacion
por dasshucio 5.424 4,085
uss _25_530 30.301
Comientes LSS 20.238 26.218
No comientes 5.424 4.085
Lss 25 660 30.301
T e —— T

Jubllacign Patronsf e [ndemnizacidn por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece |a obligacién por parte de las empleadores de conceder
jubllacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de servicio para una misma
sompafla, De scuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados jubiladas tienen derecho a pensidn
vitalicza, Iz que se determina en funcidn de |a remuneracién percibida en los Gitimo cincos ahos previos
al retira, con un minimo para ia cuantificacidn de |a pansidn vitalicia mensual de US320 si el rabajador
es beneficiario de la jubilacién del IESS y de USS30 =i sdlo fiene derecho a la jubilacién patronal; sin

edad minima de retirp,

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuande la relacicn labaral termine por desahucio, el
empleador debera pagar ung indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de servicio,

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal & indemnizacidn por desahucio

es como sigue;
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{En dolares de los Estados Unidas de América - USS)

Jubilacién  Indemnizacian

Nota patronal por desahucio  Total
Valor prasents de obligacionzs por baneficios
definidos ai 1 de snero de 2012 LSS 4,552 1,451 8.003
Costo laboral por senicios actuales 1.706 452 2.278
Ganancia actuarial {3.447} {1.170) {4.817)
Beneficio del perindo reconocido an
gastos de benaficios & los empleados 17 {1.661) {B78) (2.339)
Costo financisro 18 38 102 421
Valor presents de obfigaciones por bensficios =
definidos al 31 de diciembre de 2012 3.210 875 4 085
Costo laboral por senicios actuales T.273 v 1.602
Ganancia acluarial (504) (45) {549}
Gasto dal patiodo reconocida en
gazlos de beneficios a los empleados 7 k:] 254 1.053
Costo financierg 18 225 81_ 248
WValor presenie de obligaciones por benaficios
dafinidos al 31 de diciembre de 2013 Uss 4.204 1.220 5.424
e ———" - E—

El valor actual de iss reservas matematicas actuanales, corresponds a empleados activas con tiempo
de servicio menor 2 10 afics.

Los supuestos utilizados en 108 estudios actuariales fusron,

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% T.00%
Tasa de crecimiente de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tabla de rotacion B,90% B,80%
Vida iaboral promedio remanente 83 2.0
Tabla de mortalidad e invalidez M [ES5 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee sobme las
vanables qua determinarén el pago fuluro de esta obligacién. Los camblos en las tasas o supuestos
usados en |os estudios actuariales pueden tener un efecto Importante en los importss reportados.

Jisis de S i

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones acluariales relevantes a [a fecha del estado de
situacién financiera, siempre que ias otras suposiciones sé mantuvieran canstantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a continuacion:

2013
Aumento Disminucion
Tasa de descuentn (-/+ 0,5%) 744 {647}
Tasa de crecimiento da satano (+/- 0.5%) 771 E.’ii

(Contimia)
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{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

imngnio
Capital Social

La Compafia ha amitido 2.500 acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de US$100 cada
una, ias cuales astan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2013 {y 2012).

Reserva Legal

La Ley de Compafilas de la Repiblica del Ecuador, requiere que las companias anénimas transfieran a
reserva legal, por lo menos, e 10% de la utilidad neta anual, hasta iqualar, por o menos, el 50% del
capital social Dicha reserva no esta sujeta a distribution, excepto en e caso de liguidacitn de la
Compafia. pere puede ser utilizada para sumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.
E! morto minima a aproplar para reserva fegal de |a utilidad neta del afic 2013 as US$3 463,

suitado e Provenignte de |a A ion Por Primera Vez ias NIIF

La Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, mediants Resclucidén 5C G.CILCPAIFRS.11.007 del 9
de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 568 del 2B de octubre de 2011 establecid
que el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las “NIIF" ¥ que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumuladas proveniantss de la
adopcion por primera vez de fas NIIF", separada del resto da los resultados acomulados, solo podra ser
capitafizade en la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo eierdicio
econtmico, 5 las hubieren; utilizado pare abscrber perdidas, ¢ devuelto a sus accionistas en caso de
liguidacién de la Compaifia.

Otros Resultados Integraies
La Compaiiia no tiene &fecto por otros resultados integrales en el afo 2013 (ni en 2012).
Ingresos y Gastos
{a) Otros Ingrescs
Los oirps ingresas se resumen & continuacion:

Ao tarminado el
31 de diciambre del

Eﬁi | 2012
Comiziones scbre ventas uUss ar2.6e5 183 899

Recuperacidn de costos 108,830 -
Recuperacién de publicidad 47,144 65.0589
Otros 36,493 . 58.906
Us3 588,182 307.9643

— Pr——
{Continda}
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{b) Gaslgs por Naturpleza

El siguiente es un resumen de |os gastos por naturaleza:

Costo de las wentas de wehiculos,
repuesios y aCcesonos 4
Gasglos da beneficios a los empleados 17
Honorarios profesionales
Marntenimiento y reparaciones
Promocian y publicidad
Seguros v feaseguras
Transporia
Gasiozs de vaje
Agua, anergia y lelecomunicacionss
Impuastos y contribuciongs
Depraciacion =
Reduccion de imentarios a su valor nelo
de realizacion s

Otros gastos

Uss

Uss

Afo terminado et
31 de diciembre del
2013 2012
41117 a812.612
116.658 163.9808
30.870 15,293
134204 109.070
252.053 336,080
5.550 6.693
3.091 A.730
45118 47.187
3.204 4.787
28,336 38,715
2.495 2.358
9.402 1.114
403118 168.978
5205214 7,710,682

Los gastos relacionados con sueldoz y beneficios a los empleados se resumean a conlinuacion:

Nota
Sueldos y remuneraciones
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 14
Beneficios sociales
Jubilacian patronal & indemnizacion

por desahucio 14

V&%

Us$

Afo terminado &l
31 de diciembre dal

2013
80.980

16.920
17.703

1.053

2012

105.785

16.072
44 480

(2.339)

116.656
e e

163.988
N T e ST

(Contingia)}
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(En dolares de los Estados Unides de Ameérica - USSE)
D= acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigenles en Ecuador, la Compafiia debe distribuir
entre sus trabajadores 15% de la ulilidad antes de impuesio a la rerta, La Compafiia ha estimado e

gasto de participacion de los trabajadores en ias utilidades, de |a siguientes manera:

Afo teminado el

31 de diciembre del
2013 2012

Ingrasps UsSS  5309.0685 7.810.612
Costos v gastos (5.197.171} {7.703.461)
Impuesto a la renta diferido 808 -
Base pama € cdlculo de la participacion 112.802 107.151

de los trabajadores en las utilidades

16% 15%

Participacidn de los trabajadomes an

las utilidades Uss 16,820 16.072

{(18) Costas Fingncieros
Los costos financeros s& componen de o siguienta,

ARo terminacdo el
31 de diciembra del

MNota E‘lg 26!2
Gastos bancarios LSE 8.591 8.429
Planss de bereficios dafinidas 14 286 421
LSS 8.877 B.850
PR L | IR L e

{15} i con as i as
{a} Transacciones con Partes Retacionadas

El resurnen de |as principales transacciones con partes relacionadas (accionistas) es el siguiente:
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{En ddlares de los Estados Unidos de América - LS§)

Afin terminado el

31 de diciembre dal
2M32 2012
Ventas de vehiculos y respusstos:
Ecuawagen 5. A, US§ 3.004.569 4.577.023
Induwagen 5. A, 1.729.844 2.919.644

USS 4734512 7.496.667
I —T — T —
Gastos de operacién - Sendcios

administrativos -
Ecuawagen 5. A, ussE 132.000 109.500
T ™[R - | e ——
Dtros ingresos:
Ecuawagen S. A, LSS 380.838 221,496
Induwagen S. A, 51.131 29.666
uss 431.289 251,162
Reembolsos!
Garantias -
Ecuawagen 5. A, US§ 265.577 161.892
Induwagen S. A, 65.297 115.113
Publicidad -
Ecuawagen 5. A, 51.825 144,571
ihduwagen S. A, 20.952 77.645

uss 405,381 492.021

Las ventas de vehiculos y repuestos que la Companla ejecuta a los accionistas de la misma, se
derivan del conlrato de sub distribucion AUD! {véase nota 20).

Lo= otros ingresos corresponden 2 [as comisiones en ventas de aulos exoneradeos, asi como |z
recuperacion de fos costos de la importacion.

Los gaslos por servicios administrativos se causan con base en un contrato suscrito entre las
partes, con vigencia 2 un afio, segin el cual Ecuawagen 5. AL, entre otros:

Proves espacio fisico para el use exciusivo de la Compania

- Presta servicios de contabilidad, cobranzas, financieros, administracidn del personal y de
servicios administrativos.

Ejecuta los tramites de importacion de Jos vehiculos AUDL.
El contralo prevé qua &l mismo puede ser disuelto si ocurrissen las circunstancias en él acordadas

por las partes y define una compensacion de US311.000 al mes desde octubre del 2012 (US$8.500
hasta septiembre del 2012},

{Continda)
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Saldos con Partas Relscionadas
El siguienta es un delalle de los saldos con paries reiacionadas:

Nota 2013 2012
Activos - Deudores comerciales
Induwagen 5. A. LSE 442 468 a8, 584
Ecuawagsn 5. A. 124717 116.802

6 USS 567.215 213.786
Pasivos - Acreedores comarciales

Induwagen 5. A. uss 110.880 88.866
Ecuawagen 5. A, ___ 48016 54.160
11 USS 156.906 144 026

— TR E—

Los saldos per cobrar vencen &n 120 dias para el casoc de vehiculos y 8 digs en el caso de
repuestas v no devengan interesas. Los saldos por pagar vencan en 30 dias y no causan
infereses,

Co gacion Recibida par ef Cl e la Gerenc

Las compensaciones recibidas por el personal efecutive y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios socizles a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion;

Afo terminado el
31 de diciambra dal

2013 2012
Sueldos v salarios uUssg 24 000 73,365
Beneficios sociales 3083 4.086
Jubilacién patronal & indemnizacion
por desahucio 44 729
LSS 21727 58.180
B St —
romisos

Un resumen de los compromisos relevantes a la fecha de los estados financieros es el siguiente;

(a)

rato la aitia N

La Compafila ha sido designada por AUDI AG como importadora de automoviles y sus repuestos
de la marca AUDN a partir de febrero de 2008, seqdn conirato suscrito enlre las partas, el cual
prevé gque s vigencia es hasta = 31 de digembre de 2008 y gue & mismo se extenderd o
ranovard autométicaments a mence que una de las partes manifieste su decision de darle por
concluido. A la fecha de los estados financiergs, este contrato continba vigenis.

{Continda)
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{En ¢diares de los Estados Unidos de América - USE)

Gonfrato de Subdistrbucicon AUD

Desde el afo 2010, la Compafia maniiene suscrilo sendos contratos de subdistnbucién con los
accionistas de la Compahia y que 2 los fines de tales contraios se denominan los
subdistribuidores, a través de |los cuales Iz Compaiiia otorga el derecho y le impone 2 los mismos,
la obligacién de comercializar los productos contractuales de la marca AUD! a consumidores
finales y garantizar que s& prestard el servicio post-venta, E! contrato prevé que su vigencia as
hasta &l 31 de diciembre de 2010 y que el miamo se extendard o renovard automaticameants, en
tanto ¥ en cuanto continGe vigente & contrato entre iz Compania y AUDI AG. A |3 fecha de los
estados financieros, este confrato continda vigente.

Avales Bancarios

La Comparia, para garantizar el fiel cumplimiento de las cuentas por pagar a Volkswagen México
de CV S. A, correspondiente a |a adguisicion de repuestes, el 29 de agosto de 2013 constituyo
una garantia bancaria, por un valor de US$680.000, cuyo plazo de vencimienio es 360 dlas

hse nt

La Compafila ha evaluado 1oz sventos subsecuentes hasta el 12 de marzo de 2014 fecha an la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emisidn.

Ningun eventc significalivo ocurnid con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 12 de marzo de 2014, que requiera revelacitn o ajuste & los estados
financieros de los cuales estas notas son parte integral,
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