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Quito DM, marzo 15 de 2017

Ingeniero

Diego Luna L.
GERENTE GENERAL
GERMANMOTORS S.A.
Presente.-

Sefior Gerenfe:

En la presente fecha entrego el Informe Econdmico por el ejercicie financlero 2016 de la empresa
GERMANMOTORS S.A. en mi calidad de COMISARIO PRINCIPAL.

Atentamente,
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Quito DM, marzo 15de 2017

Sefiores
ACCIONISTAS DE
GERMANMOTORS S.A.
Presente.-

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compaiifas y en mi calidad de
Comisario Principal de la empresa GERMANMOTORS SA, ponge en su conocimiente el Informe
Econémico correspondiente al ejercicio 2016, los Estados Financieres sujetos a revision y opinién
han side preparados bajo la Normativa lnternacional NHF-NIC.

La Superintendencia de Compafijas emite la Resolucién N® SCV.I1SC.G.14.009, Registro Oficial N®
292 de 10 de julic de 2014, “NORMAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS PARA LAS COMPAR{AS" y en ta
Disposicién Derogatoria se derogan las siguientes Resoluciones Resotucién SCDSC.G.11.012 de
diciembre 2 de 2011 publicada en el Registro Oficfal No. 617 del 12 de enero de 2012; Resolucién
SC.DSC.G.12.010 del 20 de junio de 2012 publicada en el Registro Dficial 733 de junio 27 de 20132;
Resolucién SC.DSC.G.13.010 del 30 de septiembre de 2013 publicada en el Registro Oficial No 112
de octubre 30 de 2013 y la Resolucién SC.DSC.G.14.007 de abril 4 de 2014 publicada en el Registro
Oficial No. 234 de abyil 28 del mismo afio.

En la Resclucién N° SC.DSC.G.13.010 del 30 de septiembre de 2013 publicada en el Registro Oficial

No 112 de octubre 30 de 2013, artfculo 37 se establecia:
“Artfculo 37.- El Comisario o el auditor interno del sujeto obligado, segiln corresponda,
deberd instrumentar los controles adecuados que le permitan detectar incumplimientos
de las disposiciones que para la prevencién de lavade de activos se contemplan en la  Ley
de Prevencién, Deteccién y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delites, en su reglamento general, asi como en la presente
resolucién. Esta obligacidn incluye el examen de las funciones que cumplen Jos
administradores de la entidad y el oficial de cumplimiento.
Adicionaimente, el Comisaric o el auditor interne, seglin corresponda, deberd elaborar
un reporte rimestral especial dirigide al Directorlo, y a falta de este al representante
legal de la compaiifa controlada, en el que detallard las conclusiones obtenidas en el
proceso de evaluacidn del cumplimiento de las normas sobre prevencién y control del
lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos, salvo que se detecten
situaciones extraordinarias que deban ser reportadas en forma inmediata,
El incumplimiento, omisidrn o negligencia por parte de los comisarios serdn
sancionados conforme lo establece a Ley y Reglamentos emitidos por la Superintendencia
de Compaiifas.”

Por tanto, pov el ejercicio financiero 2016 los comisarios se encuentran exentos de presentar un
reporte sobre el lavado de activos de acuerdo con la Ley de Prevencidn, Deteccién y Erradicacidn
del Delito de Lavado de  Activas vy del Financiamienta de Delitos,
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1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPARNIA

GERMANMOTORS S.A, es una compaiifa andniima creada al ampara de la Ley de Compaiifas, y bajo
el control de la Superintendencia de Compafiias en lo societario, del Servicio de Rentas katernas en
lo tributario, del Ministerio de Relaciones Laborales, del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en la seguridad social y del Municipio en impuestos seccionales.

La actividad econdmica principal de la empresa es la comercializacién de vehiculos de la marca
Audiy repuestos automotrices.

2. ASPECTOS CONTABLES

Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercicio, se sujetan a las
disposiciones constantes en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF; Neormas
Internacionajes de Contabilidad NIC; Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones
de Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), asi como a Jos Fundamentos y
Técnicas Contables. Los estados financieros comparativos se basan en datos bajo nermativa NIIF
por 2016y 2015.

La administracién de GERMANMOTORS S.A. ha estructurado los estados financieros: Estade de
Situacidn Financlera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujo de Efective y las Notas Explicativas, segtin las disposiciones de la Superintendencia de
Compafifas y presenta los estados financieros por 2016 bajo NIIF completas.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD  SOCIAL

Ha presentado por el ejercicio financiero 2016: tas declaraciones mensuales del [VA como agente
de percepcion y retencién; declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta. Declaracién de impuesto a la renta personas jurfdicas por el gjercicio 2015, Anexos por 2016;
ATS - Transaccional Simplificado; RDEP - Relacién de Dependencia; APS — Participes, Socios y
Accionjstas; AD! Anexo de Dividendos, Utilidades o Beneficios; Contribucién a la Superintendencia
de Compaiifas e Impuestos Municipales.

Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activos (Municipio, Superintendencia de
Compaiifas, etc.), la empresa cancela estos tributos en su calidad de sujeto pasive. Cumple con su rol
de reportar sobre el lavado de activos de acuerde con la Ley de Prevencién, Deteccidn y
Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos.

En la parte laboral ha cumplido con la obligacidn constante en el articulo 328 de la Constitucién de
la Repiiblica del Ecuadory Art. 97 del Cédigo del Trabajo, esto es entregar a los trabajadores el 15%
como Participacion en las Utilidades Liquidas de la Empresa y reportar la informacién al del
Ministerio de} Trabajo.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 132 y 149 sueldos a los empleados
y trabajadores y reportar los formularios debidamente legalizados ante las autoridades del
Ministerio del Trabajo. Estas remuneraciones adicionales durante el ejercicio financiere 2016 tiene
dos opciones de pago: la una de ferma mensualizada y cancelada en la némina mensual y la otra
acumulada para pagarse en los meses de diciembre en todo e} pais por &) 13° sveldo ¥ en marzo
para el régimen costa y galédpagos y agosto para la sierra y Amazonfa por el 14° sueldo,
respectivamente.

El fondo de reserva ha side cancelado a los trabajadores en sus roles mensuales y tos que han
solicitado acumulacidn al 1ESS, se ha procedide a depositar en la institucién responsable de la
sepuridad social de los ecuatorianos.
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A partir del ejercicio financiero 2016, la participacién de utilidades a trabajadores aplica un Iimite
maximo que es el equivalente a 24 salarios basicos unificados del trabajador en general, es decir
US4 366.00 x 24 = US3$ 8,874.00. En case de producirse algin excedente, éste debera ser depositado
al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social, en la cuenta que para el efecto serd
publicada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Referencio: Acuerdo del Migisterio del Trabajo N* MDT-2016-0308, Registro Oficial N° 942 de 10 de
febrero de 2017,

Referente a las obligaciones con Ja seguridad social, de manera mensval cumple con su rol de
patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al [ESS, y todos los pasivos que adeudan
sus empleados y trabajadores con esta institucidn.

4. CUSTODIO DE ACTIVOS Y RESPALDO DE PASIVOS

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan de conformidad con la NIC N® 1: cuentas por
cobrar comerciales corrientes y cuentas por cobrar no corrientes, dependiendo de los plazos
otorgados a los clientes y reflejan la realidad comercial de la empresa.

Los inventarios, repuestos y més activos disponibles para [a venta, son adquiridos de buena fe a
proveedores {egales y con los respaldos docunientales oficlales como comprobantes de venta. Se
encuentran protegidos contra cualquier exposicién de robo o pérdida. Su valoracién final considera
el Valor Neto de Realizacidn, y cualquier efecto producido se contabiliza al estade de resultados.

El debido resguardo de toda la documentacion permanente, tales como: escritura de constitucién,
planilias de aportes al [ESS, etc,

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada bajo normativa de las NIC 16 Propiedad,
Planta ¥ Equipo a su valor razonable y con los efectos correspondientes tanto en actives, resultados
¥ conciliacidn tributaria. Estdn respaldados con la contratacién de poélizas de seguro para cobertura
de siniestros y accidentes.

Los pasives por obligaciones financieras estdn respaldados con los contratos debidamente
legalizados con los acreedores financieres.

Las cuentas por pagar con proveedores y lerceros, igualmente, se encuentran con los respaldos
legales como facturas, contratos, etc. Lo que garantiza con toda certeza su cancelacidén oportuna,

Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacién patronal estan debidamente
respaldadas con los cilculos actuariales calculados por profesionales en la materia.

Durante el ejercicio financiera 2016, el cilcule actuarial relactotado con los beneticios a los

empleados de acuerde a la NIC 19 aplica la reforma emitida por el 1ASB (International Accounting

Standars Board - Junta de Normas de Contabilidad} que dispone:
“La tasa utlizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinardn utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del perfodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no existe
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periode de presentacién] de los bhonos
gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los bonos
empresariales 0 gubernamentales serdn congruentes con 1a moneday el plazo estimada de
pago de las obligaciones por beneficios post-empiec”
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La empresa profesional que realiza tos calculos actuariales ha comunicado a la administracién de la
empresa de esta reforma y explicado el efecto que produce en la provisién para la jubilacién
patronal y su efecto en el estado de resultados como en el patrimenio del estado de situacién
financiera.

5. ASPECTO FINANCIERO

Ver Anexo: Comparative de Estade de Resultados Integral y Estado de Situacién Financiera e Indices
Financieros 2016-2015

- Los Indices financieros presentados en los anexos que se acompafian, demuestran que a
GERMANMOTORS S.A, le posibilitan continuar con el status de “Empresa en marcha” y los
resultadeos obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el futuro.

- Las ingresos por actividades ordinarias en el presente gjercicio han experimentado un aumento
del 83.26%, los otros ingresos disminuyeron en 53.51% con respecto al ejercicio financiero 2015,
Los ingresos totales crecieron el 83.26% con respecte al ejercicio financiero 2015.

Ref (Pdgina 3 ANEXO: GERMANMOTORS S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados por
2016y 2015 bajo NIIF)

- Bl costo de ventas aumenté en 94.01%; el total de gastos creciéd en 77.23%, comparado con los
valores registrados en &l gjercicio financiero 2015.

Ref (Pdgina 3 ANEXO: GERMANMOTORS S.A.: Informacidn estadfstica comparativa de resuitados por
2016y 2015 bajo NIIF}

- E1 159% de Participacién Utilidad a Trabajadores disminuy® en 13.27%y el Impuesto a la Renta,
decrecid en 28.22% comparado con el ejercicio financiero 2015,

Ref (Pdgina 3 ANEXO: GERMANMOTORS S.A.: Informaciin estadistica comparativa de resultados por
2016y 2015 bajo NIIF)

- La utilidad neta del gjercicic financiero 2016 es de US$ 31,641 que comparada con US$ 20,254
del ejercicio financiero 2015 representa un aumento absoluto de US$ 11,386 y porcentual del
56.22%.

Ref. (Pdgina 3 ANEXO: GERMANMOTORS S.A.: Informacién estadfstica comparativa de resultados por
2016y 2015 bajo NIF}

- El Valor Patrimonial por Accién al 31 de diciembre de 2016, representa US$ 178.35 por accion,
considerando que el valor nominativo es de US$ 100.00 por cada una.
Ref. (Pagina 5 ANEXO: Indices Financieros 2016/2015 bajo NiIF)

- El activo total al 31 de diciembre de 2016 disminuyé en US$ 131,403 que representa el 5.38%
respecto del afio 2015, el valor total del actlvo al 31 de diciembre de 2016 es US$ 2,321,101 y al 31
de diciembre de 2015 US$ 2,452,505
Ref. (Pdgina IANEXC: GERMANMOTORS 5.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacién
financiera por 2016y 2015 bajo NIIF}

7. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. Los indices de rentabilidad més utlizados en el mundo de los negocios que se detallan de
inmeadiato, revelan la excelente posicidn que ha llegado a tener GERMANMOTORS S.A.:



Sefiores accionistas de CPA Ing. Com. W. Armando Lituma D. Mgtr.
GERMANMOTORS 5.A. Auditorfa Externa - Consultoria
Contabilidad - Tributacidn
walituma@hotmai.com
walituma@vyahoo.com
Av. La Prensa N 65-78
Telefax 022-593-726
Celwlar 0999-660-974
Quito - Ecuador

Razones financieras 2016 2015
- ROA (Retorno sobre activos) =
Utilidad fActivo total 0.87% | 2.40%

- ROE (Retorno sobre capital propio
(capital contable - patrimonio)) = Utilidad

Neta / Patrimonio 7.10% | 4.89%

- Rotacidn activo = Ventas / Activo total 2.12 1.96
Multiplicador de apalancamiento =

Activo total / patrimonio total 5.21 5.94

Comprobacién del ROE:

- fndice de Dupont = Utilidad neta/total
ventas x Total ventas/activo total x Actlve
total /patrimonio {factor multiplicador] 7.10% | 4.89%

2. Desde el punto de vista contable y financiero, en mi opinién: El Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y
Notas Explicativas, preparados por la administracién de la empresa GERMANMOTORS SA,
presentan razonahlemente fa informacién contable y financiera de acuerdo a la nueva normativa
contable vigente en el pals.

3. La empresa ha aplicado correctamente tas disposiciones legales, reglamentarias y resolutivas en
materia tributaria, societaria, de seguridad social, laboral, control en el lavado de activos, etc. Lo
gue permite minimizar cualesquier riesgo con las instituciones de control.

4. Recomendamogs a la administracion de la empresa continuar con la politica de cumplir con las
disposiciones contables, tributarias, financieras, de seguridad social, laborales y otras como se ha
venido haciendo hasta la fecha, para de esta manera continuar incursionando en un mayor mercado
a nivel nacional, con la finalldad de mejorar la rentabilidad anval.

5. Recomendamos elaborar y declarar la declaracién de impuesto a la Renta Personas jurfdicas por
el ejercicio fiscal 2016 al Servicio de Rentas Internas, hasta el 28 de abril de 2017, de conformidad
con las disposiciones de la Ley respectiva y presentar los Estados Financieros a la Superintendencia
de Compaiiias de acuerdo al cronograma que establezca la institucién de control.

6. Por los fundamentos antes sefialados, recomiendo a la Asamblea General de Accionistas de
GERMANMOTORS S.A, aprobar en su conjunto los estados financiercs por el gjercicio financiero
2016.

7. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa GERMANMOTORS S.A., por haberme
distinguide con el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la compaiifa y a la administracién de la
misma por su colaboracién prestada para poder cumplir con la responsabilidad a mi encomendada.

Atentamente, =
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ANEXQ: GERMANMOTORS $.A.: Informacién estadistica comparativa de la situacién financiera
por 2016y 2015 baja NIIF

Variacldn | Variacién
variacién | porcentual | porcentual
Variacién porcentual vertical vertical
absaluta horizental 2016 2015
horizontal sobre total | sobre total
Concepto 2016 2015 2016/2015 2016/2015 activos actives
Active corrienie
Efectivo y equivalentes de efectivo 36,104 B,172 27,932 -T7.37% 1.56% 0.33%
Cartera de créditos - venaimiento
coriente 724,027 248,480 475,547 -65.68% 31.19% 10.13%
Otras cuentas por cobrar 562,851 936,926 -374,075 66.46% 24.25% . 38.20%
Inventarios 827,773 1,175,359 -347,586 41,99% 35.66% 47.92%
Seguros y anticipgs pagados 150,728 56,375 94,353 -62.60% 6.49% 2.30%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,301,483 2,425,311 -123,829 5.38% 99.15% 98.8%%
Active No Corriente
Propiedades, pianta y equipo neto 15,775 19,732 -3,958 | 25.09% C.68% 0.80%
Inversiones a largos plazos 2,028 2,028 - | 0.00% 0.09% 0.08%
Impuestos diferidos 1,816 5433 -3,617 1559.18% 0.00% 0.22%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19,619 27,193 -7,574 38.61% 0.85% 1.11%
TOTAL ACTIVO 2321,101 2452505 -131,403 5.66% 100.00% 100.00%
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ANEXO: GERMANOTORS 5.A.: Informacién estadstica comparativa de la situacién financiera
por 2016 y 2015 bajo NIIF

Variacion Variacién
Varfacién | porcentual | porcentual
Variacidén porcentual | vertical vertical
absoluta horizontal 2016 2015

horizontal sobre total | sobre total
Concepto 2016 2015 2016/2015 2016/2015 activos activoes
Pasgivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales 807,088 766,375 40,713 5.31% 34.77% 31.25%
Préstamos del exterfor 547,941 689,481 -141,543 -20.53% 23.61% 28.11%
Anticipo de cligntes 174,374 117,437 56,936 48.48% 7.51% 4.79%
Qtras cuentas y gastos acumulados
per pagar 306,264 428,186 -121,922 -28.47% 13.19% 17.46%
Beneficios de empleados corriente 23,312 25,261 -1,979 -7.820 1.00% 1.03%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,858,978 2,026,773 -167,795 -1.28% 80.09% 82.64%
Pasivo No Corriente
Jubilacidn patrenal y Desahucio 16,251 11,500 4,751 41.31% 0.70% 0.47%
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 16,251 11,500 4,751 41.31% 0.70% 0.47%
TOTAL PASIVO 1,875,229 2,038,273 -163,044 -8.00% 80.79% 83.11%
PATRIMONIO
Capital social 250,000 250,000 0.00 0.00% 10.77% 10.19%
Reservas 22,373 20,348 2,025.41 9.95% 0.96% 0.83%
Resultados acumulados: 173,499 143,584 29,615.11 20.58% 747% 5.87%
Resultados acumulados por adopeién
de NIIF 3,017 3,017 0.00 0.00% 0.13% 0.12%
Utilidades ejercicios anterlores 138,842 120,613 18,228.65 15.11% | 5.96% 4.92%
Utilidades del ejercicio 31,641 20,254 11,386.46 56.22% 1.36% 0.83%
TOTAL PATRIMONIO 445,872 414,232 31,641 7.64% 19.21% 16.89%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,321,101 2,452,505 -131,4903 -5.36% 100.00% 100.00%
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GERMANMOTORS S.A.: Informacién estadistica comparativa de resultados

por 2016 ¥ 2015 bajo NIIF

Variacién
Variacién | porcentual Variacién
Variaci6én porcentual | vertical porcentual
absoluta horizontal 2016/ vertical
horizontal total 2015/ total
Concepto 2016 2015 201672015 2016/2015 | inpresos ingresos
Ingresos de actividades
ordinarias 9,026,777 4,925,579
Ventas comerciales
(vehlculos, repuestos y
servicios 9,026,777 4,925,579
|
Total ingresos de
actividades
ordinarias 9,026,777 4,925,579 4,101,198.21 833.26% 95.56% 24.40%
I
(-) Costo de ventas 8,336,413 4,296,825
De vehiculos, repuestos y
servicios 8,336,413 4,296,825
Total costo de ventas 8,336,413 4,296,825 4,039,587.54 94.01% 88.25% 82.35%
Utilidad bruta/Ventas 690,365 628,754 61,610.67 9.80% 7.31% 12.05%
Otros ingresos/(egresos)
neto 171,768 292,213 -120.444 -41.22% 1.82% 5.60%
Otros ingresos 419,080 901,449 -482,369.09 -53.51% 4,44%, 17.28%
Otros egresos 247,312 609,237 -361,924.80 -59.41% 2.62% 11.68%
Gastos de ventas 493.516.89 581,141 -87,624 -i5.08% 5.22% 11.14%
Gastos de administracién 242,718.50 192,398 50321 26.15% 2.57% 3.69%
Resultado de eperacién 125,898 147,428 -21,581 -14.60% 1.33% 2.83%
Ingreso (costa) financiero, -
neto: -5,197 12,875
Ingresos financleros 0.00 0.00 0.00 n/a n/a n/a n/a
Gastos financieras 9,197 12,875 3,678 3,678 -28.56% 0.10% 0.25%
Utilidad antes de impuesto
a larenta (utilidad
contable) 116,700 134,553 -17,852 -13.27% 1.24% 1.24%
Gasto Participacion udhidad
trabajadores 17,505 20,183 2,678 -13.27% 0.19% 0.39%
Gasto Impuesto a la renta 67,555 94,116 -26,562 ~2B.22% 0.72% 1.80%
Utilidad neta 31,641 20,254 11,386 56.22% 0.33% 0.39%




[ |
Total ingresos 9,445,858 5,217,792 4,228,066 81.03% 100.00% | 100.00%
Total costos 8,336,413 4,296,825 4,039,588 94.01% |  88.25% 82.35%
Total gastos 1077804 900,713 177,092 19.66% 11.41% 17.26%
| btilidad neta del afio 31,641 20,254 11,386 56.22% 0.33% 0.39%
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ANEX0: GERMANMOTORS §.A.: Indices financieros 2016 bajo NiIF

Detalle 2016

1. RAZONES DE LIQUIDEZ

1.1 CAPITAL DE TRABAJO NETO [KTNeto)

Activo cotriente

KT Neto: (-) Paslvo corriente
442,505
1.2 Indice de Solvencia 1.24
1.3.1 Rotacion de Inventarios (veces) 2,08
1.3.2 Perlodo promedio de rotacidn de
Inventarios (dias) 175.41
1.4.1 Rotacidn de Cuentas par Cobrar Clientes
{veces) 18.56
1.4.2 Pericdo promedio de cobro [dias) 19.66
1.5.1 Rotacidn de Cuentas por Pagar 10.15
1.5.2 Perfodo promedio de pago (dias] 35.94

2. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

2.1 Pasivo Total entre Activo Total: J0.79%

2.2. Pasivo No Corriente entre Patrimonio (Capital contable) 3.64%

3. RAZONES DE RENTARBILIDAD

3.1. Costo de ventas a Ventas 87.23%
3.2 Utilidad Bruta 3 ventas: 12.77%
3.3 Utilidad Neta a Total Ingresos 0.39%
3.4 Utilidad Netza a Total Ventas 0.41%
3.5 ROA (Retorno sobre activos) = Utilidad Neta/Activo botal 0.87%
3.6 ROE (Reforno sobre capital propio (capital contable - patrimonio))

= Utilidad Neta / Patrimonio 7.10%
3.7 Rotacidn activo = Ventas / Activo total 2.12
3.8 Muiaplicador de apalancamiento = Activo tokal / parimonio votal 521

3.9 Comprobacién ROE: Indice de Dupont = Utilidad neta/total ventas x
Total ventas/activo total x Activo total/patrimonio (factor
mujtiplicader) 7.10%

4. VPP por accién (valor nominal por accidn 100,00 c/u) = (patrimonio
total / capital social pagado) * valor nominal accién * nimero de
acclones 178.35
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