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GERMANMOTOR S.A. Contabilidad - Consultoria
Auditoria - Tributacién

Telefax 022-593-726

Celular 099-660-974

walitumaghotmail.com

walituma@yahoo.com

Av. La Prensa N 65 - 78

Quito - Ecuador
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Seiiores
ACCIONISTAS DE
GERMANMOTOR S.A.
Presente.-

Seiiores Accionistas:

Dando cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de
Compafifas y en mi calidad de Comisario Principal de la empresa
GERMANMOTOR S.A., pongo en su conocimiento el Informe Econémico
correspondiente al ejercicio 2010.

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

GERMANMOTOR S.A., es una compafifa an6nima creada al amparo de la Ley
de Compaiiias, y bajo el control de la Superintendencia de Compafiias en lo -
societario, del Servicio de Rentas Internas en lo tributario, del Ministerio de
Relaciones Laborales, del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en la
seguridad social y del Municipio en impuestos seccionales.

La actividad econémica principal de la empresa es la comercializacién de
vehiculos de la marca Audi y repuestos automotrices. Inicia sus actividades
econémicas en febrero de 2008.

2. ASPECTOS CONTABLES

Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercicio, se
sujetan a las disposiciones constantes en  Los Principios Contables
Generalmente Aceptados y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asf
como a los Fundamentos y Técnicas Contables.

La administracién de la empresa ha estructurado los estados financieros:
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas.

GERMANMOTOR S.A. segtin las disposiciones de la Superintendencia de
Compafifas, debe aplicar obligatoriamente las NIFF's y NIC's a partir del
ejercicio financiero 2012, por tanto el afio de transicién es el 2011. Debe aplicar y
cumplir con las disposiciones constantes en las siguientes Resoluciones:
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3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD
SOCIAL

Durante el ejercicio 2010, GERMANMOTOR S.A, en su calidad de
contribuyente especial ha cumplido con las obligaciones tributarias fiscales,
municipales, laborales y de seguridad social, constantes en la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno, Ley Orgénica de Régimen Municipal (Derogada y
actualmente constante en el Cédigo Orgénico de Organizacién Territorial,
Autonomia y Descentralizacion, Registro Oficial Suplemento N° 303 de 19 de
octubre de 2010) , Cédigo del Trabajo, Ley de Seguridad Social y Ley de
Compaiiias.

Ha presentado las declaraciones mensuales del IVA como agente de percepcion
y retencion; declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta; declaracién de impuesto a la renta personas juridicas por el ejercicio
'2009; Anexos Transaccionales mensuales de IVA; Anexo RDEP (Relacion de
Dependencia; Contribuciéon a la Superintendencia de Compaiifas e Impuestos
Municipales.

En la parte laboral ha cumplido con la obligacién constante en el articulo 328 de
la Constitucién de la Reptblica del Ecuador 2008 y Art. 97 del Cédigo del
Trabajo, esto es entregar a los trabajadores el 15% como Participacién en las
Utilidades Liquidas de la Empresa y entregar legalizado el formulario
respectivo en el Ministerio de Relaciones Laborales.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 13° y 14°
sueldos a los empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente
legalizados ante las autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.
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En lo referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual
cumple con su rol de patrono y cancela cumplidamente las planillas de aportes

al IESS, y todos los pasivos que adeudan sus empleados y trabajadores con esta
institucion.

Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activos (Municipio,
Superintendencia de Compaiiias, etc.), la empresa oportunamente cancela estos
tributos en su calidad de sujeto pasivo

4. CUSTODIO DE ACTIVOS

La administracién de la empresa ha tenido el debido cuidado de mantener
debidamente custodiados los activos de la compafila, a través de la
contratacién de poélizas de seguro, asi como el manejo y custodio de los libros
societarios y contables.

5. ASPECTO FINANCIERO:

Ver Anexos: Comparativo de Resultados y Balance General 2010-2009
indices Financieros 2010 - 2009

- Los indices financieros presentados en el anexo que se acompafia,
demuestran que la empresa se encuentra plenamente en operacién y que los
resultados obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el
futuro.

- Las ingresos operacionales en el presente ejercicio han experimentado un
incremento del 4.12% y los ingresos no operacionales un incremento del 96.61%
con respecto al ejercicio financiero 2009. Los ingresos totales crecieron en el
5.81% con respecto al 2009.

- El costo de ventas se ha incrementado en el 3.76%; los gastos operacionales en
el 24.62%, comparado con los valores registrados en el ejercicio financiero 2009.

- El 15% de Participacién Utilidad a Trabajadores aument6 en el 22.81% y el
Impuesto a la Renta, aument6 en el 80.72% comparado con el 2009.

- La Utilidad neta del ejercicio 2010 es de USD 32,419.43 que comparada con los
USD 35,619.41 del 2009 representa un decremento absoluto de USD 3,199.98 y
porcentual del 8.98%. ‘
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- El Valor Patrimonial por Acci6n representa USD 12021 por accién,
considerando que el valor nominativo es de USD 100.00 por cada una.

- El total de activos durante el ejercicio financiero 2010 disminuy6 en USD
138,367.21 que representa el 10.01% respecto del afio 2009, el valor total de los
activos al 31 de diciembre de 2010 es de USD 1,243,674.27

- Los indices financieros por el ejercicio financiero 2010 de solvencia,
estabilidad, productividad, rentabilidad y el capital de trabajo, en su conjunto
se encuentran dentro de los pardmetros normales en el contexto nacional. No
existen indicios de riesgos que pongan en peligro la hipétesis de “EMPRESA
EN MARCHA”, constante en el Marco Conceptual de las NIIE-NIC, aplicable
para la empresa de manera obligatoria a partir del 01 de enero de 2012.

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

L Desde el punto de vista contable y financiero, en mi opini6n, los estados
financieros: balance general, estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio, estado de flujo de efectivo y notas explicativas, preparados por la
administracibn de la empresa GERMANMOTOR S.A., presentan
razonablemente la informacioén contable y financiera de acuerdo a la normativa
contable vigente en el pais.

2. La empresa ha aplicado las disposiciones legales en materia tributaria,
societaria, de seguridad social, laboral, etc. Lo que permite minimizar
cualesquier riesgo con las instituciones de control.

3. Recomendamos a la administracién de la empresa continuar con la
politica de cumplir con las disposiciones contables, tributarias, financieras, de
seguridad social, laborales y otras como se ha venido haciendo hasta la fecha,
para de esta manera continuar alcanzando las metas que se han propuesto los
sefiores inversionistas y el personal ejecutivo, administrativo y de produccién
de la compaiifa.

4. Recomendamos a la administracion dar cumplimiento con la
programacién de implementaciéon de las NIIF-NIC durante el ejercicio 2011,
siguiendo las instrucciones de la Superintedencia de Compaiifas, toda vez que
este afio se constituye para le empresa en el afio de transicion.
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Recomendamos preparar y presentar los estados financieros a la
Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la Resolucién SC.SG.DRS-G-1102
de 18 de febrero de 2011, publicada en el Registro Oficial N° 400 de 10 de marzo

de 2011.

5. La fecha méxima de presentacion de la informacién financiera por el

ejercicio financiero 2010 a la Superintendencia de Compaifiias es hasta el 22 de
abril de 2011. '

6. Recomendamos preparar y presentar la declaracién de impuesto a la Renta
Personas Juridicas por el ejercicio fiscal 2010 al Servicio de Rentas Internas,
hasta el 26 de abril de 2011, de conformidad con la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion.

7. Por los fundamentos antes sefialados, recomendamos a la asamblea general
de accionistas de GERMANMOTOR S.A., aprobar en su conjunto los estados
financieros por el ejercicio financiero 2010.

8. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa GERMANMOTOR S.A,,
por haberme permitido desempefiar el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la
compafiia y a la administracién de la misma por su colaboracién prestada para
poder cumplir con la responsabilidad a mi encomendada.
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EMPRESA: GERMANMOTORO S.A.
ANEXO: INDICES FINANCIEROS 2010 - 2009
Informe de Comisario

Detalle 2010 2009
1. CAPITAL DE TRABAJO NETO (KTNeto)
Activo corriente  JActivo corriente
KT Neto: (-)Pasivo corriente ](-)Pasivo corriente
242,078.96 206,213.00

2. RAZONES DE SOLVENCIA

2.1. Indice de Solvencia: 1.25 1.17
2.2. Prueba del Acido 1.14 048
2.3. Prueba de Fuego 0.01 0.06
3. RAZONES DE ESTABILIDAD

3.1. Patrimonio a Pasivo Total: 25.86% 20.32%
3.2. Pasivo Total entre Activo Total: 79.45% 83.71%
3.3. Patrimonio entre Activo Total 20.55% 16.29%
4. RAZONES DE PRODUCTIVIDAD

4.1. Costo de ventas a Ventas: 91.39% 91.72%
4.2. Rotacién de Inventarios (veces) 4414 5.13
4.3. Periodo promedio de rotaciéon de

Inventarios (dias) 8.27 71.08
4.4. Rotacioén de Cuentas por Cobrar
|Clientes (veces) 12.02 20.32
4.5. Periodo promedio de cobro (dias) 30.35 17.96
4.6. Rotacién de Cuentas por Pagar 19.30 26.54
4.7. Periodo promedio de pago (dfas) 1891 13.75
4.8. Utilidad Bruta a ventas: 8.61% 8.28%
4.9. Utilidad Neta a Total Ingresos

operacionales 0.63% 0.71%
4.10. Utilidad Neta a Patrimonio 12.69% 15.83%
4.11. Utilidad Neta a Capital Social 12.97% 14.25%
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GCERMANWCTOR S.A: Wformacion estulistica comparative de resuitados

por 2010 y 2009

) Variacién Variacién
Variacién Variacién . tual por tual
bsolut p t vertical wvertical
horizontal | horizountal 2040/ total 2009/ total
Concepto 2010 2009 2010/2009 | 2010/2009 ingresos ingresos
{ingresos Operacionales:
Ventas de vehiculos 4,526,491.56 4,372,791.16] 153,700.40 3.51% 84.80% 86.68%
Ventas de repuestos 616,112.28 573,599.45 42,512 83 741% 11.54% 11.37%
'Ventas de accesorios 14,060.03 6,099.24 7.960.79 130.52% 0.26% 0.12%
Total ing P i 5,156,663.87 | 4,952,489.85 | 204,174.02 4.12% 96.61% 98.18%
ng No Op o
Ingresos financieros 49,17047 59,955.82 -10,785.35 -17.99% 0.92% 1.19%
Otros ingresos 131,771.43 32,075.60 99,695.83 310.82% 247% 0.64%
Total ingresos No Op fonal 180,941.90 92,031.42 88,910.48 986.61% 3.39% 1.82%
TOTAL INGRESOS 5,337,605.77 | 5,044,521.27| 293,084.50 5.81% 100.00% 400.00%
(-) Costos
Vehiculos 4,237,534.90 4,109,172.27| 128,362.63 3.12% 79.39% 81.46%
Repuestos 461,912.02 427,285.07 34,626.95 8.10% 8.65% 8.47%
Accesorios 13,372.85 5,756.80 7,616.05 132.30% 0.25% 0.11%
Total costos 4,712,819.77 | 4,542,214.14 | 170,605.63 3.76% 88.29% 90.04%
Gastos administrativos y ventas 476,850.58 365,697.33 111,153.25 30.39% 8.93% 7.25%
Gastos financieros 48,137.65 62,465.71 -14,328.06 -22.94% 0.90% 1.24%
Otros gastos 20,082.84 9,233.72 10,849.12! 117.49% 0.38% 0.18%
Total gastos operativos 545,071.07 437,396.76 | 107,674.31 24.62% 10.21% 8.67%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 5,257,890.84) 4,979,610.90| 278,279.94 5.59% 98.51% 98.71%
Ullidad contable 79,714.93 64,910.37 14,804.56 22.81% 1.49% 1.29%)
15% Participacion utilidad trabajadores 11,957.24 9,736.56 - 2,220.68 2281% 0.22% 0.19%
Impuesto a la renta 35,338.26 19,554.40 15,783.86 80.72% 0.66% 0.39%
Utilidad Neta 32,419.43 35,619.41 -3,199.98 -8.98% 0.61% 0.71%
Variacién Varlacién
Variacién | Variacién porcentual porcentual
bsolut: [ tual vertical vertical
GERMANMOTOR S.A.: Resumen estadistico horizontal | horizontal 2010 sobre 2009 sobre
comparativo de resuitados 2010 - 2009 2010 2009 2010/2009 | 2010/2009 | total ingresos | total ingresos
Ingresos operacionales 5,156,663.87 4,952,489.85 | 204,174.02 4.12% 96.61% 98.18%
Otros ingresos 180,941.90 92,031.42 88,910.48 96.61% 339% 1.82%
Total ingresos 5,337,605.77 | 5,044,521.27 | 293,084.50 581% 4100.00% 4100.00%
Costo de ventas 4,712,819.77 4,542,214.14 1 170,605.63 3.76% 88.29% 90.04%
Gastos operacionales 545,071.07 437,396.76 | 107,674.31 24.62% 10.21% ! 8.67%
Gasto 15% utilidad trabajadores 11,957.24 9,736.56 2,220.68 281% 0.22% 0.19%
Gasto impuesto a la renta 35,338.26 19,554.40 15,783.86 80.72% 0.66% 0.39%
Total costos y gastos 5,305,186.34 | 5,008,901.86 | 296,284.48 5.92% 99.39% 99.29%
Utilidad Neta 32,419.43 35,619.41 -3,199.98 -8.98% 0.61% 0.71%
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por 2010 y 2009

GERMANMOTOR S.A: Informacién estadistica comparativa de la situacion financiera

» ntual | p
Variacién Variacién vertical vectical
absoluta porcentuat { 2010 sobre| 2009 sob
horizontal horizontal total total
Concepto 2010 2009 2010/2009 2010/2009] activos activos
Activo corriente
Caja bancos 7473.23 68,713.95 -61,240.72 -89.12% 0.60% 4.97%
Cuentas por cobrar clientes 578,173.07 279,499.55 298,673.52 106.86% 46.49% 20.22%
Otras cuentas por cobrar 116,114.44 147,387.18 -31,272.74 -21.22% 9.34% 10.66%
Inventarios 1087378.04 105,142.50 3,235.54 3.08% 8.71% 7.61%
Mercaderias en trinsito 357,931.22 697,910.03 -339,978.81 -48.71% 28.78% 50.50%
Crédito tributario 57,552.92 61,104.20 -3,551.28 -5.81% 4.63% 4.42%|
lOftros activos cuentas corrientes 1,010.19 941.21 68.98 7.33% 0.08% 0.07%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,226,633.11 1,360,698.62 ~134,065.51 -9.85% 98.63% 88.46%
Activo No Corriente R
Activo propiedad, planta y equipo neto 10,717.62 13,842.59 -3,124.97 -22.58% 0.86% 1.00%
Activos diferidos neto 4,29543 6,299.49 -2,004.06 -31.81% 0.35% 046%
Inversiones largo plazo 2,028.11 1,200.78! 827.33 68.90% 0.16% 0.09%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 12,041.16 21,342.86 -4,301.70 -20.16% 1.37% 1.54%
TOTAL ACTIVO 1,243,674.27 1,382,041.48 <138,367.21 -10.01% 100.00% 100.00%
P tual | p tual
Variacién Variacién wvertical vertical
absoluta porcentual | 2010 sobre} 2009 sob
horizontal horizontal totat total
Concepto 2010 2009 2010/2009 2010/2009 | activos activos
jPasivo Corriente
Cuentas por pagar 277,775.18 210,550.18 67,225.00 31.93% 2234% 15.23%
Obligaciones bancarias 34,213.95 520,248.22 -486,034.27| -93.42% 2.75% 37.64%
Otras cuentas por pagar 472,615.52 413,367.47| 59,248.05 14.33% 38.00% 29.91%
[Obligaciones patronales 15,044 41 9,736.56 5,307.85 54.51% 1.21% 0.70%
Otros pasivos corrientes 184,905.09 2,42541 182,479.681  7523.66% 14.87% 0.18%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 984,554.15 1,156,327.84 -474,773.69 -14.86% 79.16% 83.67%
Pasivo No Corriente
Provisiones laborales 3,596.00 2,608.95 987.05 0.38 0.00 0.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3,596.00 2,608.95 987.05 37.83% 0.29% 0.19%
TOTAL PASIVO 988,150.15 1,158,936.79 -170,786.64 AL 74% 79.45% 83.86%
PATRIMONIO .
Capital social 250,000.00 250,000.00 0.00 0.00% 20.10% 18.09%
Reserva legal 3,561.94 0.00] 3,561.94 0.00% 0.29% 0.00%
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores -62,514.72 -62,5614.72, 0.00 0.00% -5.03% -4.52%
Utilidades acumuladas ejercicios anteriores 32,057.48 0.00 32,057.48 n/a 2.58% 0.00%
Utilidad del ejercicio 32,419.42 35,619.41 -3,199.99 -8.98% 2.61% 2.58%
TOTAL PATRIMONIO 255,524,12 223,104.69 32,419.43 14.53% 20.55% 16.14%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,243,674.27 1,382,041.48 -138,367.21 -10.01% 400.00% 400.00%
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Informe del Comisario

Datos a Diciembre del 2010
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Sefiores
ACCIONISTAS DE
GERMANMOTOR 8.A.
Presente.-

Seiiores Acclonistas!

Dando cumplitmiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de
Compafifas y en mi calidad de Comisario Principal de la empresa

GERMANMOTOR S.A., pongo en su conocimiento el Informe Econémico
correspondiente al ejercicio 2010.

1. OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

GERMANMOTOR S.A., es una compafifa anénima creada al amparo de la Ley
de Compafifas, y bajo el control de la Superintendencia de Compafifas en lo -
societario, del Servicio de Rentas Internas en lo tributario, del Ministerio de

Relaciones Laborales, del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en la
seguridad social y del Municipio en impuestos seccionales.

La actividad econémica principal de la empresa es la comercializacién de

vehiculos de la marca Audi y repuestos automotrices. Inicia sus actividades
economicas en febrero de 2008.

2. ASPECTOS CONTABLES

Las transacciones comerciales, realizadas durante el presente ejercicio, se
sujetan a las disposiciones constantes en  Los Principios Contables

Generalmente Aceptados y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, asf
como a los Fundamentos y Técnicas Contables.

La administracién de la empresa ha estructurado los estados financieros:
Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y las Notas Explicativas.

GERMANMOTOR S.A. segin las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiifas, debe aplicar obligatoriamente las NIFF's y NIC's a partir del
ejercicio financiero 2012, por tanto el afio de transicion es el 2011. Debe aplicar y
cumplir con las disposiciones constantes en las siguientes Resoluciones:
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Resolucion

Superintendencia
de Compaiiias | Registro Oficlal Fecha
No. 06.Q.1C1.004 348| 04-Sep-06
No. ADM 08199 Suplemento 378|  20-jul-08
No. 08.G.DSC.010 498! 31-Dic-08
No. SC.DS.G.09.006| Suplemento 94| 23-Dic-09
No. SC.DS.G.10.002 159| 26-Mar-10

3. ASPECTOS SOCIETARIOS, LABORALES, TRIBUTARIOS Y SEGURIDAD
SOCIAL

Durante el ejercicio 2010, GERMANMOTOR S.A., en su calidad de
contribuyente especial ha cumplido con las obligaciones tributarias fiscales,
municipales, laborales y de seguridad social, constantes en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, Ley Orgéanica de Régimen Municipal (Derogada y
actualmente constante en el Coédigo Organico de Organizacién Territorial,
Autonomia y Descentralizacion, Registro Oficial Suplemento N° 303 de 19 de

octubre de 2010) , Codigo del Trabajo, Ley de Seguridad Social y Ley de
Compaiiias.

Ha presentado las declaraciones mensuales del IVA como agente de percepcién
y retencion; declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta; declaracion de impuesto a la renta personas juridicas por el ejercicio
2009; Anexos Transaccionales mensuales de IVA; Anexo RDEP (Relacion de

Dependencia; Contribucion a la Superintendencia de Compafifas e Impuestos
Municipales.

En la parte laboral ha cumplido con la obligacion constante en el articulo 328 de
la Constitucién de la Reptiblica del Ecuador 2008 y Art. 97 del Codigo del
Trabajo, esto es entregar a los trabajadores el 15% como Participacion en las

Utilidades Liquidas de la Empresa y entregar legalizado el formulario
respectivo en el Ministerio de Relaciones Laborales.

De igual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el 13° y 14°
sueldos a los empleados y trabajadores y reportar los formularios debidamente
legalizados ante las autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.
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Sefiores accionistas de CPA Ing. Com. W. Armando Lituma D. Mgtr.
GERMANMOTOR S.A. Contabilidad - Consultoria
Auditorxia - Tributacién

Telefax 022-593-726

Celular 099-660-974

walituma@hotmall.com

walituma@yahoo.com

Av. La Prensa N 65 - 78

Quito - Ecuador

En lo referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual
cumple con su rol de patrono y cancela cumplidamente las planillas de aportes

al IESS, y todos los pasivos que adeudan sus empleados y trabajadores con esta
institucion.

Respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activos (Municipio,

Superintendencia de Compafifas, etc.), la empresa oportunamente cancela estos
tributos en su calidad de sujeto pasivo

4. CUSTODIO DE ACTIVOS

La administracién de la empresa ha tenido el debido cuidado de mantener
debidamente custodiados los activos de la compafifa, a través de la

contratacién de pélizas de seguro, as{ como el manejo y custodio de los libros
societarios y contables.

5. ASPECTO FINANCIERO:

Ver Anexos: Comparativo de Resultados y Balance General 2010-2009
indices Financleros 2010 - 2009

- Los indices financieros presentados en el anexo que se acompafia,
demuestran que la empresa se encuentra plenamente en operacion y que los

resultados obtenidos permiten asegurar la continuidad de las operaciones en el
futuro.

- Las ingresos operacionales en el presente ejercicio han experimentado un
incremento del 4.12% y los ingresos no operacionales un incremento del 96.61%

con respecto al ejercicio financiero 2009. Los ingresos totales crecieron en el
5.81% con respecto al 2009.

- El costo de ventas se ha incrementado en el 3.76%; los gastos operacionales en
el 24.62%, comparado con los valores registrados en el ejercicio financiero 2009.

- El 15% de Participaci6n Utilidad a Trabajadores aument6 en el 22.81% y el
Impuesto a la Renta, aument6 en el 80.72% comparado con el 2009.

- La Utilidad neta del ejercicio 2010 es de USD 32,419.43 que comparada con los

USD 35,619.41 del 2009 representa un decremento absoluto de USD 3,199.98 y
porcentual del 8.98%. '
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Sefiores accionistas de CPA Ing. Com. W, Armando Lituma D. Mgtr.
GERMANMOTOR S.A. Contabilidad - Consultoxia
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Telefax 022-593-726

Celular 099-660-974

walitumaGhotmail.com

walituma@yahoo.com

Av. La Prensa N 65 ~ 78

Quito - Ecuadox

- El Valor Patrimonial por Accion representa USD 120.21 por accion,
considerando que el valor nominativo es de USD 100.00 por cada una.

- El total de activos durante el ejercicio financiero 2010 disminuy6 en USD
138,367.21 que representa el 10.01% respecto del afio 2009, el valor total de los
activos al 31 de diciembre de 2010 es de USD 1,243,674.27

- Los indices financietos por el ejercicio financiero 2010 de solvencia,
estabilidad, productividad, rentabilidad y el capital de trabajo, en su conjunto
se encuentran dentro de los parametros normales en el contexto nacional. No
existen indicios de riesgos que pongan en peligro la hipotesis de “EMPRESA
EN MARCHA”, constante en el Marco Conceptual de las NIIF-NIC, aplicable
para la empresa de manera obligatoria a partir del 01 de enero de 2012.

6. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

1. Desde el punto de vista contable y financiero, en mi opinién, los estados
financieros: balance general, estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio, estado de flujo de efectivo y notas explicativas, preparados por la
administracion de la empresa GERMANMOTOR S.A, presentan

razonablemente la informacién contable y financiera de acuerdo a la normativa
contable vigente en el pais.

2. La empresa ha aplicado las disposiciones legales en materia tributaria,
societaria, de seguridad social, laboral, etc. Lo que permite minimizar
cualesquier riesgo con las instituciones de control.

3. Recomendamos a la administraciéon de la empresa continuar con la
politica de cumplir con las disposiciones contables, tributarias, financieras, de
seguridad social, laborales y otras como se ha venido haciendo hasta la fecha,
para de esta manera continuar alcanzando las metas que se han propuesto los

sefiores inversionistas y el personal ejecutivo, administrativo y de producciéon
de la compafifa.

4. Recomendamos a la administracion dar cumplimiento con la
programacién de implementacién de las NIIF-NIC durante el ejercicio 2011,
siguiendo las instrucciones de la Superintedencia de Compaiifas, toda vez que
este afio se constituye para le empresa en el afio de transicion.
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Sefiores accionistas de CPA Ing. Com. W. Armando Lituma D. Mgtr.
GERMANMOTOR S.A.
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Telefax 022-593-726

Celular 099-660-974
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Av. La Prensa N 65 - 78

Quito - Ecuador

Recomendamos preparar y presentar los estados financieros a la
Superintendencia de Compafifas, de acuerdo a la Resolucion SC.SG.DRS-G-1102

de 18 de febrero de 2011, publicada en el Registro Oficial N° 400 de 10 de marzo
de 2011.

5. La fecha méxima de presentacion de la informacion financiera por el

gjercicio financiero 2010 a la Superintendencia de Compafifas es hasta el 22 de
abril de 2011.

6. Recomendamos preparar y presentar la declaraciéon de impuesto a la Renta
Personas Juridicas por el ejercicio fiscal 2010 al Servicio de Rentas Internas,
hasta el 26 de abril de 2011, de conformidad con la Ley Orgéanica de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion.

7. Por los fundamentos antes sefialados, recomendamos a la asamblea general
de accionistas de GERMANMOTOR S.A,, aprobar en su conjunto los estados
financieros por el ejercicio financiero 2010.

8. Agradezco a los sefiores accionistas de la empresa GERMANMOTOR S.A,,
por haberme permitido desempefiar el cargo de COMISARIO PRINCIPAL de la
compatfifa y a la administracién de la misma por su colaboracién prestada para
poder cumplir con la responsabilidad a mi encomendada.

A{entamente,

N
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- CIi."Alng. Com. W. Armando Lit;.im? D. Mgtr.

Registro Nacional CPA N° 25978
COMISARIO PRINCIPAL
GERMANMOTOR S.A.
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)@ EMPRESA: GERMANMOTORO S.A.

|. ANEXO: INDICES FINANCIEROS 2010 - 2009

). informe de Comisario

@ Detalle 2010 2009

'@ 1. CAPITAL DE TRABAJO NETO (KTNeto)

b. Activo corriente Activo corriente

'@ KT Neto: (-)Pasivo corriente |(-)Pasivo corriente

'@ 242,078.96 206,213.00

'. 2. RAZONES DE SOLVENCIA

/@  |2.1. Indice de Solvencia: 1.25 117

@ 2.2. Prueba del Acido 1.14 0.48

@ 2.3. Prueba de Fuego 0.01 0.06

:: 3. RAZONES DE ESTABILIDAD

@ 3.1. Patrimonio a Pasivo Total: 25.86% 20.32%

® 3.2. Pasivo Total entre Activo Total: 79.45% 83.71%

' e 3.3. Patrimonio entre Activo Total 20.55% 16.29%

@ 4. RAZONES DE PRODUCTIVIDAD

@  |4.1. Costo de ventas a Ventas: 91.39% 91.72%
4.2. Rotacién de Inventarios (veces) 44.14 5.13
4.3. Periodo promedio de rotacién de
Inventarios (dias) 8.27 71.08
4.4. Rotacion de Cuentas por Cobrar
Clientes (veces) 12.02 20.32
4.5. Periodo promedio de cobro (dfas) 30.35 17.96
4.6. Rotacion de Cuentas por Pagar 19.30 26.54
4.7. Periodo promedio de pago (dias) 18.91 13.75
4.8. Utilidad Bruta a ventas: 8.61% 8.28%
4.9. Utilidad Neta a Total Ingresos
operacionales 0.63% 0.71%
4.10. Utilidad Neta a Patrimonio 12.69% 15.83%
4.11. Utilidad Neta a Capital Social 12.97% 14.25%
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GERMANMOTOR 3.A.: Informacion estadistica comparativa de resultados
por 2010 y 2009

Varlacion Variacién
Varlacion Variacién porcentual porcentual
absoluta | porcentual vertical vertical
horizontal | horizontal 2010/ total 2009/ total
Concepto 2010 2009 2010/2009 | 2010/2009 ingresos ingresos
Ingresos Operaclonaless
Ventas de vehiculos 4,526,491.56 4,372,791.16{ 153,700.40 3.51% 84.80% 86.68%
Ventas de repuestos 616,112.28 573,599.45 42 ,512.83 7.41% 11.54% 11.37%
Ventas de accesorios 14,060.03 6,099.24 7,960.79 130.52% 0.26% 0.12%
Total ingresos operaclonales 5,150,083.87 | 4,992,489.85 | 204,174.02 A412% 96.61% 98.18%
Ingresos No Operaclonaless
Ingresos financieros 49,17047 59,955.82) -10,785.35 -17.99% 0.92% 1.19%
Otros ingresos 131,771.43 32,075.60 99,695.83 310.82% 247% 0.64%
Total ingresos No Operaclonales 180,941.90 92,031.42 88,910.48 90.81% 3.39% 1.82%
TOTAL INGRESOS 8,337,605.77 | 5,044,921.27| 293,084.50 3.81% 4100.00% 100.00%
(-) Costos
Vehiculos 4,237,534.90 4,109,172.27]  128,362.63 3.12% 79.39% 81.46%
Repuestos 461,912.02 427,285.07 34,626.95 8.10% 8.65% 8.47%
Accesorios 13,372.85 5,756.80 7,616.05 132.30% 0.25% 011%
Total costos 4,712,819.77 | 4,342,214.14 | 170,605.63 3.76% 88.29% 90.04%
Gastos administrativos y ventas 476,850.58 365,697.33] 111,153.25 30.39% 8.93% 7.25%
Gastos financieros 48,137.65 62,465.71 -14,328.06 -22.94% 0.90% 1.24%
Otros gastos 20,082.84 9,233.72 10,849.12 117.49% 0.38% 0.18%
Total gastos operativos 545,071.07 437,396.76 | 107,674.31 24.62% 10.21% 8.67%
TOTAL COSTOS Y GASTOS 5,257,890.84| 4,979,610.90| 278,279.94 5.59% 98.51% 98.71%
Uilidad contable 79,714.93 64,910.37 14,804.56 22.81% 1.49% 1.29%
15% Participacion utilidad trabajadores 11,957.24 9,736.56 2,220.68 22.81% 0.22% 0.19%
Impuesto a la renta 35,338.26 19,554.40 15,783.86 80.72% 0.66% 0.39%
Utilidad Neta 32,418.43 35,619.41 -3,199.98 -8.98% 0.61% 0.71%
Variaclén Varlacién
Varlaclén | Varlacién porcentual porcentual
absoluta | porcentual vertical vertical
GERMANMOTOR S.A.: Resumen estadistico horizontal | horizontal 2010 sobre 2009 sobre
lcomparativo de resultados 2010 - 2009 2010 2009 2010/2009 | 2010/2009 ) total ingresos | total ingresos
Ingresos operacionales 5,156,663.87 4,952,489.85 | 204,174.02 412% 96.61% 98.18%
Otros ingresos 180,941.90 92,031.42 88,910.48 96.61% 3.39% 1.82%
Total ingresos 5,337,605.77 5,044,521.27 | 293,084.50 5.81% 100.00% 400.00%
Costo de ventas 4,712,819.77 4,542,214.14 | 170,605.63 3.76% 88.29% 90.04%
Gastos operacionales 545,071.07 437,396.76 | 107,674.31 24.62% 10.21% 8.67%
Gasto 15% utilidad trabajadores 11,957.24 9,736.56 2,220.68 22.81% 0.22% 0.19%
Gasto impuesto a la renta 35,338.26 19,554.40 15,783.86 80.72% 0.66% 0.39%
Total costos y gastos 5,305,186.34 | 5,008,901.86 | 296,284.48 8.92% 99.39% 99.29%
Utilidad Neta 32,419.43 35,619.41 -3,199.98 -8.98% 0.61% 0.71%
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GERMANMOTOR S.A.: Informacion estadistica comparativa de (a situacion financiera
por 2040 y 2009

Variacion | Varlaclén
porcentual { porcentual
Varlacion Variacion vertical vertical
absoluta porcentual | 2010 sobre] 2009 sobre|
horizontal horizontal total total
Concepto 2010 2009 2010/2009 2010/2009| activos activos
Activo corrlente
Caja bancos 7473.23 68,713.95 -61,240.72 -89.12% 0.60% 4.97%
Cuentas por cobrar clientes 578,173.07 279,499.55 298,673.52 106.86% 46.49% 20.22%
Otras cuentas por cobrar 116,114.44 147,387.18 -31,272.74 -21.22% 9.34% 10.66%
Inventarios 108,378.04 105,142.50 3,235.54 3.08% 8.71% 7.61%
Mercaderias en transito 357,931.22 697,910.03 -339,978.81 -48.71% 28.78% 50.50%
Crédito tributario 57,552.92 61,104.20 -3,551.28 -5.81% 4.63% 442%
Otros activos cuentas corrientes 1,010.19 941.21 68.98 7.33% 0.08% 0.07%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,420,033.11 4,300,098.02 -134,005.31 -8.85% 98.03% 98.48%
Activo No Corrlente
Activo propiedad, planta y equipo neto 10,717.62 13,842.59 -3,124.97 -22.58% 0.86% 1.00%
Activos diferidos neto 4,295.43 6,299.49 -2,004.06 -31.81% 0.35% 0.46%
Inversiones largo plazo 2,028.11 1,200.78 827.33 68.90% 0.16% 0.09%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 17,041.16 21,342.86 -4,301.70 -20.16% 1.37% 1.84%
‘VroTAL AcTIVO 1,243,074.27 1,382,041.48 -138,307.21 -10.01% 400.00% 100.00%
Varlacién | Variacién
por tual § por tual
Varlaclon Variacion vertical vertical
absoluta porcentual | 2010 sobre] 2009 sobee
horizontal horizontal total total
Concepto 2010 2009 2010/2009 2010/2009 | activos activos
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar 277,775.18 210,550.18 67,225.00 31.93% 22.34% 15.23%
Obligaciones bancarias 34,213.95 520,248.22! -486,034.27 -93.42% 2.75% 37.64%
Otras cuentas por pagar 472,615.52 413,367.47 59,248.05 14.33% 38.00% 29.91%
Obligaciones patronales 15,044 .41 9,736.56 5,307.85 54.51% 121% 0.70%
Otros pasivos corrientes 184,905.09 2,425.41 182,479.68| 7523.66% 14.87% 0.18%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 984,554.15 4,156,327.84 -171,773.69 -14.86% 79.18% 83.67%
Pasivo No Corriente
Provisiones laborales 3,596.00 2,608.95 987.05 0.38 0.00 0.00
|TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3,596.00 2,608.95 987.08 37.83% 0.29% 0.19%
TOTAL PASIVO 9866,150.15 1,158,936.79 -170,786.64 -14.74% 79.45% 83.86%
PATRIMONIO
Capital social 250,000.00 250,000.00 0.00 0.00% 20.10% 18.09%
Reserva legal 3,561.94 0.00 3,561.94 0.00% 0.29% 0.00%
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores -62,514.72 -62,514.72) 0.00 0.00% -5.03% -4.52%
Utilidades acumuladas ejercicios anteriores 32,057.48 0.00 32,057.48 n/a 2.58% 0.00%
Utilidad del ejercicio 32,419.42 35,619.41 -3,199.99 -8.98% 2.61% 2.58%
TOTAL PATRIMONIO 255,524.12 223,104.69 32,419.43 14.53% 20.55% 16.14%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,243,674.27 1,382,041.48 -138,367.21 -10.01% 100.00% 100.00%
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Resolucion sugerida acerca del destino de las
utilidades del Ejercicio Economico 2010

Datos a Diciembre del 2010




Quito, 31 de marzo del 2011

Seiiores

Accionistas
GERMANMOTORS S.A.
Ciudad

De mis consideraciones:

De conformidad con la Ley y los Estatutos Sociales, corresponde a la Junta de
accionistas resolver sobre el destino de las utilidades del ejercicio econdmico

correspondiente al afio 2011.
Con estos antecedentes, nos permitimos hacer la siguiente recomendacion:

UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS:
Propuesta de la Gerencia General:

Utilidad antes participacion e impuestos US$ 79,714.93
Menos : 15% para trabajadores $11,957.24
Menos: 25% impuesto a la renta $ 35,338.26
UTILIDAD NETA $32,419.43
Menos 10% transferencia a reserva legal $3,241.94

UTILIDAD A DISPOSICION DE LA ACCIONISTAS USS$ 29,177.49

SUGERENCIA DISTRIBUCION UTILIDADES EJERCICIO 2011:

Patrimonio Pago Traspaso Nuevo
al 31 /12/2010 | Dividendos | Reserva Legal | Patrimonio
Capital Social 250,000.00 250,000.00
Reserva Legal 3,561.94 3,241.94 6,803.88
Pérdidas acumuladas - 30,457.24 - 30,457.24
Utilidad del Ejercicio 32,419.42 29,177.49 -3,241.94
Total 255,524.12 | - 29,177.49 - 226,346.24

Por recomendacidn de la gerencia se decide dejar las utilidades como no repartidas.
Atentamente,
Javier Muiioz Witt

‘GERENTE GENERAL
GERMANMOTORS S.A
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Presupuesto Anual para el afio 2011

Datos a Diciembre del 2010




PRESUPUESTO ANO 2011

VENTA DE VEHICULOS

En el afio 2011 se estima una venta de 123 unidades que representan U$4°423.583, cifra
que incluye la venta de 29 autos exonerados y 94 autos directos. Es importante
mencionar que el crecimiento proyectado se debe a la gran demanda que existe por
modelos como el A4y Q5 y por la expectativa que se tiene con el ingreso al mercado
del A1 que se lanzara en junio y el A6 que se lo presentara en el mes de septiembre.

VENTA DE REPUESTOS

En el 2011 se aspira vender aproximadamente $617,000 de repuestos a los
concesionarios.

AMENAZAS 2011

e Se ha convertido en una amenaza principal la venta de vehiculos hibridos para la
marca Audi, sin embargo al momento se ha impuesto aranceles a estos autos para
controlar su excesiva importacion. Para el afio 2011, Audi no contard con autos
hibridos por el momento.

Entre las marcas de competencia directa que poseen autos hibridos estan:

o Mercedes Benz : S400

e BMW: X6

e Lexus: RX 450H SUV
e Porsche: Cayenne

Marcas de competencia indirecta con vehiculos hibridos:

e Toyota: Highlander
e Ford: Escape, Ford Fussion
e GM: Tahoe hibrido

e Debido al déficit de la balanza comercial, ocasionada por el Gobierno por el
excedido gasto estatal en relacion al crecimiento de la produccién se plante6 la
necesidad de una reduccién voluntaria del volumen de importaciones para el
presente afio 2011.




GERMANMOTORS S.A.

. 2014 en
Ingresos
Vehiculos 4,526,492 87.78 4,302,400 87.46 (224,091.56) -5.12
Repuestos 616,112 11.95 617,000 12.54 887.72 0.1

Accesorios

Total

14,060

14,060.03

Costos -

Vehiculos 4,237,535 93.62 4,005,534 93.10 (232,000.50) -5.65
Repuestos 461,912 74.97 462,750 75.00 837.98 0.20
Accesorios 13,373 13,372.85

121,183

Gastos

Gas}qsko erativos 482,849 1.64
IMovimiento Financiero -
lingresos 49,170 0.95 49,170 1.00 (0.47) -0.00
48,13 0.93 48,138 0.98 0.35 0.00
Otros Ingresos / Gastos -
Ingresos 69,114 1.34 19,446 0.40 (49,668.25) -762.17
20,082.84

Gastos
leto

Participacion Trabajadore
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Designacion del Comisario Principal y
Suplente para el afio 2011




COMISARIOS GERMANMOTORS S.A

Principales Suplentes

Ing. Armando Lituma Sr. Gonzalo Mendez




Designar Auditor Externo
para el afio 2011




AUDITOR EXTERNO GERMANMOTORS S.A

KPMG del Ecuador Cia. Ltda




Conocimiento y resolucion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera
“NIF” 2010




GERMANMOTORS S.A.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO AL 1 DE ENERO DE 2011

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para las entidades
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias

Mediante Resolucion N2 08.6.D5C.010 del 20 de Noviembre del 2008 se establecid la obligatoriedad de elaborary
presentar los estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios econémicos que se Inicien el 1° de enero del 2011, para las compafiias
que al 31 de diciembre de 2007 tengan activos totales superiores a USS4 millones ; las compafifas holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubleren formado grupos empresariales; las compafias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de socledades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas Juridicas y asociaciones que éstas formen y que ejercen sus actividades en el Ecuador.

La conciliacién del patrimonio neto al Inicio de cada periodo de transicidn, debera ser aprobada por Directorio o
por el organismo que estatutatiamente esté facultado para tales efectos y ratificada por la junta general de
accionistas o por el apoderado, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

En la elaboracién de este marco conceptual sobre saldosal 1 de enero del 2011, la Gerencia de la Compaiiia utilizé
su mejor conocimiento de lo que estima serdn las normas e Interpretaciones, hechos y circunstancias, asi como
politicas contables que seran aplicadas cuando la Compafifa prepare su primer juego completo de estados
financieros primarios presentados de acuerdo con NIIf. El Consejo de Normas Internacionales de Informacién
Financiera puede emitir nuevas normas o interpretaciones, o modificar las existentes; la Superintendencia de
Compafiias pudiera modificar sus normas y regulaciones o la gerencia de la Compafifa puede cambiar sus politicas
contables. Por lo tanto, hasta el momento que fa Compafila prepare su primer conjunto completo de estados
financieras primarios y notas explicativas de conformidad con NIIF, existe la posibilidad de que sea necesario
ajustar los saldos al 1 de enero del 2011 que se presentan en este documento.

La conciliacién del patrimonio al 1 enero 2011 y los estados financieros al 31 de diclembre de 2010 de acuerdo a
las NIIF son los que a continuacién se detalian:

Variacién en el Patrimonio

Saldo del Patrimonio bajo NEC 255,524.12
Cuentas por cobrar (1,318.45)
inventarios {20,126.95)
Propiedades, planta y equipos 0.00
Gtos. Constituciény Pre Operativos (4,295.43)
Impuestos Diferidos (4,130.25)
Provisidn Vacaciones (788.00)
Saldo del Patrimonio bajo NIIF 224,865.03




'@
'@ GERMANMOTORS S.A.
'@ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Transicién)
1 de enero del 2010
'@
'@ Principlos
'@ Contables Balance Efectos de Saldos Iniclales
' Incial Bajo NEC transicion NIIF  NIIF al 1-Ene-2011
'@ 2010
'@
) ivos
ctivos, Corriente

) . Activos Corrientes en Operacién, Corriente

) . Efectivo y Equivalentes al Efectivo 23,492 - 23,492

: Cartera de créditos - vencimiento cortiente 81,322 {1,318) 80,004

t. Cuentas por Cobrar a accionistas y entidades relacionadas 670,518 - 670,518

X Inventarios 466,309 (20.427) 446,182

. Gastos pagados por anticipado 1,010 - 1,010

) Otros Activos - - -

) . Total Activos Corrientes 1,242,652 - 1,221,207

r@ctivos, No Corrientes
Propiedades,planta y equipo,neto 10,718 - 10,718

" Activos por impuestos diferidos - 1.231 1,231

g‘ Otros Activos, no corrientes 6,324 (4,255 2,028

\ . Total Activos, No Corrientes 17,041 - 13,977

.'ctivos, Total 1,259,693 - 1,235,183

'‘@rimonio Neto y Pasivos

s‘asivos, Corrientes

. Porcion corriente de préstamos y obligaciones a corto plaz (472,616) : (472,616)

@ Acreedores comerciales (257,357) - (257,357)

y ) Cuentas por pagar a accionistas y entidades relacionadas (70,651) - (70,651)
Gastos acumulados por pagar (2,577) (758) (3,365)

@ impuestos por pagar (58,830) - (58,830)

@ Otros pasivos (138,543) - (138,543)

Total Pasivos Corrientes {1,000,573) (1,001,361)

.@Pasivos, No Corrientes
Pasivo por impuesto diferido - (53531 (5,361)
Beneficios empleados (3,596) - (3,596)

. Cuentas por pagar a acionistas y entidades relacionadas - - -

Total Pasivos No Corrientes (3,596) - (8,957)

."asivos, Total (1,004,169) - (1,010,318)

@

"atrimonio Neto -
Capital social (250,000) - (250,000)
Reserva Legal (3,562) - (3,562)
Utilidades de afios anteriores no distribuidas 30,457 - 30,457
Ajustes por aplicacion NIIF - 26,415 26,415
Utilidades del ejercicio (32,419) 4.244 (28,175)

Total Patrimonio (255,524) 30,659 (224,865)
Total Pasivos y Patrimonio {1,259,693) {1,235,183)
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GERMANMOTORS S.A.
Estado de Resultados Integral
Al 31 de Diciembre de 2010

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES
OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
{-) DESCUENTO EN VENTAS
(-) DEVOLUCIONES EN VENTAS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS

GANANCIA BRUTA

OTROS INGRESOS
DIVIDENDOS
INTERESES FINANCIEROS
GANANCIA EN INVERSIONES EN ASOCIADAS / SUBSIDIARIAS Y O
VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZON,
OTRAS RENTAS

GASTOS
GASTOS DE VENTA
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS
OTROS GASTOS

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUES1

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
15% PARTICIPACION TRABAJADORES

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS

Saldo segun

Ajustes
NEC transicion

5,283,746
5,188,473
127,083
(5,655)
(40,256)

4,712,820
4,712,820

570,927

53,859

49,170

4,689

545,071 3,346
311,002 3,169
165,849 177
48,382
19,838

79,715

11,957
11,957

67,758

35,338 898

35,338

32,419 4,244

Saldo segin
NIIF

5,283,746
5,188,473
127,083
(5,655)
(40,256)

4,712,820
4,712,820

570,927
53,859

49,170

4,689
548,417
314,170
166,026

48,382
19,838
76,369

11,957

64,411
36,236

28,175




GERMANMOTORS S.A.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO DE NORMAS ECUATORIANAS DE CONTABILIDAD (NEC) A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

EN CIFRAS COMPLETAS US$

DO INICIAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NEC (250.000) - - 62.515 (35.619) (223.105)
1 de Enero de 2010
PRRECCIONES DE ERROR:
TALLE AJUSTES POR NIIF:
Justes a valor razonable (NIC 2 Inventarios) 16.162 16.162
justes a valor razonable (NIC 32-39 Incobrables) 721 721
nstrumentos de patrimonio -
econocimiento de ingresos -
mpuestos 3.232 3.232
pstos capitalizados -
Prestaciones sociales no consideradas -
justes al good will o crédito mercantil
Otros ajustes (Gastos Pre Operativos y Gtos Constitucion) 6.299 6.299
tros ajustes (Provisién Vacaciones NIC 37) - _-‘
SALDO INICIAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NIIF (250.000) - - 62.515 26.415 (35.619) (196.690)

31-Dic-10)

DO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NEC (250.000) (3.562)]  (32.057) 62.515 (32.419) (255.524)
31 de Diciembre de 2010
PRRECCIONES DE ERROR:
TALLE AJUSTES POR NIIF:
‘?ustes a valor razonable (NIC 2 Inventarios) 16.162 3.965 20127
justes a valor razonable (NIC 32-39 Incobrables) 721 598 1.318
%rumentos de patrimonio -
econocimiento de ingresos -
fnpuestos 3.232 898 4130
ostos capitalizados -
%taciones sociales no consideradas -
justes al good will o crédito mercantil -
qgtros ajustes (Gastos Pre Operativos y Gtos Constitucion) 6.299 (2.004), 4.295
tros ajustes (Provisién Vacaciones NIC 37) - 788 788
DO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NIIF (250.000) (3.562) _(32.057) 62.515 26.415 (28.175) (224.865)
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