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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Repiblica de El Salvader No, 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

A la Junta de Accionistas
GERMANMOTORS S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de GermanMotors S. A., {“la Compafifa™),
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 diciembre del 2011, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por ios Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error. '

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuesira auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de
errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y prasentacion razonable de los estados financieros de la entidad en otden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados & ias circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continua)
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QOpinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GermanMotors S. A. al 31 de diciembre del
2011, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién Hamamaos la atencién a la nota 2{a) a los estados financieros, en la cual se

revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros de la Compaiifa
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF).
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Activos Notas
Efectivo y equivalentes de efectivo 7y8
Cuentas por cobrar comerciales 7y9
Otras cuentas por cobrar 7y10
Invéntarios ) 1

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Muebles, enseres y equipos 12
Impuesto diferido 18

Total activos no comientes

Total activos

Véanse las notas que acol

uss

GERMANMOTORS S. A

Estado de Situacion Financiera |

Al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas ',
al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 s

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero
2011 2010 del 2010

117.189 23.492 68.714
250,804 660.981 418,837
56.664 48.549 70.355
995.957 466.309 803.053
1.591 1.009 941
1.422.205 1.209.340 1.361.900
10.775 10.718 13.843
4611 7.313 13.273
15.386 18.031 27.116
1.227.371 1.389.016
1227371 1399016

Pasivos y Patrimonio otas

)

Pasivos: !
Obiigaciones comerciales 7y13
Cuentas por pagar comerciales 7\ y14
Cuentas por pagar a accionistas Ty17

! Otras cuentas y gastos acumulados

por pagar 7y15

i

-1

Total pasivos corrientes ,

|

Pasivo no corriente - provisiones para ‘

pensiones de jubilacion patronal e |

indemnizaciones por desahucio 116

Total pasivos ;

' Patrimonio: .
Capital acciones 19
Reserva legal 119
F p dela {

aplicacion de las NIIF . | 25

Utilidades no distribuidas (déficit)
Patrimonio, neto |

Total pasivos y patrimanio, neto

N
2

uss$ 246.377
843.461
31.044

24.621

1.145.503

6.003

1.151.506

250.000
6.804

3.017

26.264

286.085

uss 1.437.591

Financiero

B
=3

I

484.267
371.666
70.651

38.651

965.235

3.596

968831 _

250.000
3.562

3.017

1.961 _

258.540

1.227.371
—_—



GERMANMOTORS S. A.
Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 201 2010
Ingresos:
Ventas de bienes US$ 5.755.938 5.156.664
Comisiones en ventas de vehiculos 110.310 62.657
5.866.248 5.219.821
Costo de las ventas (5.262.758) (4.717.152)
Ganancia bruta 603.490 502.169
Otros ingresos 20 120.348 69.114
Gastos de ventas 21 (429.589) (287.090)
Gastos de administracion 21 (197.807) (209.029)
Resultados de actividades de la operacién 105.440 75.164
Egresos financieros 23 (126.347) (54.573)
Ingresos financieros 23 103.905 49170
Costo financiero, neto (22.442) (5.403)
Ganancia antes de impuesto a la renta §2.998 69.761
Impuesto a la renta 18 55.453 41.298
Resultado del periodo USS 27.545 28.463
-Esteban N|chotts Ru
Ggefenté General Gerente Financiero

Véanse las notds que acecmpanan a los estados financieros.



GERMANMOTORS S. A.

Estado de Movimiento del Patrimonio

Aiio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados
acumulados
provenientes de
la adopcién por Utilidades
Capital Reserva primera vez de no distribuidas Patrimonio,
acciones legal las NIIF (déficit) neto
Saldos al 1 de enero del 2010 us$ 250.000 - 6.974 . (26.897) 230.077
Apropiacién para reserva legal - 3.562 - {3.562) -
Resultado del periodo - - - 28.463 28.463
Transferencia del efecto de la adopcién de
NIIF en el periodo de transicion - - (3.957) 3.957 -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 250.000 3.562 3.017 1.961 258.540
Apropiacién para reserva legal - 3242 - (3.242) -
Resultado del periodo - - - 27.545 27.545
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss$ 250.000 6.804 3.017 26.264 286.085

= )]

Javier 0z Witt
Ger General

Véanse las notas qué-acompanan a los estados financieros.

Gerente [financiero

Esteban Nifholis Hﬂga,




GERMANMOTORS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

011 010
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Cobros de clientes uss 6.518.822 5.124.522
Pagos a proveedores y al personal (6.101.137) (5.070.082)
Efactivo neto generado por las operaciones 417,685 54.440
Disminucién del impuesto diferido active 2,702 5.960
Impuesto a las ganancias pagado {63.,713) {57.5563)
Efective neto provisto por las actividades
de operacion : 356.674 2.847
Flujos da efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en:
Muebles, ensares y equipos (2.645) (2.089)
Efectivo neto utilizado en fas actividades de inversién (2.645) (2.089)
Efectivo para aplicar en actividades de financiamiento 354.029 758
Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Intereses cobrados 103.905 49170
Intereses pagados (126.347) (54.573)
Pagos de obligaciones comerciales ‘ {237.890) (40.577)
Efectivo neto usado en las actividades de
financiamisnto (260.332) {45.98C)
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
de efectivo 93.697 (45.222)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 23.492 68.714

Efectivo y equivalentes de efectivo al fi

UsSs 117.189 23.492

Sy Jayier Munoz Witt
Ggrenté General Gerente Financiero

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad de Reporte

GERMANMOTORS S. A. fue constituida en ia ciudad de Quito — Ecuador, segun escritura pablica
otorgada el 31 de enero del 2008, inscrita en el Registro Mercantil de! Cantdn Quito el 12 de febrero del
2008. Las actividades de la Compafifa consisten en la importacién, comercializacién, distribucién de
automotores, repuestos y accesorios para la venta de la marca Audi.

En adicidén, para el cumplimiento de su objeto, la Compania podra efectuar todo tipo de actos y
contratos permitidos y no prohibidos por la Ley; sin embargo, no puede captar recursos de terceros ni
realizar intermediacién financiera reservadas a las instituciones amparadas por la Ley General de’
Instituciones del Sistema Financiero y controladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador. -

La Compaiila se encuentra domiciliada en la Av. De los Granados E12-20 y Colimes, Quito, Ecuador y
realiza sus actividades comerciales en el sector automotriz y estd sometida al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion
{a) Declaracién de Cumplimiento

Para GermanMotors S. A. éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con lo previsto en las NIIF. La Compafifa ha seguido los procedimientos y criterios estabiecidos
en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”
en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 25 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la adopeién
de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero det 2010 y sohre la
posicidn financiera, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo previamente reportados
por la Compafifa al y por el afio terminado el 31 de diciembre dal 2010,

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compafifa el
16 de marzo del 2012 y segln las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacién de la
junta de accicnistas y reunién de directoric de la misma.

(b} Bases de Medicién
Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico.

(¢} Moneda Funcional y de Presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera’, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional,
Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compafiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2011 y 2010 estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcicnal de la Compafiia, de curso legal de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

(Continua)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(d) Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

En particular, la infermacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en kos estados financieros se describe en las siguientes notas:

Nota 7 - Instrumentos financieros informacidn cuantitativa

Nota 12 - Muebles, enseres y equipos

Nota 16 - Provisiones para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
Nota 18 - Impuestos

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los perfodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propésitos de transicién a las NIIF, a menos que otro
criterio sea indicado.

(a) Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Inicialmente la Compaiiia reconoce las cuentas por cobrar y los depésitos en la fecha en la
cual se originan. Todos los demas activos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha
de transaccidn en la gque la Compafila comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfiaren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados ccn la propiedad del activo
financiero. Cualquiet participacién en los actives financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compariia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liguidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar.

{Continuda)



GERMANMOTORS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efective v Equivalentes de Efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en sfectivo y depdsitos a la
vista con vencimientos originales de tres meses o menos, que estdn sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestion
de sus compromisas a corto plazo.

Cuentas por Ccbrar

l.as partidas por cobrar son activos financieros con pagoes fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable
més cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando sl método de interés
ofectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, !|a Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
cual se coriginan. Todos los otros. pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccién en la cual la Compafila se hace parte de las disposiciones
contractuales del docurnento. La Compaifa da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafifa cuenta con un derecho legal
para compensar 108 montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compahia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, obligaciones comerciales y cuentas por pagar a accionistas y entidades
relacionadas.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efactivo.

Capital Acciones
Las acciones ordinarias y nominativas son clasificadas comao patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones comunes y a opciones de

acciones son reconocidas como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto
tributario.

Instrumentos Financieros Derivados

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no efectud
transacciones con instrurmentos financieros derivados.

{Contintia)



(b}

(c)

GERMANMOTORS S. A
Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacién. Los
inventarios en transito se registran al costo especlfico de las facturas de los proveedores. El
costo de los inventarios de repuestos y accesorios, incluys los desembolsos en la adquisicién de
jos mismos y otros costos incurridos en su trastado a su ubicacién y condiciones actuales. En los
inventarios de repuestos y accesorios el costo se basa en el método promedio ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos y gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, ©
se encuentren parcial o totalmente obsoletos ¢ bien si sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Muebles y Enseres v Equipos

i. BReconocimiento edicién

Las partidas de muebles, enseres y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles, enseres y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de sllos beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

E! costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Los muebles, enseres y equipos de oficina y los equipos de computacion se presentan a su
costo de adquisicién. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una
rebaja adicional en su valor, a las clases de activos afectadas.

Los programas de computacién adqguiridos, los cuales estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de eses equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, enseres y equipos son
determinadas comparando los pracios de venta con los valores en libros, y son reconocidas
en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son capitalizadas
sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafia
y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones vy
mantenimientos de rutina en muebles, enseres y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren, :

(Continua)
-10 -



GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de muebles, enseres y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el
costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en &l
método de linea recta, considerando la vida Gtil para cada componente de muebles, enseres
y equipos, puesto que éstas refiejan con mayor exactitud el patrdén de consumo esperado de
los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

Los elementos de muebles, enseres y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estén
instalados y listos para su uso.

Las vidas (tiles estimadas para ios periodos actuales y comparativos son las siguientes:

. Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
. Equipos de computagion dafios

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

()  Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafhia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera -
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en ios flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estdn deteriorados incluye mora o
incumplimiento por parte de un dsudor, reestructuracién de un monto adeudado a la
Compafila en términos que la Compafila no consideraria en otras circunstancias, indicios de
que un deudor o emisor se declarard en banca rota, cambios adversos en el estado de pago
del prestatario de la Compafila, condiciones econdémicas que se relacionen con
incumpliriente.

Activos Financieros Medidos a Costo Amortizado

Para propdsitos del célculo de la provisién para deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado, la Administracién realiza revisicnes periddicas y sistematicas de la
cartera para identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacion colectiva de su
portafolio. La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar)
tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativos son evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son
individualmente significativas son evaluadas por deterioro colectivo agrupando las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

(Continia)
-11 -
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Valores expresados an ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas
cuyo riesgo individual no es significativo, pero que colectivamente es un monto de
importancia relativa, considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a,
condiciones econdmicas actuales, expertiencia histérica de pérdidas, recuperaciones ¢
liguidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos y calificaciones de crédito.
Las cuentas por cobrar a personas naturales y empresas cuyo riesgo es individualmente
significativo estdn sujetas a revisiones individuales que se hacen con base en la experiencia
histérica de pérdidas, condiciones econdmicas actuales, garantias, tendencias de
desempefio, y cualquier otra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacién
especifica para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para riegos individualmente
significativos y colectivamente significativos, lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el activo detericrado continia reconociéndose. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Linicamente si el reverso esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconccida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diterentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estade de situacidn financiera para
determinar si existe algan indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se raconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especlficos que puede tener en el activo.
Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefo
grupo de activas ilamados “unidad generadora de efectivo” que generan fiujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducide. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder al valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacién y amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continua)
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(g) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Provisiones para Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La obligacién neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de jubilacidn patronal
estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafia; tal obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos.

Ademds dicho Cddigo de Trabajo establsce que cuando la relacidén laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacioén calculada con base en el nimero
de anos de servicio.

La Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficic par jubilacién patronal
@ indemnizacién por desahucio caiculande por separado para cada beneficiario, el monto dsl
beneficio future que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitario proyectado. La Compafia reconoce en resultados la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen da estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de sstos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuesios son establecidos por la Compafifa, utilizando
informacién financiera pdblica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumenteos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El impore de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en
el rubro provisiones para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio
del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procederd a reccnocer las ganancias o pérdidas derivadas de las mismas. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cuaiquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraldos por la entidad y cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva © cese laboral son reconocidas como
gasto cuando s tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

{Continja)
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iii., Beneficios a Corto Plazg

Las obiigaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee
el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiila posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto come resultade de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada con fiabilidad, Las pfincipales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion,
fondos de reserva, vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingenclas, originadas en reclames,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacidn legal o implfcita resultante de eventos pasados, es
probable que serd necesario un desembolso para pagar la cbligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar
la abligacidn presents, tomando en consideracién los riesgos € incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la vaioracidn de éstas. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero,

Los compromisos y contingencias significativos son revelades en las notas a los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a ia Renta

El gasto de impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre ia utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por: (i) las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién gue no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias en la
medida en que es probable no serdn revertidas en el futuro; vy (iii) las diferencias temporarias
tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
del reverso de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada
o substancialmente promulgada a la fecha de reporte.

(Continta)
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Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impusstos diferidos la Compafifa considera
al impacto de las posiciones fiscales inciefas y si pueden adeudarse impuesios e inereses
adicionales. La Compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados para
todos los afnos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia antericr. Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en gue se determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentements se
presentan en los estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a las ganancias aplicades por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serdn realizados al mismo
tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a periodos
futures y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estaran
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por
impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
i. Bienes Vandidos

Los ingresos provenienies de la venta de vehiculos y repuestos son reconocidos al valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingrescs son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacién de la consideracidén adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucidn de los bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y
el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se recono¢e coemo
reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

i. Comisiones

Cuando la Compaiia actlia como agente en vez de como principal en la transaccién, los
ingresos reconocidos corresponden al monte neto de la comisién ganada por la Compafhia.

iv. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuandc el desemboiso efectuado no produce bensficios
economicos futuros.

{Continda)
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(k} Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principatmente por ingresos por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos se reconocen en resultados usando el método de

" interés efectivo. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn, la
construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

Normas Contables, Nuevas vy Revisadas, Emitidas pero aun no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2011 y no han
sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros:

Asunto/Norma Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIF 10 ) Consolidacioén de estados ' Enero 1, 2013
financisros

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras  Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicién de!l valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién  Ensro 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1, 2013

2011)

NIC 27 (Revisada en al Estados financieros Enero 1, 2013

2011)

NIC 28 (Revisada en el Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013

2011) negocios conjuntos

La Administracién de la Compafiia, con base en las evaluaciones preliminares que ha hacho, estima
gque la adopcién de normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la Compania.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valorizacién y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.

{Continua)
-16 -




— ey UEE U U G B

(6)

(a)

(b)

GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la
fecha del estado de situacién financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de
revelacién.

Pasivos Financieros no Derivados
El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la base del

valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
marcado a la fecha del estado de situacién financiera.

Administragion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

(@)

(b)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimientc de las politicas de administracién de riesgos de la
Companiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los Iimites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafila, a través
de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiia si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compaiia a concentraciones de
riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a
crédito de bienes. La concentracion de riesgo de crédito con respecto a estas cuentas por cobrar
no es significativa pues aproximadamente mas de 98% de las ventas se ejecuta a los accionistas
de la Compaiia. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito.

(Continda)
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La Compafila ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecerle sus condiciones estandar de
pago y entrega del bien a Compaffa. La revisién de la Compaiiia incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Como politica ta Compafiia fija anualmente una meta de morosidad de cartera de los créditos
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir estrategias
correctivas. Para fijar los {ndices objetivos se segmenta los créditos por cada uno de los negocios
principales vehiculos, posventa y por localidad. Otro pardmetro de control para minimizar el riego
de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida
global sin crecimiento.

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es
contar coh los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de fa Compafia.

Riesge de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Comparila o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este rlesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Los activos financieros de la Compafifa estdn integrados principalmente por cuentas por cobrar
corrientes.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda. El riesgo esta
asociado a la posibilidad de que el gobierno nacional aplicase politicas monetarias que
podrian conllevar a cambiar la moneda para las transacciones dentro del pals.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesqo esté asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas por la
Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

(Continua)
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(7) Instrumentos Financieros Informacién Cuantitativa

Riesgo de Crédito

Exposicién al riesgo de crédito

La exposicidn méxima al riesgo de crédito para partidas por cobrar a la fecha del estado de situacién
financiera es como sigue:

Valor en libros

31 de diciembre del 1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 117.188 23.492 68.714
Cuentas por cobrar comerciales 250.804 669.981 418.837
Otras cuentas por cobrar 56.664 48.549 70.355
Us$ 424.657 742.022 557.906

La concentracidn de las operaciones de crédito directo es como se indica a continuacion:

2011 2010
Ciientes Monto Clientes Monto
Ecuawagen S. A, 1 182.929 1 429.215
Induwagen S. A 1 67.875 1 240,143
Induauto S. A. - - 1 623
2 250.804 3 _ 669.981
{Continda)
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Seguidamente un resumen de los saldos vencidos de la cartera de créditos asi como del porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a
31 dias y mas:

2011
% de
morosidad
0 a 30 dias 31 a60dias Total vencido Saldo de capital 31y mas dias
Vehiculos
Induwagen S. A. Us$ - - - 50.342 0,00%
- - - 50.342 0,00%
Repuestos
Ecuawagen S. A. 1.488 - 1.488 5.679 0,00%
induwagen S. A. 704 245 949 15.735 1,56%
2192 245 2.437 21.414 1,15%
Otras por cobrar
Ecuawagen S. A. 2.140 - 2.140 177.250 0,00%
Induwagen S. A. 730 - 730 1.798 0,00%
2.870 - 2.870 179.048 0,00%
Us$ 5.062 245 5.307 250.804 0,10%

(Contintia)
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2010
% de
marosidad
0a30dias 31a60dlas 61y masdias  Total vencido Saldo de capital 31 y mas dias
Vehiculos
Ecuawagen S. A. uss 6.348 - - 6.348 338.307 0,00%
Induwagen S. A. 19.105 - - 19.105 225.697 0,00%
Induauto S. A. - - 623 623 623 100,00%
25.453 - 623 26.076 564.627 0,11%
Repuestos '
Ecuawagen S. A. 9.919 - - 9.919 9.919 0,00%
induwagen S. A. 2.827 104 - 2.932 2.929 3,56%
12.746 104 - 12.850 12.848 0,81%
Otras por cobrar
Ecuawagen S. A. 2.838 - - 2.838 80.989 0,00%
Induwagen S. A, 1.063 - - 1.063 11.517 0,00%
3.901 - - 3.901 92.506 0,00%
uss 42100 104 623 42.828 669.981 0,11%
(Continva)
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De conformidad con la evaluacion de deterioro de estos activos financieros, la Administracion de la
Compaiiia concluye que no reguiere una provision para deterioro de la cartera a la fecha de los estados
financieros. Tal evaluacion estd basada en el hecho que los deudores son los accionistas de la
Compafifa y los proveedores de los vehiculos y repuestos comercializados por la misma, estos dltimos
por concepto de los reclamos de garantias inherentes a tales bienes. La experiencia de la Compafila
respecto a tales deudores, es que recupera la totalidad de la cartera de crédito.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$117.189 al 31 de diciembre del 2011
(US$23.492 en el afio 2010), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estédn calificadas en el rango AAA- segln las agencias calificadoras, que
se musstra a continuacién:

Banco Calificacion Calificador
Bolivarianc S. A. AAA- BankWatchRatings
Produbanco §. A. AAA- BankWatchRatings

Riesqe de Liguidez

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no detivados (en
délares ameticanos):

Valores 6 meses 0
contables menos
31 de diciembre del 2011
Obligaciones comerciales uUss 246,377 246.377
Cuentas por pagar comerciales 843.461 843,461
Cuentas por pagar a accionistas 31.044 31.044
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 24.621 24.621
US$  1.145.503 1.145.503
31 de diciembre del 2010
Qbligaciones comerciales Us$ 484.267 484.267
Cuentas por pagar comerciales 371.666 371.666
Cuentas por pagar a accionistas 70.651 70.651
Otras cuentas vy gastos
acumulados por pagar 38.651 38.651
: UsSs$ 965.235 965.235
1 de enero del 2010 ‘
Obligaciones comerciales Uss 524.824 524.824
Cuentas por pagar comerciales 583.771 583.771
Cuentas por pagar a accionistas 27.574 27.574
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 20.161 20.161
UsS$ 1.156.330 1.156.330

(Continda)
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Administracién de Capital

La politica de la Compaiifla es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
capital acciones, la reserva legal, la reserva de capital y los resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo & las disposiciones vigentes no estén
disponibles para distribucién a los accionistas. El Directorio también monitorea el nivel de dividendos
pagados a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la administracién de

capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado separado de

situacion financiera era el siguiente:

Total pasivos
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Indice deuda - patrimonio ajustado

uss

Uss

Us$

-23-

1 de enero

2011 2010 del 2010
1.151.5086 968.831 1.158.939
117.189 23.492 68.714
1.034.317 945.339 1.090.225
286.085 258.540 230.077
3,62 3,66 4,74

{ContinGa)
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Clasificaciones Contables y Valores Razonables

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros y sus valores en libros mostrados en el estado de situacién financiera, son
como sigue:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
Nota libros razonable libros razonable libros razmnable
Activos financieros
Efectivo yequivalente de efectivo 8 US$ 117.189 117.189 23.492 23.492 68.714 68.714
Cuentas por cobrar comerciales 9 250.804 250.804 669.981 669.981 418.837 418.837
Otras cuentas por cobrar 10 56.664 56.664 48.549 48.549 70.355 70.355
Gastos pagados por anticipado 1.591 1.591 1.009 1.009 941 941
us$ 426.248 426.248 743.031 743.031 558.847 558.847
Pasivos financieros
Obligaciones comerciales : 13 US$ 246.377 246.377 484.267 484.267 524.824 524 824
Cuentas por pagar comerciales 14 843.461 843.461 371.666 371.666 583.771 583.771
Cuentas por pagar a accionistas 17 31.044 31.044 70.651 70.651 27.574 27574
Ctras cuentas ygastos acumulados
por pagar 15 24.621 24.621 38.651 38.651 20.161 20.161

US$  1.145.503 1.145.503 965.235 965.235 1.156.330 1.156.330

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y de la deuda se aproximan a su valor razonable considerando que estan
sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa de mercado para empresas con financiamiento proveniente de instituciones con
caracteristicas similares. :

Los montos registrados de los otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiifa, requieren la determinacion de los valores razonables para los activos
y pasivos financieros o no financieros. Los valores razonables han sido estimados para propésito de valoracion yfo revelacion
utilizando la informacién disponible en el mercado y siguiendo métodos de valuacién apropiados. Informacion adicional sobre la
estimacién del valor razonable de activos y pasivos esta revelada en las notas especificas a los estados financieros.

-24 -
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Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1
de enero del 2010, como efactivo y equivalentes de efectivo se companen de lo siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010

Efactivo en caja uUss 150 150 150
Bancos locales 117.039 23.342 68.564
Us$ 117.189 23.492 68.714

Cuentas por Cobrar Conﬁerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del
2010 es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Por cobrar a accionistas
Créditos directos - vehiculos uss 50.342 564.627 238.453
Créditos directas - repuestos 21.414 12.848 40.351
Oftras cuentas por cobrar 179.048 92.506 140.033
US$ 250.804 669.981 418.837

Las otras cuentas por cobrar estdn conformadas, principalmente, por reembolsos de gastos de
publicidad y por facturas de intereses y comisiones por el financiamiento de vehiculos.

Los créditos relativos a vehiculos y repuestos representan financiamisnto ctorgado por la Compafia a
los accionistas de la misma, mediante facturas con vencimiento a 120 dias en el caso de vehiculos y 8

dias en el caso de repuestos. Las facturas de vehiculos devengan intereses a la tasa libor mas 1,7%,
mientras que las facturas de repuestos no devengan intereses.

QOtras Cuentas por Cebrar

Los saldos que se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y
1 de enero del 2010, como otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:
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1 de enero

2011 201 del 2010

Empleados y trabajadores US$ 702 607 803
Anticipo dados a proveedores 2.885 5.576 90
Impuesto al valor agregado - IVA 1.896 - 28.315
Impuesto a la renta 10.962 22,215 32.789
Cormei 2.028 2.028 1.201
Otras 38.191 18.123 7.057
US$ 56.664 48.549 70.355

Las otras cuentas por cobrar estdn conformadas, principalmente, por los reclamos de garantia que
sobre los vehiculos y repuestos distribuidos por la Compafila le hacen los accionistas de la misma, en
virtud de la relacion comercial existente entre las partes. Debido a céme operan la Compafiia y sus
accionistas en la reterida relacién comercial, aquella da cumplimiento a la garantia sobre los bienes
vendidos y reconoce el costo incurrido por tal concepto en otras cuentas por cobrar a los accionistas,
siendo éstos Gltimos guienes solicitan al proveedcr de los bienes la sjecucidn de la garantia.

(11) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Invantarios en transito Us$  899.191 358.031 697.910
Repuestos y accesorios 111.766 107.278 105.143
1.010.957 466.309 803.053

Provisidn para wvalor neto

raalizable {15.000) - -

UsS$  995.957 466.309 803.053

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia estimé la disminucién del costo del inventario de repuestos y
accesorios a su valor neto realizable por US$15.000; esta disminucién fue cargada a gastos
operacionales.

{ContinGa)
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(12)  Musbles, Enseres y Equipos

A continuacién se presenta un resumen del movimiento de muebles, enseres y equipos durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

Muebles,
enseres y
equipos Equipos de
de oficina computacién Total
Costo:
Saldos al 1 de enero del 2010 Us$ 9.921 12.360 22.281
Adiciones 2.089 - 2.089
Saldos al 31 de diciembre del 2010 12.010 12.360 24.370
Adiciones - 2.645 2.645
Saldos al 31 de diciembre del 2011 Us$ 12.010 15.005 27.015
Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero del 2010 USss$ (1.477) (6.961) (8.438)
Adiciones (1.094) {4.120) (5.214)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 (2.571) (11.081) (13.652)
Adiciones {1.200) (1.388) (2.588)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss {3.771) (12.469) (16.240)
Valor en libros neto:
Al 1 de enero del 2010 uss 8.444 5.399 13.843
Al 31 de diclembre del 2010 Us$ 9.439 1.279 10.718
Al 31 de diciembre del 2011 uss 8.239 2.536 10.775

La Compaiiia, como parte de los setvicios administrativos que recibe de Ecuawagen S. A. (accionista)
(véase nota 17), opera en instalaciones de tal entidad.

(13)  Obligaciones Comerciales

A partir de junio del 2008 la Compafia mantiene una linea de crédito rotativa hasta por US$1.500.000
con la Compaiia ITOCHU Latin America S. A., la cual es utilizada en la compra de vehiculos al suplidor
en Alemania y repuestos al suplidor de México de la marca Audi. E! saldo al 31 de diciembre del 2011 y
2010y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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1 de enero

2011 2010 del 2010
Linea de crédito utilizada US$ 246.377 472.616 520.248
Intereses por pagar - 11.651 4.576
UsS$ 246.377 484,267 524.824

Para garantizar la Ilnea de crédito Ecuawagen S. A. {accionista), establecié una carta de garantia a
tavor de ITOCHU por US$500.000 con el objeto de responder por el cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones contraidas por GermanMotars S. A. durante la vigencia de la linea de crédito.

E! gasto por intereses y comisiones relacionados con esta obligacion comercial al 31 de diciembre del
2011 se revela en la nota 23.

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1
de enero del 2010:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Proveedores del exterior uss 622.931 185.073 157.159
Proweedores locales 195,134 179.921 71.453
Anticipos recibides de clientes 25.396 6.672 355,159

US$  843.461 371.666 583.771

Los anticipos recibidos constituyen valores recibidos de los accionistas de la Compafila aplicables a
futuras compras de bienes. Estos abonos no generan costos financieros y el plazo méximo de
liquidacién es de 30 dias.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liguidez relacionado con las cuentas por pagar comerciales
se discute en la nota 7.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los saldos de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010:
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~ 1de enero
2011 2010 del 2010
Impueste al valor agregado por pagar US$ - 7.817 -
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 6.900 15.675 7.847
Beneficios sociales por pagar 3.074 3.202 2.577
Participacién de los trabajadores
en las utilidades 14.647 11.957 9.737
uss 24.621 38.651 20.161

Provisiones para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahuci

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
como sigue:

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio Total

Valor presenie de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero del 2010 uss 2.068 541 2.609
Costo laboral por sendcios actuales 1.297 369 1.666
Costo financiero 134 35 169
Beneficios pagados - - -
Pérdida (ganancia) actuarial 171 {209) (38)
Efecto de reducciones yliguidaciones anticipadas (810) - (810)
Gasto del pericdo 792 195 287

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 2.860 736 3.596
Costo laboral por servicios actuales 1.520 434 1.854
Costo financiero 186 48 234
Beneficios pagados - - -
Ganancia actuarial ' 70 233 303
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas (84) - (84)
Gasto del periodo 1.602 715 2.407
Valor presente de obligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 uss 4,552 1.451 6.003

Segun se indica en la nota 3(g), el Cédigo de Trabajo del Ecuador establece que todos aguellos
empleados que cumplieraen 25 afics de servicic para una misma compafia tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compafiia acumula este beneficio con base en estudios anuaies elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el métedo actuarial utilizado
es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, a través del cual la Compafila atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perfodo corriente. Las
obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se deterrnina el
importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos para cumplir con el plan.

(Continua)
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El efecto positivo o0 negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las estimaciones o
por diferencias en las tasas de rotacién, moralidad, incrementos de sueldo, inflacidn, tasa de
descuento, se registran directamente en rasultados.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demds parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacién de la pensién
vitalicia mensual de US$20 si &l trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si sblo
tiene derecho a la jubilacion patronal, o un maximo igual al salario basico unificado medio de! Gltimo
afo, 25 ahes minimo de servicio sin edad minima de retiro y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matemdtica actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010 v 1 de enero del 2010 corresponde a
trabajadores activos con 20 afios 0 menos de servicio.

Suposiciones actuariales

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre del 2011, 2010 y al 1 de enero del 2010, fueron las siguientes:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Tasa de descuento 7,00% 6,50% 6.50%
Tasa de incremento salarial 3,00% 2,40% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,00% 2,00%
Tabla de rotacién {promedio) 8,90% 4,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 10,9 10,4 10,4
Tabla de montalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
a. Transacciones con Compafilas Relacionadas

Las transacciones realizadas con compafifas relacionadas guardan relacién de equidad con otras
operaciones que se efectidan regularmente.

Las principales transacciones con empresas relacionadas estdn dadas por operaciones
mercantiles y financieras; y estan reteridas principaimente a ventas de vehiculos, repuestos y
accesorios. El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas por los
afnos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010 es el siguiente:

- La Compaiiia efectia ventas de vehiculos, repuestos y accesorios a sus accionistas por los
montos que se indican a continuacion:

(Continua)
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Afio terminado el
31 de diciembre dal

2011 2010
Ecuawagen S. A. US$ 3.386.070 3.066.128
Induwagen S. A. 2.351.172 2.087.903

USE 5.737.242 5.154,031

- La Compahia recibe servicios administrativos de Ecuawagen S. A. (accionista), concepto por
el cual causé un gasto anual de US$91.129 en el 2011 (US$82.800 en el 2010),

-  Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 la Compafila ha recibido de
Ecuawagen S. A. (accionista) reembolsos de gastos por US$343.537 {(US$90.953 en 2010),
que incluye intereses en la venta de vehiculos por US$18.926 en el 2011 (US$47.919 en el
2010).

Un resumen de los saldos originados por las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del
2011, 2010 y 1 de enero del 2008 as como sigue:

1 de ehero
2011 2010 del 2010
Activos:
Cuentas por cobrar a accionistas:
Ecuawagen S. A. Us$ 182.929 429.215 322.970
Induwagen S. A. 67.875 240.143 -
induauto S. A, - 623 95.867
US$ 250.804 669.981 418.837
Pasiws:
Cuentas por pagar a accionistas:
Ecuawagen S. A. uUss 31.044 46.393 25.953
Induwagen S. A. - 24.258 -
Induauto S. A. - - 1.621
Us$ 31.044 70.651 27.574
Cuentas por pagar comerciales -
Anticipo recibido de
Induwagen S. A. (accionista} US$ 25.396 6.672 -
Induauto S. A. - - 355.159
uss 25.396 6.672 355.159

Los saldos por cobrar vencen en 120 dias para el caso de vehiculos y 8 dias en el caso de
repuestos; asimismo, los saldos por cobrar inherentes a vehiculos devengan intereses a la tasa
libor mas 1,7%, mientras que las facturas de repuestos nc devengan intereses. Los saldos por
pagar vencen en 30 dias y no causan intereses.

{Continda)
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b. Cgompensacidn Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
large plazo se resumen a continuacion:

ARo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y salarics uss 48.300 36,620
Bensficios a corto plazo 4.265 3.252
Beneficios a largo plazo 3.703 2.297

Impuestos
Gasto por Impuesio a la Renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre dsl

2011 2010
Impuesto a la renta corriente estimado Uss$ 52.751 35.338
Impuesto a la renta diferido 2,702 5.960
Uss 55.453 41.298

Conciliacion del Gasto de Impuesto

La tasa ecuatcriana corporativa de impuesto a la renta es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa se reduce
al 14% {15% en el 2010) si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de aumentos en el
capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o eguipos nuevos 0 bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

{Continda)
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La siguiente es la congiliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultarfa de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta a la ganancia antes de impuesto a la renta:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 24%
en 2011 {25% en 2010) a la utilidad antes
de impuesto a la renta Uss$ 19.919 17.441
Incremento (reduccién) rasultante de:
Gastos no deducibles 34.500 5.317
Reduccion en el saldo de impuestos diteridos
originada por la disminucién de la tasa
impositiva 23% (2011) y 24% (2010} (293) (530}
Otros conceptos 1.327 19.070
uss 55.453 41.298
Tasa efectiva 66,81% 59,20%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de los anticipos y retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Ano temrminado el
el 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo al inicio del afo uss 22,215 32.789
Impuesto a la renta del afio corriente (52.751) (35.338)
Anticipos y retenciones de impuesto 63.713 57.653
a la renta
Dewolucidn de reclamos (22.215) (32.764)
Castigo de reclamos no dewueltos - {25)
Saldo al final del afio uss 10.962 22,215
H
{Continua)
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Impuesto Diferido

Los activos por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos:
Provisién para valor neto realizable de
inventarios uUss 3.450 - -
Gastos de constitucion de 1a Compaiifa 160 306 472
Pérdidas tributarias trasladables - 6.320 12.284
Provisiones para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizaciones
por desahucio 1.001 687 517
Uss 4611 7.313 13.273

El movimiento de Ios activos por impuesto diferido durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2011 y 2010 es como sigue:

Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al
Saldo al en resuftados 31 de en rasuttados 31 de
1 de enero beneticio diciembre beneficio diciembre
del 2010 {gasto) del 2010 {gasto) del 2011
Provisidn para valor neto
realizable de inventarios uss - - - 3.450 3.450
Gastos de constitucién de
la Compariia 472 (166) 306 (148) 160
Pérdidas tributarias
trasladabies 12.284 (5.964) 6.320 (6.320) -
Provislones para jubilacién C
patronal e indermizaciones
por desahucio 517 170 687 314 1.001
USS 13.273 {5.960) 7.313 (2.702) 4611

Capital v Reservas

Capital

El capital social de la Comparila consiste de 2.500 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$100 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Reptblica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas transfieran a
la reserva legal, por lo menas el 10% de la utilidad neta anuai, hasta igualar por {o menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en 8l caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capitat o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continda)
-34 -




GERMANMOTORS S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las NIIF:

La Superintendencia de Comparilas del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15
de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011 determiné que los
ajustes de la adopcidon por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el patrimonic en una
subcuenta denominada “Resultados acurmulades provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas ni utilizado para aumentar el capital social. El saldo acreedor de esta cuenta podra
ser utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, o devueltc a sus accionistas en el caso de liquidacion.

(20) Ofros Ingresos

A continuacién un detalle de otros ingresos:

Publicidad
Garantias extendidas
Otros

(21) Gastos de Ventas y de Administracién

Afio terminado &l
31 de diciembre del

2011

uss 36.501
72.977
19.868

2010

31.286
27.617
10.211

Us$ 129.346

€69.114

A continuacién un detalle de la composicidn de los gastos de ventas y de administracién:

Suseldos y beneficios

Panticipacién de los trabajadoras en las
utilidades

Mantenimiento y reparaciones

Promecién y publicidad

Seguros y reaseguros

Transporte

Gastos de vigje

Agua, energia y telecomunicaciones

Impuestos y contribuciones

Deterioro de activos

Otros gastos

-35.

Ao terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
uss$ 142.172 132.874
14.647 11.957
92.045 83.199
136.446 127.578
5.870 3.973
3.192 3.231
28.003 19.376
3.986 3.012
22.355 28.255
15.000 -
163.681 82.665
US$ _ 627.396 496.119

(Continda)
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Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afio teminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Sueldos y remuneraciones Uss 102.343 93.635
Aportes a la seguridad social (incluido fondos de

resena) 18.401 18.275

Beneficios sociales e indemnizaciones 19.021 19.977

Planes de beneficios para empleados 2.407 987

Participacion trabajadores 14.647 11.957

UsS$ 156.819 144.831

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafila posee 4 trabajadores.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (PT). La Compaiia ha estimado el gasto
de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Ano terminado el
31 ds diciembre del

2011 2010
Total ingresos US$ 6.099.499 5.337.605
Total costos y gastos 6.001.854 5.255.887
Ganancia antes de participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta 97.645 81.718

Partidas no imputables a la base de célculo de la PT
Efectos de la adopcion de NHF - Cargos diferidos - (2.003)
Base de célculo para la participacién de la PT . 97.645 79.715
15% 15%
Participacién de los trabajadores en las utilidades uss 14.647 11.957

(Continda)
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Ingresos y Egresos Financieros

Los ingresos y egresos financieros se componen de lo siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Ingresos financieros:
Intereses de créditos directos Uss 54.483 49,170
Ingresos por comisién 49.422 -
103.905 49.170
Egresos financieros:
Gastos bancarios 6.748 6.1
Intereses - obligacion comercial
{véase nota 13) 65.796 48.138
Comisiones - obligacién comercial
(véase nota 13) 53.687 -
Diferencial cambiario 116 244

Uss 126.347 54.573
] f———}

Compromisos

Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguients:

Contrato entre la Comnpaiia y AUDI AG

A partir de febrero del 2008, la Compafia ha sido designada por AUDI AG como importadora de
automdviles y sus repuestos de la marca AUDI a partir de febrero del 2008, segln contrato suscrito
antre las partes. El contrato prevé que su vigencia es hasta el 31 de diciembre del 2008 y que el mismo
se extenderad o renovard automaticamente a menos que una de las partes manifieste su decision de
darlo por concluido. A la fecha de los estados financieros, este contrato continda vigente.

Contrato de Subdistribucién AUDI

Desde el afio 2010, la Comparia mantiene suscrito dos contratos de subdistribucién, uno con cada uno
de los accionistas de la Companfa y que a los fines de fales contratos se denominan los
subdistribuidores, a través de los cuales la Compariia otorga el derecho y le impone a los mismos, la
obligacion de comercializar los productos contractuales de la marca AUDI a consumidores finales y
garantizar que se prestaré el servicio post-venta. El contrato prevé que su vigencia es hasta el 31 de
diciembre del 2010 y que el mismo se extenderd o renovard automdticamente en tanto y en cuanto
continue vigente el contrato entre la Compania y AUDI AG. A la fecha de los estados financieros, este
contrato continga vigente,

{Continda)
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Efectos de la Transicién a NIIF

Come se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compafila preparados
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacién del estado de
situacidn financiera de apertura y comparativo bajo NIIF, la Compafila ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros praparados bajo las Normmas Ecuatorianas de
Contabitidad (NEC).

Una explicacién de cémo la transicion de NEC a NIIF ha afectado la situacién financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompafian:

a. Estados de Situacién Financiera al 1 de enero y al 31 de diciembre dei 2010

En ia preparacion de los estados de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2010) y
comparativo (31 de diciembre del 2010), la Compafiia ha realizado reclasificaciones y ajustes de
cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con lo previsto
en sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcidn sobre los estados de situacion financiera al 1 de enero de
2010 y 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacion:; !
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Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos comientes

Muebles, enseres y equipos
Impuesto diferido
Cargos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

1 de enero del 2010

Efectos de

NEC transicion NIIF NItF
Us$ 68.714 - 68.714
279.499 (139.338) 418.837
209.693 (139.338) 70.355
803.053 - 803.053
911 - 941
1.361.900 - 1.361.900
13.843 - 13.843
- 13.273 13.273
6.299 (6.299) -
20.142 6.974 27.116
Us$ 1.382.042 {6.974) 1.389.016
-39 - {Continva)
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Pasivos:
Obligaciones comerciales
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a accionistas
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos comientes

Pasivos no conientes - Provisiones para pensiones
de jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio

Total pasivos

Patrimonio, neto
Capital acciones
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacion por primera vez de las NIIF
Déficit
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, neto

1 de enero del 2010

Efectos de

NEC transicion NIIF NIIF
uUss$ 520.248 4.576 524.824
593.311 (9.540) 583.771
27.674 - 27.574
15.197 4.964 20.161
1.166.330 - 1.156.330
2.609 - 2.609
1.158.939 - 1.158.939
250.000 250.000
- 6.974 6.974
{26.897) - (26.897)
223.103 6.974 230.077
uss 1.382.042 6.974 . 1.389.016
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Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a accionistas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Mobiliario, enseres y equipo
Impuesto diferido
Cargos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

31 de diciembre del 2010

Efectos de
NEC transicion NIIF NIIF
uss$ 23.492 23.492
678.171 91.810 669.981
92.500 (92.500) -
47.860 689 48.549
466.309 - 466.309
1,009 - 1.009
1.209.341 (1) 1.209.340
10.718 10.718
- 7.313 7.313
4.295 (4.295) -
15.013 3.018 18.031
uUss$ 1.224.354 3.017 1.227.371
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Pasivos:
Obligaciones comerciales
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a accionistas
Cuentas por pagar a accionistas y tercercs
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente - Provisiones para pensiones
de jubilacién patronal e indemnizaciones por
por desahucio

Total pasivos

Patrimonio, nete
Capital acciones
Reserva legal
Resultados acumulados provenientes de fa
aplicacion por primera vez de las NIIF
Utitidades no distribuidas (déficit)
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio, neto

31 de diciembre del 2010

Efectos de

NEC transicion NIiF NitF
us$ 472.615 (11.652) 484.267
390.786 19.120 371.666
77.323 6.672 70.651
24.511 {14.140) 38.651
965.235 - 965.235
3.596 - 3.596
968.831 - 968.831
250.000 - 250.000
3.562 - 3.562
- (3.017) 3.017
1.961 - 1.961
255.523 (3017) 258.540
uss$ 1.224.354 (3.017) 1.227.371
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Explicaciéon de Reclasificaciones y Ajustes de Derivados de la Adopcién por Primera Vez de las
NIE

Mediante Resolucién N° 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 se establecid la
obligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a partir de los ejercicios econémicos
que se inicien el 1° de enero del 2011, para las compafias que al 31 de diciembre de 2007 tengan
activos totales superiores a US$4 millones; las compafiias holding o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las compahias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado el Estado y Entidades del Sector
Puiblico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras astatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y asociaciones que éstas
formen v que ejercen sus actividades en el Ecuador.

La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada perfodo de transicién, debera ser aprobada
por Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos y
ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del gjercicio preparados con base en lo previsto en las NIIF.

Los ajustes y reclasificaciones realizados a las cuentas previamente reportadas en los estados
financietos, preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), con base en las exenciones opcionales de la NIIF-1 aplicables a la Compafia, se
mencionan a continuacion:

Ajustes de Adopcién por Primera Vez

1. Bajo los principios de contabilidad anteriores los gastos preoperativos y de constitucién de la
Compafifa se reconocian como cargos diferidos y se amortizaban en 5 afios por el métado de
linea recta. Las NIIF requieren que tales partidas se reconozcan como gastos en el afio en el
cual se incurren. E! efecto de este asunto es US$6.299.

2. Bajo NIIF se contabilizan las consecuencias fiscales de las diferencias temporarias entre la
base financiera y la fiscal de los activos y pasivos. El asunto descrito en el numeral anterior
asi como la diferencia temporaria entre la base financiera y ia fiscal de las provisiones para
jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio y la pérdida tributaria trasladable de la
cual disponia la Compafia al 1 de enero del 2010, originaron activo por impuesto diferido de
US$13.273.

Los ajustes en el patrimonio son los siguientes:
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Ref. uss
Patrimonio segun las NEC al 1 de enero del 2010 223.104
Cargos diferidos 1 {6.299)
Impuestos diferidos 2 13.273
Efecto neto ' 8.974
Patrimonio segun las NIIF al 1 de enero del 2010 230.078

La adopcién de NIIF tuvo el impacto siguiente en ios resultados del afio terminado el 31 da diciembra

del 2010:
Bef. Us$
Utilidad neta reportada segun NEC 32.420
Amortizacion de cargos diferidos 1 2,023
Impuesto diferido . -2 (5.960)
Total ajuste por adopcién NIIF {3.837)
Resultado del pericdo segun NIIF - 28.483

No existen cambios significativos en el estado separado de flujo de efectivo por el afo terminado el 31
de diciembre del 2010,

(26) Hechos Ccurridos Después de la Fecha del Estado de Situacidn Financiera
No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de! 2011 y hasta la

fecha de emisidn de! informe de los auditores independientes sobre estos estados financieros, que
pudiesen afectar significativamente ia interpretacién de los mismos.
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