GERMANMOTORS S. A.
Estados Financieros

31 de diciembre del 2010

Con el Informe de los Auditores Independientes




GERMANMOTORS S. A.
Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes
Balance General

Estado de Utilidades

Estado de Evolucién del Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




i

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
GERMANMOTORS S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de GermanMotors S. A. (“la Compaiiia”), que
incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el estado de utilidades, el estado de evolucién
del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de GermanMotors S. A. al 31 de diciembre del
2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros Asuntos

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, a partir del afio 2011 la Compafiia emitira sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 4)
Otras (nota 5)
Total cuentas por cobrar

io (nota 11)
Inventarios (nota 6)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes das

Equipos y muebles, neto de depreciacién acumulac
US$ 13.652 en el 2010 y US$8.438 en el 2009 (n

Cargos diferidos

us$

Uss

nciero

./_ re. te Fin
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Véanse las notas que acompafan a los estados fin

2010 2009
472.615 520.248
468.109 620.885

24.509 15.195
965.233 1.156.328

3.596 2.609
968.829 1.158.937
250.000 250.000

3.562 -

1.962 (26.896)
255.524 223.104

1.224.353 1.382.041




GERMANMOTORS S. A.

Estado de Utilidades

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Ingresos:
Venta de vehiculos y repuestos US$ 5.142.604 4.946.390
Comisiones en venta de vehiculos 62.657 25.559
Venta de accesorios 14.060 6.099
5.219.321 4.978.048
Costos:
Costo de las ventas 4.698.560 4.536.457
Costo de ventas de accesorios 14.259 5.757
4.712.819 4.542.214
Utilidad bruta en ventas 506.502 435.834
Gastos de venta, administrativos y generales 476.851 365.695
Utilidad en operacion 29.651 70.139
Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados 49.170 59.956
Intereses pagados (48.138) (61.254)
Gastos financieros - (1.212)
Diferencia en cambio (244) 1.605
Otros, neto 49.276 (4.323)
Otros ingresos (gastos), neto 50.064 (5.228)
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 79.715 64.911
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 10) 11.957 9.737
Utilidad antes de impuesto a la renta 67.758 55.174
Impuesto a la renta, estimado (nota 13) 35.338 19.555
Utilidad neta Us$ 420 35.619
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Veéanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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GERMANMOTORS S. A.

Estado de Evoluciéon del Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América— US$)

Capital
acciones
Saldos no auditados al 31 de diciembre
del 2008 US$  250.000
Utilidad neta -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 250.000
Utilidad neta -
Apropiacioén reserva legal -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 US$  250.000
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Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Utilidades

Reserva disponibles
legal (déficit)
- (62.515)
- 35.619
- (26.896)
- 32.420
3.562 (3.562)
3.562 1.962

Patrimonio
de los
accionistas,
neto

187.485
35.619
223.104

32.420

255.524
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GERMANMOTORS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 4.920.649 4.846.436
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.859.625) (4.334.764)
Intereses ganados 49.170 59.956
Intereses pagados (48.138) (61.254)
Impuesto a la renta (57.553) (52.344)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 4.503 458.030
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a equipos y muebles y efectivo utilizado en las
actividades de inversion (2.089) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones comerciales y efectivo utilizado
en las actividades de financiamiento (47.633) (456.465)
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (45.219) 1.565
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 68.714 67.149
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss$ 23.495 68714
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta uss$ 32.420 35.619
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacién de equipos y muebles 5.214 5111
Amortizacién de cargos diferidos 2.004 2.004
Cambios neto en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar - clientes (298.672) (71.538)
Cuentas por cobrar - otras 69.335 (61.679)
Inventarios 336.745 163.090
Gastos pagados por anticipado (68) 1.400
Cambios neto en pasivos — aumento (disminucion):
Cuentas por pagar (152.776) 376.569
Gastos acumulados por pagar 9.314 5.925
Reserva para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio 987 1.529
Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion uss$ 4.503 458,030
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Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(e)

Descripcion del Negocio

La Compafia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador segun escritura publica
otorgada el 31 de enero del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de febrero de
2008 con el nombre de GermanMotors S. A.. La actividad principal de la Compaiiia
consiste en la importacién, comercializacién, distribucién de vehiculos y repuestos de la
marca Audi.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de medicién de la Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicién, el que no excede el valor neto
de realizacién. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por
los inventarios en transito que se registran al costo de la factura més los gastos de
importacién incurridos.

Equipos y Muebles

Los equipos y muebles se presentan neto de la depreciacién acumulada y se contabilizan
al costo.

Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los equipos y muebles se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

Los equipos y muebles se deprecian por el método de linea recta, de acuerdo a la vida
util estimada de los mismos, cuyos porcentajes anuales son como sigue:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
(Continda)
-7-
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(i)

GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucion.

Adicionalmente, el Cdédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacion equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero de
afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio a cargo de la
Compafia es registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada a
gastos del ejercicio, en base al célculo actuarial realizado por una firma de actuarios
consultores independientes, debidamente calificada. No se mantiene ningdn fondo
asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

El ingreso por la venta de vehiculos y repuestos se reconoce como ingreso cuando el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador. El
ingreso por la prestacién de servicios de taller es reconocido cuando el servicio ha sido
prestado. Ningun ingreso es reconocido si existen incertidumbres significativas relativas
a la recuperacién de la consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucidn de los bienes.

Los gastos son reconocidos por el método de causacion.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la
tasa del 15% a las utilidades contables antes del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

Provisidn para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables. A partir de la vigencia
del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209 de fecha 8 de
junio del 2010, la Compafia considera para propésitos del célculo del impuesto a la
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la
renta causado en el afio corriente.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes al dolar de los Estados Unidos de
América) se registran en délares a la tasa de cambio a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se expresan en
délares a la tasa de cambio a la fecha del balance general. La utilidad o pérdida de
cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en monedas extranjera a
tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el cual varian las tasas
de cambio que las originan.

(Continua)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(k)  Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compafias No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la adopcion vy
cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a
partir del ejercicio econdmico del 2011 la Compafia debera emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF, emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo el
1 de enero del 2010 la fecha de transicién.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera difieren en algunos aspectos de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas en la preparacidn de los estados financieros
adjuntos. La Administracién ha evaluado el impacto de la adopcién de las NIIF en la situacion
financiera y en los resultados de las operaciones de la Compaiiia; aunque ciertos ajustes a los
saldos patrimoniales al 1 de enero del 2011 deberan ser efectuados, la Administracién no
anticipa que la adopcién de las NHF tendra un efecto material en la situacién financiera y
resultados futuros de la Compaiiia.

Transacciones v Saldos con Compafiias Relacionadas

Un resumen de las transacciones con compafiias relacionadas al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Ventas netas:
Ecuawagen S. A. US$ 3.066.128 2.857.698
Induwagen S. A. 2.087.903 2.088.692
Gastos de ventas, administracion y generales:
Servicios administrativos - Ecuawagen S. A. US$ 92.736 78.480

La Compafia recibe servicios administrativos de Ecuawagen S. A. por los cuales cancela un
honorario fijo mensual de US$7.728 en el 2010 (US$6.540 en el 2009).

Un resumen de los saldos relevantes originados de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 son los siguientes:




(5)

GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar - clientes:
Companias relacionadas:
Ecuawagen S. A. US$ 348.225 190.765
Induwagen S. A. 229.946 _88.038
US$ 578.171 278.803
Cuentas por cobrar - otras:
Compafiias relacionadas:
Ecuawagen S. A. usS$ 80.989 51.234
Induwagen S. A. 11.511 5.490
Us$  92.500 56.724
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar:
Compafias relacionadas:
Ecuawagen S. A. US$ 46.773 25.953
Induwagen S. A. 30.549 1.621
Us$  7z.323 27.574

Cuentas por Cobrar- Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
siguiente:

2010 2009
Compaiiias relacionadas (nota 3) Uss 578.171 278.803
Otras - 696
uUsS$ 578.171 279.499

Cuentas por Cobrar - Otras

el

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Compaiifas relacionadas (nota 3) Uss 92.500 56.724
Impuesto a la renta (nota 13) 22.215 32.789
Impuesto al valor agregado - IVA - 28.315
Empleados y trabajadores 607 903
Corpei 2.028 1.201
Anticipo a proveedores 5.576 90
Otras 17.431 89.670

US$  140.357 209.692

(Continda)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las retenciones en la fuente
de impuesto a la renta del afio 2010, que han efectuado terceros a la Compafiia. De acuerdo a
las disposiciones tributarias vigentes, dichos impuestos son recuperables, previa presentacion
del respectivo reclamo o mediante su utilizacién directa como crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de tres
afos a partir de la fecha de declaracién; si la Compafiia hace uso de la segunda opcién debera
informar a la administracién tributaria.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Importaciones en transito US$  359.030 697.910
Repuestos 107.278 105.143
Us$ 466.308 803.053

Eguipos v Muebles

Un detalle de los equipos y muebles al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Equipos de computacion uss 12.360 12.360
Muebles y enseres 12.010 9.921
24.370 22.281
Menos depreciacién acumulada 13.652 8.438
uss$ 10.718 13.843

El movimiento de las adiciones, ventas y bajas de los equipos y muebles por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacién

acumulada Uss$ 13.843 18.954
Adiciones 2.089 -
Ventas y bajas, neto - -
Depreciacion del afio (5.214) (56.111)
Saldo al final del afio, neto de depreciacion

acumulada Uss 10.718 13.843

(Continda)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones Comerciales

A partir de junio del 2008 la Compafiia mantiene una linea de crédito rotativa hasta
US$1.500.000 con la Compaiifa ITOCHU Latin America S. A., la cual es utilizada en la compra
de vehiculos al suplidor en Alemania y repuestos al suplidor de México de la marca Audi. El
saldo al 31 de diciembre de 2010 es de US$472.615 (US$520.248 en el 2009).

Para garantizar la linea de crédito Ecuawagen S. A. (accionista), establecié una carta de
garantia a favor de ITOCHU por US$500.000 con el objeto de responder por el cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones contraidas por GermanMotors S. A. durante la vigencia
de la linea de crédito.

El gasto por intereses y comisiones relacionados con esta obligacién comercial al 31 de
diciembre del 2010 ascendid aproximadamente a US$ 48.138 (US$61.254 en el 2009).

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Proveedores:
Locales Us$ 9.027 7.591
Exterior 248.331 175.385
257.358 182.976
Compafifas relacionadas (nota 3) 77.323 27.574
Retenciones e impuestos por pagar 23.492 7.646
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1.791 1.690
Provisiéon importaciones 30.031 20.023
Anticipo de clientes - 355.361
Otras 78.114 25.615

UsS$ 468.109 620.88

Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009:

2010 2009
Participacion de los empleados en las utilidades Uss$ 11.957 9.737
Beneficios sociales 900 882
Intereses por pagar 11.652 4.576
US$  24.509 15.19
(Continta)
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GERMANMOTORS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre det 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién
patronal  por desahucio Total

Provisién cargada a resultados y saldo

no auditado al 31 de diciembre del 2008 Uss$ 875 205 1.080
Provisién cargada a resultados 1.193 _336 1.529
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2.068 541 2.609
Provisién cargada a resultados _792 _195 _ 987
Saldo al 31 de diciembre del 2010 US$ 2.860 736 3.596

Segun se indica en la nota 1 (f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio y las tablas
de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la
Compaiiia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Valor actual de las reservas matematicas
actuariales de jubilacién patronal:
Empleados con tiempo de servicio menor
a 10 afios uss$ 2.860 2.068

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2010 y 2009 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiifa controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por

consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

(Contintda)
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(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America - Uss)

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador exige que las compafilas anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo
menos el 50% de capital social de la compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacion de la compariia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribuciéon de las utilidades es
competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de
los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de
aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% a las utilidades antes del impuesto a la renta,
debido a lo siguiente:

2010 2009
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 79.715 64.911
Mas:
Gastos no deducibles 23.453 39.423
Menos:
Amortizacién de pérdidas tributarias de afios
anteriores 22.803 16.379
Participacién de los empleados en las utilidades 11.957 9.737
34.759 26.116
Utilidad gravable Us$ 68.408 78.218
Impuesto a la renta, estimado Us$ 35.338 19.555
Tasa impositiva efectiva 2.15% 26,199

La Compafiia al 31 de diciembre del 2010 mantiene pérdidas tributarias las cuales de acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Interno, pueden ser compensadas con las utilidades que se
obtengan en los cinco periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del
25% de la utilidad antes del célculo del impuesto a la renta.

A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento
209 de fecha 8 de junio del 2010, la Compafiia considera para propdsitos del calculo del
impuesto a la renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto a la renta causado en el afio corriente. Al 31 de diciembre del 2010 el gasto por
impuesto a la renta representa el anticipo minimo de impuesto a la renta, mientras que para el
afio 2009 representa el impuesto a la renta causado.

(Continua)
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El movimiento de las cuentas por cobrar - impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Saldo al inicio del afio Uss$ 32.789 26.839
Mas:

Retenciones de impuesto a la renta 57.553 52.344
Menos:

Impuesto a la renta del afio 35.338 19.555

Devoluciones de reclamos 32.764 26.839

Reclamos no devueltos castigados 25 -
Saldo al final del afo Uss 22.21 2.789

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisién
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2008 al 2010.

Compromisos v Contingencias

Contratos de Subdistribucién

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compafia mantiene suscrito dos contratos de sub-
distribucién con Ecuawagen S. A. e Induauto S. A. (ahora Induwagen S.A.), cuyo plazo es
indefinido.  Dichos contratos establecen la obligacion por parte de la Compafila de
comercializar los vehiculos de la marca Audi y garantizar la prestacién del servicio post-venta.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (4 de
marzo del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administraciéon de
GermanMotors S. A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
gue no se hayan revelado en los mismos.
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