LIBRERIA PAPIROSCODICE CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Descripcion del Negocio

LIBRERIA PAPIROSCODICE CIA. LTDA., es una Compaiiia de responsabilidad limitada
constituida de acuerdo con las Leyes Ecuatorianas con escritura puiblica ante el Notario Noveno
del Cantén Quito, el 19 de diciembre de 2007, fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiifas mediante Resoluciéon 189 del 22 de enero del 2008 e inscrita en el Registro
Mercantil el 31 de enero de 2008.

El objeto social de la Compaiiia es la comercializacion de libros de texto al ptblico en general y
a las Universidades especialmente a aquellas que tienen en su oferta académica la carrera de
Medicina,

2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 MARCO REGULATORIO EN EL ECUADOR

Con Resolucion No. 06.Q.ICL1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compaifiias adopté las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y determiné su aplicacion obligatoria por
parte de las compafiias y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, posteriormente
mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, se establece el cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y en la Resolucién
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566, se establece el Reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para PYMES.

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010,
defini6 las condiciones que deben reunir una entidad para categorizarse como Pymes, para lo
cual Libreria Papiroscodice esta dentro de los requisitos de un monto de activos inferior a 4
millones, ventas brutas de hasta 5 millones y tienen menos de 200 trabajadores.

2.2 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros y sus notas de revelacion por el afio que terminé Al 31 de diciembre del
2016, son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia y han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).
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2.3 PERIODO CONTABLE

Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre 2016 y el Estado de Resultados, Estado de
Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01 de
enero al 31 de diciembre 2016.

24 MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del
2000.

3 POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

3.1 CLASIFICACION DE SALDOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos presentados en los balances generales se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo
corriente.

3.3 ACTIVOS FINANCIEROS

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos
se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiamiento
cuando las ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en linea con la
practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentan por separado.

Provision por cuentas incobrables




LIBRERIA PAPIROSCODICE CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, el importe de las cuentas por cobrar se
reducirdn mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se
registra la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas y se reconoce inmediatamente con cargo al estado de
resultados integrales.

33 INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituidos por bienes para ser vendidos en el curso normal del negocio
Se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacién y venta.

El costo se calcula aplicando el método de “promedio ponderado”.

Composicién de los inventarios:

Los inventarios de mercaderias se registran de la siguiente manera:

e Mercaderia adquirida localmente: se encuentran registrados sobre la base del costo de
adquisicion facturado por los proveedores nacionales.

e Mercaderia importada: se encuentran valorizados al precio de compra facturado por los
proveedores del exterior mds los aranceles e impuestos de importacién, transporte,
manejo y otros gastos directamente atribuibles a la importacién y necesarios para traer
los inventarios para su comercializacién en el pais.

Los inventarios en transito son cargos relacionados con las importaciones.
34 PROPIEDAD PLANTA y EQUIPO

Reconocimiento y Medicién

Las Propiedades, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Los bienes comprendidos de propiedad, planta y equipo, de uso propio, se miden al costo de
adquisicién menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo y
cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el activo este apto para su

funcionamiento y uso previsto.

Costos posteriores
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Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 1til y los gastos de
mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor
residual. La depreciacién es reconocida en resultados aplicando el método de linea recta y sobre
las vidas utiles estimadas de cada una de las partidas de activos fijos, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros
relacionados con el activo.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacién:

ftem Vida qtil (en afios)
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

La Compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del
célculo de la depreciacién, en virtud que los activos totalmente depreciados son chatarrizados de
acuerdo a politicas administrativas.

3.5 IDENTIFICACION Y MEDICION DE DETERIORO

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos, activos intangibles
para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o

grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminaciéon y venta, en el caso de los
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inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

3.6 IMPUESTO A LAS GANACIAS

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles.

3.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable, ni al reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobados o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal.

3.7 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios Post-Empleados

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiiia, el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el
25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
trabajadores han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos cuantificados al valor presente de la obligacion futura. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La
Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Esta expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utilizando
informacion financiera publica e incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Las reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaififa procedera a
reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la Compaiifa; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales
y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones derivadas de beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas por el
importe no descontado que se espera pagar por esos servicios (esto es, valor nominal de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas al gasto a medida que
el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
estimacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto se refieren la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondo
de reserva y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa.

3.8 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en litigios,
reclamos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable
que serd necesario un desembolsos para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas al
estado de situacién financiera los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.




LIBRERIA PAPIROSCODICE CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

El importe reconocido como provisién corresponden a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacién financiera, del desembolsos necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

3.9 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al igual que sus costos.

La Compaiiia aplica los siguientes criterios para el reconocimiento de ingresos por la venta de
bienes:

e Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales que la Compaiia pueda
otorgar.

e Los ingresos son reconocidos cuando se satisfacen los siguientes condiciones:

— Los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de los bienes son transferidos al
comprador,

— Es probable que se reciban los beneficios econdémicos asociados a la transaccion.

— Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién puedan ser
medidos con fiabilidad.

3.10 RECONOCIMIENTO DE COSTOS y GASTOS

Los gastos son reconocidos con base en lo causado independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen. En el
estado de resultados se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales beneficios futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado
de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos
casos en que se incurre en un pasivo.

4. EFECTIVO y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera Al 31 de diciembre del 2016 y
2015 como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Ddélares

Cajas y bancos 57.510,53 76.988.,22
Total 57.510,53 76.988,22
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5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Ddélares En US Délares
Clientes comerciales 42.238,72 41.013,66
Tarjetas 777,91 5.646,46
Provisidn cuentas incobrables -2.262,83 -2.262,83
Total 40.753,80 44.397,29

La administracion de la compafifa considera que la expectativa de cobro se encuentra vigente,
razén por la cual no ha realizado un aumento de la provision.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016, las otras cuentas por cobrar se resumen de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Délares
Anticipos a Empleados 0,00 839,98
Préstamos a Empleados 4.156,93 4.496,40
Otras cuentas por Cobrar 2.457,39 1.387,01
Total 6.614,32 6.723,39

7. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2016, los pagos anticipados se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Délares

Anticipo proveedores 1.309,16 13.215,84
Total 1.309,16 13.215,84

8. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2016 2015

En US Ddélares En US Ddélares

Retenciones en la fuente IR 8.258,29 8.952,95
Anticipo Impuesto a la Renta 569,18 4.091,44
Crédito Tributario IR 775,48 4.169,64
Total 9.602,95 17.214,03

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiifa acumul6 retenciones en la fuente del impuesto a la
renta del impuesto, estas retenciones dan derecho a crédito tributario para la compaiiia a
compensarse con el impuesto a la renta causado en el ejercicio fiscal 2016 determinado por la

Compaiiia.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, el inventario de mercaderias e importaciones en transito es como

sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
En US Ddlares En US Dolares
Libros 722.231,45 699.727,63
Importaciones en transito - -
Total 722.231,45 699.727,63

Los inventarios comprenden libros de medicina en su mayoria.

10. PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015, su composicion se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Ddélares En US Ddélares

Costo 35.636,51 35.022,11
Depreciacién acumulada -23.803,86 -18.671,69
Deterioro - -
Total 11.832,65 16.350,42
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A continuacién se presenta un resumen de los movimientos de propiedades, planta y equipo por
los afios que terminaron Al 31 de diciembre del 2016:

Al 31 Dic 2016  Adquisiciones Al 31 Dic 2015

VEHICULOS 2.142,85 2.142,85
EQUIPO DE COMPUTACION 15.633,01 15.633,01
MUEBLES Y ENSERES 12.955,97 479,40 12.476,57
EQUIPO DE OFICINA 3.688,71 135,00 3.553,71
MAQUINARIA Y EQUIPO 1.215,97 1.215,97

Total Costo 35.636,51 614,40 35.022,11
DEPRECIACION ACUMULADA -23.803,86 -5.132,17 -18.671,69
Costo Neto 11.832,65 16.350,42

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2016, en la adquisicién de bienes y servicios para la actividad comercial
de la Compaiiia las cuentas por pagar a proveedores son como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Délares

Proveedores locales 19.891,75 12.912,11
Proveedores extranjeros 518444,57 541,412.48
538.336,32 554.324,59

12. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Ddélares

Sueldos por pagar 684,38 1.081,48
Décimo tercero 814,98 1.060,05
Décimo cuarto 1.982,50 948,11
Vacaciones - 4.686,64
Participacién laboral 5.214,32 11.122,81
Total 8.696,18 18.899,09

-10 -



LIBRERIA PAPIROSCODICE CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

13. OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre del 2016, se resumen de la siguiente manera:

Aportes Personal y Patronal
Fondos de Reserva
Préstamos IESS

Total

14. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Al 31 de diciembre del 2016, es como sigue:

Diciembre 31,

Retenciones de IR por pagar
Retenciones de IVA por pagar

Total

2016 2015
En US Ddélares En US Délares
2.760,47 2.416,77
397,13 186,98
587,02 316,01
3.744,62 2.919,76
Diciembre 31,
2016 2015
En US Délares En US Délares
277,20 499,01
167,87 311,79
445,07 810,80

14.1 Impuesto a la renta corriente

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente- Una reconciliacién
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:

Resultado del periodo segtin estados
financieros antes de impuesto a la renta

15% de participacion a trabajadores
Otras deducciones

2016

En US
Dolares

34.762,14

5.214,32

-11 -

2015

En US Ddlares

74.152,08

11.122,81
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Gastos no deducibles 1.687,68 2.722,33
Utilidad Gravada (Pérdida tributaria) 31.235,50 65.751,60
Impuesto a la renta causado (a) 7.808,88 16.437,90
Anticipo determinado (b) 9.454,15 10.525,87
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados (el mayor entre causado y (a) 6 (b) 9.454,15 16.437,90
anticipo)
(-) Anticipo impuesto renta pagado 569,18 4.091,44
(-) Retenciones en la fuente del afio 8.258,29 8.952,30
(-) Crédito tributario afio anterior 775,48 4.169,64
(Saldo a favor) / Impuesto a pagar -148,80 -775,48

(a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el
periodo 2015, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién.

(b) A partir del afio 2010, se debe calcular como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. La

compaifiia no estd obligada a pagar el anticipo debido a que las retenciones del periodo
fueron superiores.

15. PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2016, son como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Ddélares

Préstamos Terceros 7.518,16 20.818,16
Total 7.518,16 20.818,16

Son préstamos a corto plazo para capital de operacion.

16. PRESTAMOS DE SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2016, son como sigue:

Diciembre 31,
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17.

2016 2015

En US Délares En US Délares

Préstamos socios 17.824,93 19.258,07
Total 17.824,93 19.258,07

Son préstamos a que se liquidaran en el largo plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016, son como sigue:

Diciembre 31,

216 2015

En US Délares En US Délares

Dep6sitos por identificar 7.529,72 7.250,41
Total 7.529,72 7.250,41

Son depdsitos que corresponden a abonos de clientes que no han sido reconocidos al cierre del
periodo.

Aspectos Tributarios
Precios de transferencia

El 31 de diciembre del 2004, mediante el decreto Ejecutivo 2430, publicado en el Registro
Oficial 494-S de la misma fecha, se emitié la normatividad en materia de Precios de
Transferencia, aplicable a partir ejercicio 2005. Adicionalmente, durante el afio 2008, la
normatividad fue modificada mediante Resolucion NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial 324 del 25 de abril del 2008, sefialando e/ Contenido del Anexo y del Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En enero 16 del 2013, la Administracion Tributaria emitié la Resolucion No. NAC-DGERCGC
13-00011, a través de la cual se modificé la Resoluciéon NAC-DGER2008-0464 y se determind
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la
presentacion del anexo e informe de precios de transferencia. En la Resolucion mencionada se
establece, entre otros aspectos, los siguientes:

Deben presentar ante el SRI el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que
han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales
dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3 millones.

Deben presentar ante el SRI el Informe de Precios de Transferencia (IPT) los contribuyentes que
han efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales
dentro del periodo fiscal por un valor acumulado superior a US$ 6 millones.

Durante el ejercicio 2015 y 2014, la Compafifa no realiz transacciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior ni locales, dentro de lo establecido en la normatividad mencionada
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en los dos parrafos anteriores, por lo que no estd en la obligacion de presentar el anexo e
informe integral de precios de transferencia.

Facturacion electronica

En el Suplemento del Registro Oficial No. 257 publicado el 30 de mayo de 2015, el Servicio de
Rentas Internas — SRI emitié la Resolucion No. NACDGERCGC14-00366 que reforma a la
Resolucién 13-00236 respecto del inicio de la obligacidn de facturacién electrénica. Los puntos
importantes a destacar sobre este acto administrativo corresponde a la ampliacion del plazo para
contribuyentes que iniciaron su facturacion electrénica en el 2015 como son las instituciones
financieras bajo el control de la Superintendencia de Bancos, contribuyentes especiales que
realicen, segtin su inscripcién en el RUC, actividades econdémicas correspondientes al sector
telecomunicaciones y al subsector de television pagada, los exportadores calificados por el SRI
como contribuyentes especiales; y ratifica el inicio de la facturacién electrénica para el resto de
contribuyentes especiales. La Compaiiia no estd catalogada como contribuyente especial y por
ende no estd obligada a la emisién de Factura Electrénica.

PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia tiene registrada una provision para cubrir las
obligaciones financieras que se ocasionardn por efecto de la jubilacién patronal y la
bonificacién por desahucio del personal bajo némina, sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente
manera:

Diciembre 31,

2016 2015

En US Délares En US Délares

Provisién Jubilacién patronal 6.248.,00 6.441,00
Provisién desahucio 2.350,00 2.283,00
Total 8.724,00 8.724,00

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada o prospectivo. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.
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20.

21.

22,

23

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El drea de negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta expuesta a riesgos de tipo
financiero que podrian afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Gerencia de la Compaiiia dispone de sistemas de informacion y responsables del area
financiera, que permite identificar los riesgos y estimarlos para proponer a la administracién
medidas de mitigacion, implementar dichas medidas y controlar su efectividad.

Los principales riesgos y las medidas de mitigacidn en uso en la Compaiiia son:

Riesgo de crédito- Es el riesgo de que una contraparte incumpla con una obligacién adquirida en
los términos acordados. Para mitigar este riesgo, las politicas de la administracién establecen
una cartera de clientes diversa.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones significativas de riesgo
de crédito.

Riesgo de liquidez- Es el riesgo de no disponer de los recursos en efectivo suficientes para
cumplir con sus obligaciones financieras. Se ha disefiado flujos de valores recaudados y se ha
obtenido recursos de los socios para capital de trabajo a mediano y largo plazo, recursos que se
utilizan para cubrir las necesidades del negocio. Se realiza un flujo de efectivo tomando en
cuenta las necesidades de las diferentes areas de la Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 400 dividido en
participaciones sociales de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compainias del Ecuador requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
5% de la utilidad liquida y realizada anual, hasta que ésta reserva llegue por lo menos al 20%
del capital pagado. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las
NIIF. El saldo deudor podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del tltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere.
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24 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia es como sigue:

Acumulado periodo enero a diciembre

afio 2016 afio 2015
En US Ddélares En US Ddélares
Ventas Libros 906.602,71 1.056.930,86
Fletes y transporte en ventas 1.771,67 4.587,41
Devolucién y descuento en ventas (19.867,12) (72.599,01)
Total Ingresos Operacionales 888.507,26 988.919,26
Otros Ingresos 3.013,92 4.921,45
Total 891.521,18 993.840,71

25  COSTOS y GASTOS

Un resumen de los gastos (excluye costo de ventas) por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

Acumulado periodo enero a diciembre

afio 2016 afio 2015

Sueldos y beneficios a empleados 177.657,76 202.681,15
Viajes al exterior 25.197,69 21.146,98
Servicios bésicos 10.277,31 9.798,50
Mantenimientos 6.497,52 15.034,72
Impuestos 31.960,57 42.131,03
Comisiones en ventas 15.756,56 15.700,67
Movilizacién 2.499,20 3.243,50
Publicidad 32,47 1.518,87
Arriendos 28.620,33 26.998,82
Tasas y contribuciones 11.482,35 6.173,55
Gastos Financieros 15.824,70 14.966,57
Depreciacion 5.132,17 5.495,75
Honorarios 2.400,00 1.653,46
Otros Servicios 14.562,73 3.609,56
Suministros, materiales y otros 3.654,97 9.219,54
Participaciéon 15% Empleados 5.214,32 11.122,81
Impuesto a la Renta 9.454,15 14.465,35

Total gastos 366.224,80 404.960,83
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26.

27.

28.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia NO mantiene obligaciones ciertas o legales
resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un desembolso para
cancelarlos. Adicionalmente, la Compafiia NO posee reclamos o gravdmenes no entablados que
deban ser revelados.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (25 de abril
de 2017) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre dichos estados financieros y que no hayan sido
revelados adecuadamente en las presentes notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia el 25 de abril del 2016 y serdn presentados a la Junta de Socios
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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Xavier Va’llejo A.
CONTADOR
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