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SALGARD IZURIETA CONSTREMTORES CIA LTDA, tiene su domictio scciat
oficinas centrales en la calle CAMILO GALLEGOS E14-18 ¥ AV. ELOY ALFARD, en
& ciudad de Cuita.

SALCADQ IZURIETA CONSTRUCTORES GHene <omo  objetve  realizar
mnstrcciones de edificaciones v viviendas.

La Superintendencia de Companias, segin disposicion cmitida en La resolucion
OE.CLICL00M, del 21 de aposto de 2006, establecid que "ias Normas
internacionales de Informacinn Financiera NIFY, sean de aplicacién obligatoria
por parte de las antidade: sujetas a contrel y vigilancia de la Supérintendencia
de Compafias, para el registro, preparacidn y presentaciin de los estados
financienos.

Dederagidn de cumplimiento

los estados fingncleros han sido preparados de conformidad con Normas
internacionales de nformactdn Financlera para Pyrmes [NUF Pymes) emitidas
por la International Accountimg Standards Board (JASE)] fas gue han stdo
adoptadas en Ecuador por |2 Superintendencia de Companias

& Moneda funcional y de presentadon.

tec estados Anancieros estan expresados en [ moneda del entomo econdmics
principal en que la entidzd opera [moneda funcional] representada en Dolares
{US5). €1 eldlar ms la unidad ronetaria de la Replblica del Ecuador. La Repoblica
det Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el ddlar de los
Estados Unidos de América se utilica como moneda en cursg lagal.
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KOTAS ESTADOS FINANCIEROS
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b. Responsabllidad de ia informacidn y Estimaciones Realizadas.

Iz informacion contenida en ks Fstados finencieros es responsabilidad de s
administrackin de a2 Compatia, gue manifesta expresamente gque s= han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIF Pymes. Las
estimaciones y sUpuestos son sevisados de meners pericdica. Los resultados de
las revisicnes de ¢stimaciones contablés son reconocidos en €] peripdo en gue
estos hayan sido revisados ¥ cualquiar atro periodo que estos afecten,

Las estimaciones relevantes que son particukarmente susceptibles a cambios
significativos £& relacionan an iz estimacdn de b vida gtil v el valor residual de
s actives; ia determinacion de la provision para cuenlas incobrables; ks
detarminacidn para prowision para la obsolescencia de  inventarios: la
ewaluacion de posibles pérdidas por detenoro de detcrminados activos; la
recuperabildad de los impuestos diferidos v la amortizacion da ley intangibles.

£n el estado de situacion financizra, fos activas sen clasificados como cormientes
cuando; se capora realizar ! active, o tiene la irtencidn de venderla o
cansumirlo @p su cclo normal de operacidn; se mantiene s active
principalmente con fines de negociacion; se espera realizar el activo dentro de
los 12 meses siguientes despuds del periodo sobre al cual se nforma; a &
active &3 efective 0 equivaiente de efectivo sin ningdn tipa de restriccion.

{3 Compsnia clesifica un pashwe como corpente cuando: espera (iquidar e
pasiva &0 su cicks normal de operation; mantiens un pasiva principalments con
ot proposito de negociar; o pasivo se dabe lquidar deatro de los 12 meses
dpuienles a la fecha def perdode sobre el cual s« informa; © la Compafiia no
tene un derecho Ricandicionz! para aplazar [a cancelacisn del pasive durante al
menes los 12 meses siguientes a [a fecha del periodo sobre el gue se informa.

la Compafia considera como efective y equivalentc de efectivo los saldos en
caiz y hancos tin restricciones y todas las inversiones financieras de facll
Bguidacién pactadas a un maximo de noventa diss, incluysndo depdsitos 2
plaze.

a. Cuentas y documentos por cobrar.

Correspanden principaimante aquellss deudores pendientes de page, por los
bienes vendidos o servicios prestados, 58 contabifizan inicialmente a su valor
raronable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en Q@so
que extla evidencia ohjstiva de |3 incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segin ios térmings originales de estps ¢uentas por
cahrar.

La empresa utifiza el método del interéds implicito, cuande la retupéracion de
estos saldos es a larngo plazo.
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MOTAS ESTADDS FINANCIERDS
SALGADO IZURET A CONSTRUCTORES CIALTDA.
{Expresada =n US dolares)

¢« Costo

Los elementos de la propledad, planta y equipo se valorizan inicizimente a su
coslo gue comprende su precio de compra ¥ cualguier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion pars su uso
destinado.

Posteriormente al registre inicial, los elementos de propiedades, planta y
eguipo son rebajados por (2 depreciacion acumulada y cualguier pardida por
deteriaro de yvalor acumalada

Los costos de ampllacidn, modemizacion o mejoras que representen un
aumento de fa productividad, capacidad o efidencla o un aumenta de {3 vida
atil, son capitzlizados aumentanda el valor de kos bienas.

Los gasics de réparaciones, Conservacion v mantemmeénto rmanores, son
registrades como un Cargo a los resultados del ejercicho en gue se Incumen.

La utdidzd o pérdma resultanta de (& enajenzeion o retiro de un bisn e caloula
como la diferenciz entre el precio obtenide en b enajenacion y el valor
registrado en log ibros reconociendo & carge o abano a resultados del pencde.

El valor residual y la wvida 0til de lag actives se revisan v ajustan si es necesario,
en cada cherre de halance.

« Beprecdaddn acunndada.

Las depreciaciones son calculadas baje €l método lineal, mediante la
distribudicn del cotto de adquisicion comegido por el valor residuzl estimedo,
entre los anos de vida dtil estimada de cada uno de los elemantos, segln el
sigutente detalle;

Edificio y otras construcciones 20 afias
Unidades de rensporte 5 afios

Maquinaria y eguipo 10 afios
Mughles v enserss 10 afios
Efquipo de compute % afas

= Deterioro de valor de actheas o fimancleros.
La Compafia =valia pericdicamente & existen indicadores que algunc de sus
activas pudiess estar detericrads, 5i exdsten tales indicadores se realiza una
estimacidn del monto recuperable del active.

El monte recuperable de un activo &5 & mayor vator entre el valor justa de un
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NOTAS ESTADOS FINANCIEROS
SALOADO ZURIETA CONSTRUCTORES Cla L TDA
{Exprasada en US dolares)
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active o unidad generadora de efective menos 1gs costos de venta y sy valor en
usa, y a5 determinado para un activo individual a menos que &1 activa no
penere eniradas de efscthvo que son claraments indepentdientes de otros
activos o grupas de ackivos,

Cuando el valor en libros de un activo axceds su monte recuperable, el activo
es considerade deterorado y es disminuvido haste alcanzar su monto
recuparable,

Una provisiin se reconoce, si coma resultads de un avento pasado, |a
compani tiene uha obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser
estirmada con suficiente flabilidad v es probable que una salida de beneficios
BOONMNMICO: 584 Necessra para cancelar 3 chigacon.

Fl Codigo de Trabajo establece a ohligatorisdad de o ermpleadores de
canceder Jubilacidn Patronal # todos aquellas empleades que hayen cumplids
entre 20 y 25 anos de servickos cortinuos O IRterrempidos en una misma
institucidn. 1a compaha tegittry anualmente esta provisidn tante para la
jubilacidn patronal y e desahucio en base 3 estudios actuanaies realiradoe por
un perita independiente debidamente calificado.

Comrespande principabmants a cuentas por pagar propas det gire del cegocio,
asi come de obligaciones patronales y trbutaras, las mismgs que son
registradas a sus correspondientes valores nominates excepto las ruenta: por
pagar a proveedones que s& regstran & su valor raronable urifizands of métade
del interds implicito para las cuent=s a largo plazo.

El impuesto 2 fas ganancias se determina usandeo las teses de impoesto
aprobadas en [a Ley de Régimen Tributaria en ia fecha de cerre del estade de
situacién finandera.

£l impuesto diferide se determing usando fas tasas de impuesto (v leyac)
aprobadas £n k3 Ley de Régimen Tributaria Interna @ a pumtc de aprabarse en la
farha de cierre del ettadn de situackon financiers cdasificago v jue 38 aspera
aplicer cuando &l correspondlente aocthve por imouesto diferido se rezilce o el
pasiva por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos s2 cafoulan, de aceerds con el métode del bakance,
sobre las diferencias temporarias que surgen enire las bases fiscales de los
acktivos y pasivos y sus importas an Libros.

Los ackiivos por impueskos diferidos se reconoren ean fa medida en que es
probzbie que vaya 3 dispanerse de beneficios futuros con los cuales compensar

1as diferencias temporarias.

%i la cantidad pagada de impuestos excede dsl| valor 2 pagar, ¢ exceso se
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NOTAS ESTADOS FINANCIEROS
SALGADO [ZURIETA CONSTRUCTDRES CIALTDA.
{Expresada en LS dilares)

Reconodimientn
de los Ingresos

ardinarias

Reserva Legal

Ingresos
flnanclervos

Gastos de
operacidn

Estado de Flujo
de Efectivo

TECOnODCE COMG active, v st el walor de impuestos no se ha Kguidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

5i la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excode
del valar & pagar, este se convierte en pago mMinlmo a pagar por imptesto a la
renta carrente del paricdo.

Los ingresos provenientes de |z veniza de productos o prestacicn de seryicios en
el curse ordinario de las actividades se valoran al valor razonable de le
conirapartida recibwda o por recibir, neto de devolutiones, descuentos
comerciales y devoluciones por volumen de venta. Llos ingresus son
reconacidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmenie en 12 forma de un
zcuerds de venta ejecutado, que los nesgos v beneficios de |z propledad ban
sida transferidos al comprador, la recuperacidn de la consideracion es
prabable, los costos ascoaados v B posibles devoluciones de bienes pueden sor
estimados con suficiente fabilidad, ne hay participacion continda de I
administracidn con lus bienes, y el monto de! ingress puede ser medide con
suficiente fatwlidad,

La Ley de Compafiias requisre gque por lo menos el 10% de fa utildad anual
aproplado ¢omo reserva legal hasta que &5t3 como minimo aicance ef 50% del
tapital social en ¢l case de las Sociedades Andnimas y det 5% en ei caso de ks
Companiat lirmitadas, Esta reserva no o2 digponible pama el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en cu totalided.

Logs intereses comespondientes al financlamiento de decomentos son
reconocidos en base al saldo 2 capital de Jos préstamos,

Los pastos de operacidn son recanocidos por la Compahia sobre base del
devengado. Se componen d=: gastos financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribucionss y otros costos directes propios del giro del
MBgOCin

Baje flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de cfectivo relacionados con el giro del negorig, incluyendo
ademnds jos intereses pagados, los ingresos financieros v en general, todos
aquadias flujos gue no estin definidos como de inversidn a financiamiento.
rfake destacar gue &l concepto aperacional utllizado en este astado, es mds
atmpha que &l considerado en el estado de resultados.
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NOTAS ESTADOS FINANCIEROS
SALGADOD IZURIETA CONSTRUCTORES CIALTDA.

(Expresada en US dolares)
A, Efectivos y Equivalenties al Efectivo
Un resurmen de la coenta fue como sigue:
[ 310¢0KEMBRE L | aRlo2015 | afio

| EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

10100 | 22100

2018
1ssz8eas

(1) Al 31 de diclembra de! 2014 y 2015, caresponde u depasitos en cuentas cormentes ¥ son de

tibre disponihilidad
B. Cuentas y Documentos por cobirar

Un resumen de o cpenta fue como sigue;

JIDEDICEMBRE ; _ |amo201s [aR02014
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTESNG E
 RELAQONADOS | e e, |01D205 | 44.980,78) 60.56851
_DE ACTVIDADES ORDINARLAS GUE NO GENEREN INTERESES | 101020502 | 44SED78| 6056851
| OTRAS CUENTASPORCOBRAR 1010208 | 718336| 859372
lﬂ PROVISION CUENTAS INCOBRABLES ¥ DETERIORO 1010209 | (7.352,58)|  (7.352,55)
B e R 35051,29| _ 61.809,68]

{1)

()

Los valores razonables de fas cuentas por cobrar @ dicntes comesponden a un analisis
especificg por cada cliente, 1o snhigDedad de los saldos y la efectividad de la cobranza,

La Compariw constiluye provisiones ante f3 evidencia objabiva de deterion de ias cuentas
por cohrar. Los criterios utilizado: para determinar que existe evidencia objetiva de
perdica por deterioro son:

+ Madurez de |z cartera de gruerdo al tipo de actividad.
«  Hechos concretos de deterismg

El en andlisis de deterior dererminado por la Compafia se ideplifico la cartera cuya
capacidad de recuperacion esta sefdamemte afectada y que no cymple plenarnente con 12
defirician de active y debe ser excluida 1al come lo establece | NIF 1 en el 1teral b) del
numeral 10

Los tashgos de cuentas por cobrar no requieren del usa de efectvo. razon por la cual se
axclaye su efecto, comn actwidad del Mg de operationes, en &l éstado de flujo de
efectiva
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NOTAS ESTADOS FINANCIERDS
SALGADD ITURIETA CONSTRUCTORES QA LTDA,
{Expre:ada arn l.,ls devlares)

Una vez agotadas las pastiones de cobranza prejudicial v judictal s2 procede a dar de baja
los activas tontra la provision constituida. La Compafiia sélo utiliza el método de provisicn
y no &l de castigo directa para un major contrai.

. mvemarios

Utn resumen de bz cuenta fue eomo sigae:

| 31.DE DICEMBRE ' -Aﬁuzuﬁ lakozo1s |
{ INVENTARIOS DE GBRAS/ INMUEBLES TERMINADOS : 5 1
[PARALAVENTA L ‘1vewssass 1ssssser]

0. Propledad, Planta y Equipo

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

- =

i . lamoz0s | vARIACIONES |ARO 2014
FIEDLD'EE, PFLANTA ¥ EQUIPO ; 10201 461589 | 552472
MUEBLES ¥ ENSERES 11020105 | 201330 0-| 201330
-Mﬂﬂum‘“*‘m“"? i eme — - | 1OI0MO6 | 5.780,08 J9p | 573008
COUIPO DE COMPUTACION 1020108 | 503570 o 5.036 70,
(-} DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES,

PLANTAY EQUIPO o l10zm112 | {82148} 117833 {?.035,36]5

E. CUENTAS POR PAGOLR

Un resumen de B cuenta fue como sigue:

[ 310roiIEmBRE ; | aR02015 | aRo2014
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR FAGAR | 20103 | $50.410,36 |1.252.691,70
e locates | 2010%01 | 550.410,36 | 1.252.691,70

Los valores por pagar a proveedares tueron ajustados a su valor mzonable para fo cual se analizé
cada cliente, la antigledad d= los saldos v la efectividad de s cobranss,

F. OBLUCACIONES CON INSTITUCMONES FINANCIERAS

Un resurnen de ka cuenta a coito plazo fue como sigue:

31 DE DICIEMBRE ST (a0 2015 |afi0 2014
DBUGACIGNES EGN {NEI'lTU CIONES .
FINANCIERAS 20108 1307345 (507851 |
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KROTAS ESTADOS FINANCIEROS
SALGADD {ZURIETA CONSTRUCTORES CIALTDA.
{Expresada en LS dalares )

LOCALES  |z010401  |1207445 |so7ssi |

G OBDGACIOMES CON LOS TRABAIADORES

El mowimiento de fas Ghiigaciones ¢on jos Trabajadores fue como sigue:

ILDEDICEMBRE o .7 amo201si afoz01a
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS | 2010708, 14.04348; 51132,07
PARTICIPACION TRABAJADORES PR PAGAR DEL ; '
FIFRCICHY i .. 20107051 o B EE-‘?‘J?.J

f1] De acuerds con 35 Leyes Laborales vigentez, la Compaiiia debe destinar el 12%% de |2
ufifidad anual antes del impuestaa 2 renta para repartinio entre sus trabajadores.

H. JUBIRACKON PATRONAL Y DESAHUCKY

El movimiento de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio, fue como sigue:

| PROVISIONES POR RENERICIOS & EMPLEADDS {20207 1376658 |66a825 |
VIUBILACION PATRONAL 2020701 [889754 |3897.54 1
OTRES BENEFICIOS NO CORRIENTES PARA LOS i ;T i
EMPLEADOS . 5  |2020702  |368904 [amesos |

De acusrde con NIC 19 "Retrbudones a los empleados®, la jubilacion patronal y desahuco
corresponde por suUs caracteristicas a una presim@sion past-empleo conciclents &n Una prestacion
definida_ La chligacion del empleador congiste en pagar un beneficio basado en sueldos faturos y
el cumplimiento de ciertos requisitos, 3 Compadia asume |os resgos por pérdidas actuariales
dehido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocida en los estados finenciercs de |2 Compania corresponde al valar actuarial
presente de ks obligacion por beneficos definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esparsdos como parte de fa abligacion resultanle det servicio prestado por el empleads
tantg an af parfodo corriente como an periodos antarioras,

De acusrdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refizren al valor de mercado de e
inversiones gue sventualmente manliere el fomndo. £n el caso de laz resenvas de jubilacion
patronat v deszhucio, no existen actnos, son exclusivamente recervas eomtables.
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MNOTAS ESTADDS FINARCIERDS
SALGADLD |ZURIETA CONSTRUCTORES ClA LTDA.
{Expresada en USdalaras)
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Al 31 de dicembre de 2014 y 2015, estd constnuido por 200,00 por acCiohes comunes,
alitorizadas, suseritas v en circulacidn a valor nominal de 1 ddlar cada Una.

1. RESERVAS

Reserva legal: La Ley de Compafias del Ecuader requiene gue por fo menos el 10% de le utilidad
ligisida anual sea apropiada como reserva legal, haste gue &5ty alcance como minimg el 5086 del
capital suzevito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a log accionisias, excepto #n caso
de boguidacion de }a Compaiiia, pero puede ser viilizada para sbsorber pérdidas fuluras o pare
aurnentar el capital.

[ :wbeowmsee 0 [ ARO2015 | ai02014|
| RESERVAS | 304 i 121648| 121648

SR __.__..______i____

30801 121648] 121648,

| RESERVA LEGAL

K. RESULTADOS ACUMULADOS

Comesponde a o aprop@cion de las atilidades de sjercitios anteriores de acuerdo a resoluciones
gue constan en actas de Junta general de accinnistas.

£l saldo de esta cuenta ests a disposicion de los accionistes de fa Compaiia y puede scr utifizado
para la dlstribucicn de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacidn de impuestes, ete. Los
ajustas NIF gue se megistraron en £l palTimonio en ks cuenta resuftados acumulados sdlo podrin
ser capitalzados en la pare que exceda al valor de las pérdidas scumuladas v utilizado par
absorber pérdidas scumuladas o devuelto a ks accionistas =n case de Yguidacion de ia Compaiia,

Al 21 de dictembre kas resottadas acemulados son de:

[ . oEGeer . ._7'__]?&53915‘@6&??
ReSTADGS ACUMOUADOS | 6 | 241052,87) 15016458
GANANCIAS ACUMULADAS _ . _j3oe01! 18328y
JPEROIDAS ACUMULADAS , 30602 | (7022867 1_134.-451:@1'
! RESULTADDS ACUNMLILADCS PROVEMIENTES DE LA ' | ,
ADCPCION POR PRIMERAVEZDELASNIF | 30603 | 299.468,36 | 299.468,36

L RESULTADOS NETQ DEL EIERCICID

Comesponde = pérdidas obtenidas en el afercicio 2014, Al 31 de diciembre ascienden a (5
14.086,20]

M. SANCIDNES
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RDTAS ESTADRDS FINANCIERDS
SALGADTD {ZURIETA CONSTRUCTORES CIAETDA.
[Expresada en US dolares)

De la Superntendencia gde Compaiilas.- Mo se han aplicado sandienes 2 i Compaftia a sus
Directers: o Administradercs, emitidas por parte de ba Syperintendencia de Compaitias durante el
Bjercicio terminada et 21 de diciermbre de 2014,

De otras autoridades administratlvas.- No se han aplicado sanciones a @ compania 3 sus
Directores o Adminisirativas, emitidas por parte de otras agtordadecs admsinistrativas al 31 de
diciambire de 2014,

N. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembre de 2014 y I3 ferha de aprobacidn de os Cstados financieras (Quta, 30 de
MARFO de Z015), se ha produckdc un evento subsecuente, que es, posiblemente entrar en un
esguema de quidacién de k empresa, sin embargs al mamento oo tiene un efecto impartante
suhre bos estados financieror actuales.
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